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研究结论 

 从 1-2 月份主要经济指标的运行状况看，当前经济增长已有所复苏。工

业生产环比增长由负转正；1-2 月份实际的投资增速将超过 29%，达到

06 年 3 季度以来的最高水平；尽管在外需持续恶化、消费增速走低的情

形下，短期内工业生产环比增长速度可能不会很高、同比增速也可能不会

明显上升，但在“弹药充足、随时有新刺激计划出台”的政策支持下，工

业生产环比仍会保持正增长，经济再度环比下滑的可能性较小。 

 M1 或已见底反弹，流动性充裕趋势不改。从 08 年 12 月以来，M1 已经

连续三月平均增速接近 9%，好于去年 10、11 月的情况，反映出企业经

营活动有所复苏。我们估计，M1 可能已经见底，未来 M1 的上升趋势有

望得到延续；潜在通胀可能在下半年显现。 

 中长期看，A 股平衡波动的走势或将持续。一方面，企业盈利的好转尚需

时日；另一方面，17 倍左右的整体动态市盈率水平相对合理，在流动性

充裕的前提下估值再度大幅下跌的可能不大；同时，信贷扩张导致银行盈

利预期的提升，如果市场风格成功转换至以金融为代表的优质蓝筹板块，

则市场估值仍有望继续得到抬升。 

 “弹药充足”预期和流动性充裕或将主导近期 A 股走势。二月份数据基

本公布完毕，对数据解读的差异引起市场的短期波动在所难免。在下一阶

段数据相对真空的情形下，对政府经济刺激方案“弹药”的预期以及市场

上充沛的流动性“弹药”都可能成为主导指数走势的主要因素。 

 推荐配置：我们依然认为具有估值优势，且盈利具备上调预期的金融板

块将在 3月获得超额收益，看好浦发银行和中国平安；受益于珠港澳大桥

的塔牌集团也有望继续走强；同时，随着客座率的提升，基本面在逐步好

转的航空运输行业也将获得更多的关注，看好南方航空和中国国航。 

 本周关键字： 

经济复苏、M1见底 
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东方证券上周行业/公司评级变化 

公司/行业 评级 分析师 

劲嘉股份 增持（首次） 郑凯、杨春燕

秦川发展 增持（下调） 周凤武 

   

   

   

上周涨幅榜前 5 名 

行业 周涨幅% 周换手率% 

信息设备 0.22  12.32  

餐饮旅游 -1.43  18.17  

综合 -1.84  17.99  

公用事业 -2.30  6.27  

信息服务 -2.38  7.99  

上周跌幅榜前 5 名 

行业 周涨幅% 周换手率% 

农林牧渔 -5.73  16.76  

交运设备 -4.92  14.51  

食品饮料 -4.87  11.36  

家用电器 -4.72  9.10  

有色金属 -4.40  15.35  

上周分析师盈利预期调高行业前 5 名 

行业指数 盈利修正比率％ 涨跌幅％ 

电子元器件 3.01  -3.02  

金融服务 0.36  -3.67  

信息设备 0.17  0.22  

建筑建材 0.11  -3.06  

综合 0.08  -1.84  

上周分析师盈利预期调低行业前 5 名 

行业指数 盈利修正比率％ 涨跌幅％ 

公用事业 -20.26  -2.30  

纺织服装 -10.43  -3.17  

黑色金属 -8.32  -2.73  

有色金属 -8.03  -4.40  

化工 -7.88  -3.35  
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一、复苏渐进，春风或暖 

1.经济有所复苏 
从 1-2 月份主要经济指标的运行状况看，当前经济增长已有所复苏： 

其一，工业生产环比增长由负转正。1-2 月份，全国规模以上工业企业增加值同比增长 3.8%，比

上年 12 月份回落 1.9 个百分点；然而尽管 1-2 月份工业生产同比增速继续下滑，但从季节因素调

整后的数据看，1-2 月份环比增速为正。如果假定 3 月份同比增速与 1-2 月份相同并作季节因素调

整后，则 1 季度工业增加值环比正增长 1.5%，明显好于去年 4 季度-2.2%的增长——尽管 1.5%的

环比增速仍然低于我们的预期，但增速的由负转正无疑表明工业生产已经有所复苏。 

图：1-1 季节因素调整后工业增加值的季环比增长，单位：% 
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注:3 月份增速按 1-2 月份增速估计。资料来源：CEIC,东方证券研究所 

其二，城镇固定资产投资超预期增长。今年 1-2月，城镇固定资产投资 10276亿元，同比增长 26.5%，

增速较去年 12 月份提高 4.6 个百分点。从扣除价格因素后的实际增速看，由于投资品价格同比增

速在大幅回落，1-2 月份实际的投资增速将更高。我们推算，1-2 月份投资价格指数可能低于-2%，

这样 1-2 月份实际的投资增速将超过 29%，达到 06 年 3 季度以来的最高水平。 

图：1-2 城镇固定资产投资实际的同比增长，单位：% 
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注：09 年 1 季度仅指 1-2 月份的数据，投资价格指数系推算数据。资料来源：CEIC，东方证券研究所 
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1-2 月份投资高增长主要的原因在于政府投资的拉动。在房地产开发投资大幅回落的情形下，第三

产业投资增速的提高充分表明了这一点。如果扣除房地产投资，第三产业中其它行业的投资增长高

达 53%，比去年 4 季度提高 23 个百分点，说明政府保经济增长的政策效应已经明显显现。另外，

第二产业投资增速的上升也可能是一些大的工业投资项目启动或加快的结果。 

当然，未来工业生产和经济进一步复苏的压力依然存在：一方面，对外贸易形势恶化超预期，2 月

份贸易顺差 48.4 亿美元，较 1 月份减少 343 亿美元，与去年同期相比则下降 43%；另一方面，消

费增速出现回落，假定 3 月份同比增速与 1-2 月份相同并作季节因素调整后，1 季度社会消费品零

售额实际的环比增速为 1.9%，明显低于去年 4 季度 4.3%的增长；这可能预示着全年消费增长将

低于去年。此外，由于第三产业中除房地产以外的投资增速已高达 53%，其中铁路运输业投资增

速更高达 210.1%（而根据铁道部此前的安排，今年铁路基本建设的投资规模在 6000 亿元左右，

仅比 08 年增长 50%），那么投资超预期的高增长能否持续也尚待观察。 

图：1-3 季节因素调整后消费品零售额实际的季环比增长，单位：% 
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资料来源：CEIC,东方证券研究所 

综合 2 月份数据，尽管在外需持续恶化、消费增速走低的情形下，短期内工业生产环比增长速度

可能不会很高、同比增速也可能不会明显上升，但工业生产环比仍会保持正增长。而近期温总理明

确表示 4 万亿元经济刺激计划中，中央的 1.18 万亿完全是新增投资，且“预留了政策空间，已经

准备了应对更大困难的方案，并且储备了充足的‘弹药’，随时都可以提出新的刺激经济的政策”，

这无疑意味着全年经济再度出现去年 4 季度那样负增长的概率很低。 

2.M1 或已见底反弹 
最新公布的金融运行数据中，除了新增贷款继续超预期增长外，M1 出现大幅回升。尽管其中有春

节因素的影响，但如果把时间放长一点来看就可以发现，从 08 年 12 月以来，M1 已经连续三月平

均增速接近 9%，好于 08 年 10、11 月的情况，反映出企业经营活动有所复苏。我们估计，M1 可

能已经见底，未来 M1 的上升趋势有望得到延续。 
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图：1-4 M1 月度同比增速的变化，位：% 
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资料来源：WIND,东方证券研究所 

而历史统计规律也从侧面印证这一可能。M1 的下降周期平均持续 16 个月左右；而从 2007 年 8

月 M1 见顶算起至今年 1 月，其下降趋势已持续了 17 个月，接近历史最长的 19 个月；而从 M1

的上升周期看，一般持续 2 年以上，最长达 29 个月。因此有理由相信，M1 可能已开始触底反弹。 

M1 回升意味着未来的潜在通胀，当前通缩可能在 8-9 个月后结束。最新物价数据显示，2 月 CPI

为-1.6，PPI 为-4.5，双双同比增速为负，显示目前通缩压力较大。我们一直认为，当前的通缩是

一种“数字型”通缩，其根本原因在于 08 年基数过高的原因。因此，一方面，随着 08 年基数影

响逐渐减小，物价可能出现前敌后高的走势；另一方面，目前新增贷款大幅增长，M1、M2 增速

快速回升，货币供应的超常增长可能对未来形成较大的通胀压力。 

图：1-5 CPI 对 M1 和 M2 扰动的脉冲反应，单位：% 
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资料来源：国家统计局，WIND 资讯，东方证券研究所 

利用 VAR 模型和脉冲效应函数，通过 1996-2008 年的月度数据分析后发现，在平均意义上，M1

同比增速的一个变化将在 8-9 个月后对 CPI 形成最大的影响，M2 同比增速的一个变化将在 18-19
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个月后对 CPI 形成最大的影响。因此，如果当前的 M1 确实已经触底回升的话，那么 CPI 可能在 9

月左右开始转正，并逐步回升，“潜在通胀”在 09 年 4 季度开始显现，真正的通胀可能在 10 年

左右表现的更加明显。但这也有一定的不确定性，最大的影响因素可能在于美元是否在年中走弱，

以及国际大宗商品价格是否反弹走强。 

3.把握平衡市中的阶段性机会 
我们曾在 2 月份的年会报告中指出，A 股在接下来的一段时间里将可能维持平衡波动的走势，箱体

震荡的概率较高。一方面，企业盈利的好转尚需时日；另一方面，17 倍左右的整体动态市盈率水

平相对合理，在流动性充裕的前提下估值再度大幅下跌的可能不大；同时，信贷扩张导致银行盈利

预期的提升，如果市场风格成功转换至以金融为代表的优质蓝筹板块，则市场估值仍有望继续得到

抬升。 

事实上，近 20 个交易日以来的走势基本验证了我们前期的判断。但值得关注的是，PMI 连续三月

回升、工业增加值开始环比正增长，投资增速超预期等均显示中国经济可能处于复苏之路。尽管实

体经济仍存不确定性，但在“弹药充足、随时有新刺激计划出台”的政策支持下，经济再度环比下

滑的可能性较小——这也意味着未来两个季度的企业盈利将逐步乐观。 

从信贷的角度看，2 月份新增贷款 1.07 万亿，而 1、2 月份的新增贷款数已经超过全年计划的半数

——流动性的扩张也意味着企业的投资信心在不断增强。即使仅从流动性与估值关系的角度看，信

贷宽松也有助于稳定指数甚至推动市场上行。 

二月份数据基本公布完毕，对数据解读的差异引起市场的短期波动在所难免。针对下一阶段的数据

真空期，对政府经济刺激方案“弹药”的预期以及市场上充沛的流动性“弹药”都可能成为主导指

数走势的主要因素。从风格上看，我们依旧关注权重板块的表现，尤其具有估值优势、受益于充裕

流动性的银行、地产等金融类板块，看好浦发银行和中国平安；同时关注行业指标逐步回暖的板块，

如客座率提升、基本面逐步好转的航空运输行业看好南方航空和中国国航。此外，受益于珠港澳大

桥的塔牌集团也有望继续走强。 

 



 

 6 

策略周报 暖风暖心 春色倍还

二、一周数据回顾 
上周股指反复波动，市场单日振幅在 1.92 至 5.3%之间。全周上证综指在 2086-2232 之间反复，

再现沪强深弱格局，整周上证综指涨幅为-2.93%，深圳成指涨幅为-4.54%。两会行情告一段落，

而欧美股指的反弹亦未造好大市，独立特征显著。 

图：2-1 一年来上证指数走势与周成交额 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

市场成交量再次缩小。沪市一周成交额 4112 亿，日均 822 亿，较上周大幅下降 25.34%，不仅延

续了春节以来逐周缩减的趋势，日成交额更首次跌破 1000 亿。两市换手率持续回落，由上周日均

2.83%降至 2.13%，回落 0.7 个百分点，价跌量缩态势明显。 

图：2-2 A 股周换手率走势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 



 

 7 

策略周报 暖风暖心 春色倍还

同时，从估值水平来看，由于股指下跌，本周市盈率和市净率也相应下滑。上证 A 股整体静态市

盈率（2007 年盈利水平）为 17.62 倍，市净率 2.68 倍，较之上周对应的 18.16 倍、2.76 倍分别

下跌 3%。 

图：2-3 近期上证 A 股估值水平变化趋势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

上证综指涨幅为-2.93%，从行业来看，农林牧渔、交运设备、食品饮料、家用电器、有色金属、

商业贸易跌幅均超过 4%，位居涨跌幅的第一至六位。仅有信息设备整体出现小幅上扬，普跌态势

明显。 

图：2-4 上周行业指数涨跌幅排行 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

从风格指数看，全部录得负收益。中市净率、低市盈率、深证 100 和中价股跌幅居前，均超过-4%。

仅有小盘与中市盈率个股走势明显强于大市，跌幅低于 2%。 
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图：2-5 上周风格指数涨跌幅排行 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

上周基金重仓股的表现出现分化，其中上涨三家，下跌十七家。平安、中兴以 6.8%和 5.46%的周

涨幅居涨幅榜前列，兴业银行以 0.2%逆势取得红盘。招商银行一改上周强势，以-9.82%领跌重仓

股板块。格力电器、泸州老窖、中信证券跌幅均超过 7%，居二至四位。二十支基金重仓股的算术

平均下跌 3.49%，与 300 指数跌幅相当。 

 

表：2-1 基金重仓前 20 名上周表现 

最新价
周涨

跌幅

周换

手率
周成交额 

月涨

跌幅 

年涨

涨幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

600036.SH 招商银行 14.23 -9.82 6.65 118.80  -0.28  17.02 金融服务 

600519.SH 贵州茅台 113.82 -3.72 1.74 9.20  -3.89  4.71  食品饮料 

601318.SH 中国平安 36.29 6.80 6.70 91.76  13.58  36.48 金融服务 

002024.SZ 苏宁电器 16.10 -6.99 6.59 21.82  0.00  -10.11 商业贸易 

600000.SH 浦发银行 18.19 -6.38 8.52 79.94  2.31  37.28 金融服务 

600030.SH 中信证券 21.30 -7.15 7.86 112.90  -0.33  18.53 金融服务 

000002.SZ 万科 A 7.71 -4.58 7.36 54.30  7.83  19.53 房地产 

000792.SZ 盐湖钾肥 50.08 -1.32 6.38 12.51  2.25  -12.19 化工 

600089.SH 特变电工 23.65 -5.44 3.85 8.86  0.21  -0.96 机械设备 

601186.SH 中国铁建 9.23 -4.55 11.96 27.43  -4.65  -8.07 建筑建材 

601398.SH 工商银行 3.68 -3.16 5.31 29.63  -1.34  3.95  金融服务 

601088.SH 中国神华 18.83 -1.62 8.12 27.72  -0.05  7.35  采掘 

600016.SH 民生银行 4.65 -4.71 3.78 32.51  -0.85  14.25 金融服务 
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600583.SH 海油工程 15.21 -0.78 1.44 4.17  -3.18  -0.13 建筑建材 

600050.SH 中国联通 5.05 -3.99 5.79 30.87  -0.98  0.40  信息服务 

601166.SH 兴业银行 19.78 0.20 6.38 50.64  7.09  35.48 金融服务 

000063.SZ 中兴通讯 33.40 5.46 4.35 16.03  14.97  22.79 信息设备 

601006.SH 大秦铁路 8.27 -2.25 7.10 20.99  0.24  3.12  交通运输 

000651.SZ 格力电器 21.16 -8.36 3.64 7.88  -2.85  8.85  家用电器 

000568.SZ 泸州老窖 18.63 -7.50 6.93 9.49  -2.61  2.36  食品饮料 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

上周有 12 只股票录得逾 15%涨幅，较前一周大幅减少逾 8 成。涨幅居前的 20 只股票中，交运、

综合各有三只上榜。*ST 湖科以 77.32%的周涨幅位居涨幅榜首位。 

表：2-2 A 股上周涨幅榜前 20 名 

最新

价 

周涨

跌幅

周换

手率
周成交额 

月涨

跌幅 

年涨涨

幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

002151.SZ 北斗星通 24.90 32.38 57.68 2.89  49.10  41.72 交运设备 

600892.SH *ST 湖科 10.12 25.25 77.32 1.64  18.50  134.90 综合 

000065.SZ 北方国际 19.87 24.03 22.33 7.09  37.89  230.62 建筑建材 

000534.SZ 汕电力 A 4.80 21.21 0.50 0.05  21.21  47.69 公用事业 

000889.SZ 渤海物流 5.70 20.00 25.97 4.30  23.64  39.02 商业贸易 

600259.SH ST 有色 11.87 19.66 40.00 4.35  21.87  50.25 化工 

002033.SZ 丽江旅游 14.65 19.20 61.82 4.39  28.51  46.79 餐饮旅游 

600847.SH ST 渝万里 7.96 19.16 23.05 0.86  25.55  66.53 机械设备 

002167.SZ 东方锆业 20.68 18.92 36.46 1.75  29.25  25.33 化工 

600645.SH ST 协和 6.88 18.21 52.73 8.13  27.64  76.41 医药生物 

000040.SZ 深鸿基 6.22 17.80 19.05 4.59  24.90  78.74 综合 

000722.SZ *ST 金果 5.17 15.14 29.77 2.78  24.88  80.77 电子元器件

000882.SZ 华联股份 6.05 14.37 27.54 2.48  18.63  39.72 商业贸易 

600480.SH 凌云股份 9.39 13.54 26.31 4.92  24.70  123.57 交运设备 

000426.SZ 富龙热电 5.40 13.45 55.88 5.79  25.00  71.97 公用事业 

600703.SH 三安光电 21.67 13.34 29.33 4.09  33.44  126.91 农林牧渔 

600478.SH 科力远 15.03 12.33 59.32 13.45  15.53  89.29 有色金属 

600556.SH *ST 北生 3.65 12.31 19.69 1.65  -1.88  19.28 医药生物 

000578.SZ ST 盐湖 24.90 11.41 14.33 2.58  11.01  -1.39  综合 

002213.SZ 特尔佳 9.00 11.39 51.94 1.89  8.04  27.48 交运设备 

数据来源：WIND，东方证券研究所 
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跌幅榜中，前 20 只股票的跌幅在 12%-16%之间。上周强势的 st 磁卡本周跌幅居前；同时从行业

属性来看特征并不明显。跌幅居前的个股周换手率从 18%-72%之间不等。三力士以 100.7%的换

手率位居两市第一名。 

表：2-3 A 股上周跌幅榜前 20 名 

最新

价 

周涨

跌幅

周换

手率
周成交额 

月涨

跌幅 

年涨涨

幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

600307.SH 酒钢宏兴 6.32 -16.18 50.97 11.58  -7.74  35.91 黑色金属 

002039.SZ 黔源电力 14.86 -15.66 25.09 4.82  0.81  27.12 公用事业 

600800.SH ST 磁卡 4.34 -15.56 32.69 5.25  50.62  50.62 电子元器件

600321.SH 国栋建设 7.83 -15.17 23.15 2.68  -4.98  66.24 建筑建材 

000815.SZ 美利纸业 8.80 -15.14 56.24 5.95  11.82  59.13 轻工制造 

000158.SZ 常山股份 4.09 -14.97 15.35 4.79  2.25  39.59 纺织服装 

002143.SZ 高金食品 8.22 -14.38 29.39 1.04  -7.22  55.98 农林牧渔 

002237.SZ 恒邦股份 58.50 -14.10 71.85 10.62  12.50  94.03 有色金属 

600538.SH 北海国发 4.01 -13.76 59.62 5.80  5.25  35.93 医药生物 

600368.SH 五洲交通 5.40 -13.60 14.29 2.46  -4.26  26.76 交通运输 

600429.SH 三元股份 6.58 -13.53 27.89 6.66  8.76  17.71 食品饮料 

600138.SH 中青旅 8.81 -13.46 20.02 6.20  -1.23  15.16 餐饮旅游 

002133.SZ 广宇集团 4.90 -13.12 28.60 3.54  2.51  38.03 房地产 

600859.SH 王府井 17.85 -12.97 5.42 2.01  -6.30  -6.05  商业贸易 

002168.SZ 深圳惠程 19.67 -12.96 60.69 3.87  11.76  91.34 机械设备 

600680.SH 上海普天 7.67 -12.44 40.03 1.93  -2.17  34.80 信息设备 

000042.SZ 深长城 11.71 -12.35 6.56 1.39  -2.42  100.51 房地产 

600268.SH 国电南自 13.06 -12.35 19.91 2.63  1.40  4.98  机械设备 

600299.SH 蓝星新材 11.88 -12.13 42.59 14.49  1.28  61.85 化工 

600869.SH 三普药业 11.92 -12.09 18.17 2.79  -3.72  61.52 医药生物 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

表：2-4 A 股换手率前 20 名 

最新

价 

周涨

跌幅

周换手

率 
周成交额 

月涨

跌幅 

年涨涨

幅 证券代码 证券简称 

（元） （%） （%） （亿元） （%） （%） 

所属行业 

002224.SZ 三力士 13.42 7.19 100.74 2.46  24.37  41.86 化工 

000665.SZ 武汉塑料 4.71 -3.68 86.24 5.06  18.05  65.85 化工 

000565.SZ 渝三峡 A 14.45 -1.30 80.72 12.36  23.40  107.91 化工 

002250.SZ 联化科技 15.96 -2.50 78.73 4.20  23.53  54.50 化工 

600892.SH *ST 湖科 10.12 25.25 77.32 1.64  18.50  134.90 综合 
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600111.SH 包钢稀土 16.86 11.29 75.10 49.08  30.29  140.17 有色金属 

002059.SZ 世博股份 7.04 1.30 73.42 2.92  15.41  41.65 餐饮旅游 

002260.SZ 伊立浦 8.08 0.37 72.68 1.83  2.80  27.65 家用电器 

002237.SZ 恒邦股份 58.50 -14.10 71.85 10.62  12.50  94.03 有色金属 

000797.SZ 中国武夷 6.42 4.39 70.58 7.70  10.31  96.33 房地产 

600311.SH 荣华实业 9.22 -4.95 67.13 38.22  28.95  62.32 农林牧渔 

600158.SH 中体产业 9.22 4.89 65.58 35.26  29.49  86.26 综合 

002113.SZ 天润发展 7.20 -1.91 64.69 3.55  13.74  80.90 化工 

600565.SH 迪马股份 6.17 5.83 63.79 10.01  20.74  89.85 交运设备 

002238.SZ 天威视讯 13.17 11.05 61.98 5.55  17.80  7.51 信息服务 

002033.SZ 丽江旅游 14.65 19.20 61.82 4.39  28.51  46.79 餐饮旅游 

002248.SZ 华东数控 17.73 -2.58 61.33 3.38  -14.22  26.73 机械设备 

002188.SZ 新嘉联 9.24 10.92 60.90 2.75  23.69  33.53 电子元器件

002168.SZ 深圳惠程 19.67 -12.96 60.69 3.87  11.76  91.34 机械设备 

600538.SH 北海国发 4.01 -13.76 59.62 5.80  5.25  35.93 医药生物 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

上周港股国企指数出现震荡走势，收于 7282.52 点，涨幅为 4.6%，与上证综指显著背离。由此也

导致 AH 股溢价指数大幅缩水，收于 146.44 点，较前一周下降 9.72%。 

图：2-6 香港中国企业指数与上证综指走势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 
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图：2-7 A-H 股溢价指数走势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 

由于花旗盈利、伯南克讲话等多重因素提振，美股出现连续大幅度技术性反弹。道指周一及周三分

别大涨 5.59%及 3.46%。收于 7223 点，全周上涨 8.97%。与 A 股形成鲜明对比。 

图：2-8 今年以来港股与美股走势 
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数据来源：WIND，东方证券研究所 
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3 月 16 日至 3 月 23 日解禁股份数合计为 35.9 亿股，市值达 245 亿元，解禁市值进一步大幅缩小。

本周市值前 10 的解禁股票市值合计为 195 亿元，占整体解禁市值的 80%，其中吉恩镍业解禁市

值达 32 亿元，占整体解禁市值的 13%左右。本周解禁之后，以厦工股份等 14 家上市公司将迎来

全流通。 

图：2-9 今年以来各周可流通股票市值对比 

 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

表：2-5 本周可流通股票前 10 名（按将流通市值） 

股票代码 股票简称
可流通

时间

本期流通数

量(万股)

占已流通

股比例 %

本期流通市

值（亿元）
流通股份类型 所属行业

600432.SH 吉恩镍业 03-16 20898.99 44.44% 32.69 股权分置限售股份 有色金属 

000528.SZ 柳工 03-17 18599.13 39.37% 25.15 股权分置限售股份 机械设备 

600815.SH 厦工股份 03-16 35491.42 50.75% 24.67 股权分置限售股份 机械设备 

000527.SZ 美的电器 03-22 24228.89 15.00% 23.02 股权分置限售股份 家用电器 

000822.SZ 山东海化 03-22 36104.89 40.34% 22.85 股权分置限售股份 化工 

000155.SZ 川化股份 03-21 25140.00 53.49% 17.10 股权分置限售股份 化工 

600399.SH 抚顺特钢 03-20 28753.51 55.30% 13.60 股权分置限售股份 黑色金属 

000962.SZ 东方钽业 03-16 14371.34 40.33% 13.41 股权分置限售股份 有色金属 

600183.SH 生益科技 03-18 21635.63 22.64% 11.86 股权分置限售股份 电子元器件

000869.SZ 张裕 A 03-21 2636.38 24.09% 11.24 股权分置限售股份 食品饮料 

数据来源：WIND，东方证券研究所 
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表：2-6 本周即将全流通的股票 

股票代码 股票简称
可流通

时间

本期流通数

量(万股)

占已流通

股比例 %

本期流通市

值（亿元）
流通股份类型 所属行业 

600815.SH 厦工股份 03-16 35491.42 50.75% 24.67 股权分置限售股份 机械设备 

000155.SZ 川化股份 03-21 25140.00 53.49% 17.10 股权分置限售股份 化工 

600399.SH 抚顺特钢 03-20 28753.51 55.30% 13.60 股权分置限售股份 黑色金属 

600604.SH *ST 二纺机 03-18 18078.37 54.20% 7.00 股权分置限售股份 机械设备 

000961.SZ 大连金牛 03-21 9218.03 30.67% 5.84 股权分置限售股份 房地产 

600306.SH 商业城 03-17 6549.34 36.77% 5.12 股权分置限售股份 商业贸易 

000619.SZ 海螺型材 03-17 7944.55 22.07% 4.89 股权分置限售股份 建筑建材 

600185.SH 海星科技 03-18 8991.13 26.63% 4.60 股权分置限售股份 信息设备 

600838.SH 上海九百 03-22 7854.06 19.59% 3.68 股权分置限售股份 商业贸易 

000537.SZ 广宇发展 03-17 8210.71 16.01% 3.57 股权分置限售股份 房地产 

600513.SH 联环药业 03-22 3564.00 39.60% 2.99 股权分置限售股份 医药生物 

600422.SH 昆明制药 03-21 4175.84 13.29% 2.38 股权分置限售股份 医药生物 

600365.SH 通葡股份 03-18 2965.38 21.18% 1.81 股权分置限售股份 食品饮料 

600982.SH 宁波热电 03-20 3468.83 20.65% 1.73 股权分置限售股份 公用事业 

数据来源：WIND，东方证券研究所 

截至 3 月 15 日，共有 312 家上市公司公布了 2008 年度业绩快报，盈利较上年增长及扭亏企业 168

家，占比 53.85％。利润增长幅度超过 100％的共 17 家，占 5.45%；净利润增幅在 30％-100％之

间的占 20.83％；业绩下滑和亏损的企业高达 144 家，占比 46.15%。另外，ROE 提升的企业仅为

100 家，占比 32.1%。这 312 家上市公司实现利润合计 1104 亿元，同比增长 8.65%。 

图：2-10 截至本周上市公司业绩快报统计 

 

数据来源：WIND，东方证券研究所 
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分析师继续下调 A 股的 08 年预期净利润增长率，并连续第三周为负，目前已调至-2.77%。不过

09 年的预期净利润增长率下降至 12.04%。 

图：2-11 分析师对 08、09 年净利润同比增长率（上证 A 股）预期的变化趋势 
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数据来源：朝阳永续一致预期，东方证券研究所 

一周内分析师向下调整了大部分行业的利润增速预期，其中对公用事业显著下调了 20.26%，电子

元器件等 6 个行业获得小幅上调。 

图：2-12 一周内分析师对各行业 08 年净利润同比增长率（%）预期的调整 
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数据来源：朝阳永续一致预期，东方证券研究所 
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表：2-7 大宗商品一周价格变动 

周涨跌幅 月涨跌幅 今年来涨跌 库存变化
商品类别 单位 最新价 

（%） （%） （%） （%） 

金属             

铜 美元/吨 3670.00 -1.34  7.00  29.00  -4.67  

铝 美元/吨 1347.00 2.82  -2.18  -12.36  2.98  

铅 美元/吨 1249.00 2.38  6.75  46.94  -1.87  

镍 美元/吨 9600.00 -2.54  -7.02  -0.26  0.49  

锡 美元/吨 10500.00 -6.67  -7.65  6.54  5.86  

锌 美元/吨 1223.00 -0.57  6.07  6.35  -2.05  

黄金 美元/盎司 929.75  -1.02  -1.27  6.95  --- 

白银 美元/盎司 13.22 1.77  1.67  16.07  --- 

钢材       

中板（上海） 元/吨 3400.00 0.00  -13.92  -8.11  --- 

线材（上海） 元/吨 3160.00 -2.77  -15.28  -12.47  --- 

螺纹钢（上海） 元/吨 3100.00 -3.13  -14.13  -10.66  --- 

热板（上海） 元/吨 3300.00 -4.35  -16.03  -16.46  --- 

冷板（上海） 元/吨 4180.00 0.72  -7.11  -8.13  --- 

石油化工       

原油 美元/桶 46.25  1.60  23.30  42.97  --- 

天然气 美元/百万英热 3.69  3.65  -7.52  -26.64  --- 

汽油（97#） 美元/桶 54.65  -3.02  -24.36  24.35  --- 

柴油 美元/桶 49.00  5.95  -3.83  -11.63  --- 

苯 美元/桶 127.50  8.51  -7.27  50.89  --- 

乙烯 美分/磅 27.50  -15.38  22.22  34.15  --- 

丙烯 美分/磅 27.50  0.00  0.00  89.66  --- 

苯乙烯 美分/磅 32.50  0.00  18.18  44.44  --- 

聚乙烯 美元/吨 887.50  2.90  0.00  44.90  --- 

聚丙烯 美元/吨 787.50  -11.27  -3.08  34.04  --- 

农产品           --- 

纽约期棉 美分/磅 42.83  3.38  -7.83  -12.63  --- 

芝加哥玉米 美分/蒲式耳 388.50  7.47  3.32  -4.55  --- 

芝加哥大豆 美分/蒲式耳 876.50  1.10  -9.78  -10.56  --- 

芝加哥小麦 美分/蒲式耳 518.25  -1.66  -6.03  -15.15  --- 

芝加哥豆粕 美元/短吨 276.70  4.30  -8.26  -7.71  --- 

芝加哥豆油 美分/磅 30.17  -2.77  -8.99  -10.21  --- 

  数据来源：彭博，东方证券研究所 
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