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【A 股市场】 

上周五两市情况：上证综合指数下跌 5点，收于 2129 点，

跌幅 0.24％；深成指下跌 58 点，收于 7876 点，跌幅 0.10％；

中小企业指数下跌 7点，收于 3244 点，跌幅 0.21％。两市成交

亿元 1090.7，与以前交易日基本持平减。 

上周五盘面情况: 沪深两市跌多涨少，涨跌家数比约为 1：

2；两市共有 23 只股票涨停，其中，15 只股票为 ST 股票；仅 3

只 ST 股票跌停。市场板块方面：多数行业板块均下跌，但跌幅

并不大。只有医疗器械、环保、家具、石油和发电设备板块上

涨。医疗器械涨幅最大，为 2.56％。其中，石油股较为活跃的

原因是近期国际原油价格涨幅较大。中国石化微跌 0.03％；中

国石油微跌 0.01％。并带动相关煤炭股走强，如国投新集和大

同煤业等。跌幅较多的板块有纺织机械、供水供电、公路桥梁、

农业、飞机制造、房地产和有色等，跌幅均超过 1％。跌幅最大

的板块也未超过 2％。说明当前市场走势略显疲态，上涨乏力。

金融板块跌 0.70％。其中，保险股逆势收红，中国平安上涨 0.92

％；中国人寿上涨 1.16％；银行股多数下跌。 

 

【投资策略】 

亚太股市情况：上周五，因隔夜美股大涨，亚太股市迎来“红

周五”，除韩国股市微幅收低外，其他多数股市全部上扬，且涨幅均超过 3%。利好因素之一：继花旗之后，美国银

行也在周四宣布今年头两个月实现盈利，此消息令亚太股市的金融股跳涨，麦格理在悉尼股市涨 7.41%,三菱 UFJ

和瑞穗金融集团在东京股市分别大涨逾 5%和 4%。欧美市场：上周，美股受大型银行首两月经营状况有所好转的言

论刺激，三大指数绝地逢生，带动亚欧主要市场出现强劲反弹。上周五美股也继续上行。三大股指周涨幅为 10％

左右。欧洲股市：欧洲股市上周五收获四连阳，主要原因为美国大型银行纷纷发布乐观言论，推动银行股上涨。英

国 FTSE100 指数收高 1.1%；德国 DAX30 指数收低 0.07%；法国 CAC40 指数上涨 0.42%。 

全球股票市场 

名称 收盘 涨跌幅（%）

香港恒生指数 12525.80 4.37↑ 

香港国企指数 7282.50 4.60↑ 

道琼斯工业平均指数 7223.98 0.80↑ 

纳斯达克综合指数 1431.50 0.40↑ 

标准普尔 500 指数 756.55 0.80↑ 

国内 A 股市场 

名称 收盘 涨跌幅（%）

上证综合指数 2128.85 0.24↓ 

深圳成份指数 7875.74 0.73↓ 

沪深 300 指数 2205.42 0.46↓ 

外盘大宗商品价格 

名称 收盘价 涨跌幅（%）

NYMEX 原油 46.25 美元/桶 1.66↓ 

LME 铜 3705 美元/吨 3.49↑ 

LME 铝 1347 美元/吨 0.52↑ 

LME 锌 1220 美元/吨 0.41↓ 

LME 镍 9600 美元/吨 1.05↑ 

上周的 A股市场仍保持“特立独行”的走势。可能的原因是经过前期连续反弹市场需要消化一定量的获利筹码；

其次是虽然欧美市场上周连续走高，但国内投资者在宏观数据公布期间对市场明显持有谨慎的态度，或许暂时的几

个海外利好消息不足以改变投资者对未来经济的担忧。消息面情况：两会过后利好消息明显下降，但温总理表示如

果经济基本面持续恶化，仍有其他措施再出台。上周市场传闻下调存款准备金率，暂时还没有兑现。我们判断，未

来短期影响 A股市场走势的关键是海外市场。如果海外市场频传利好因素，连续上行，相信 A股市场会提前结束调

整，或许重新步入上升通道。操作建议：场外观望为主；如市场大跌，可逢低吸纳。可关注板块。石化、煤炭和有

色以及业绩有保证的中小板上市公司。 

                                                                              （袁浩、孙卫党） 
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【信息点评】 

G20 财长和央行行长会就恢复全球经济增长达成共识（中国新闻网） 

二十国集团财长和央行行长十四日下午结束闭门磋商，签署一份联合公报，同意采取进一步行动恢复全球经济

增长，支持借贷，改革和强化全球金融体系。会议公报指出，二十国集团致力于反对一切形式的保护主义，保持开

放的贸易和投资。会议公报称，目前的当务之急是恢复借贷，为此要通过保持流动性、银行资本重组和处理资本缩

水，并在会上形成的共同框架内，尽一切可能解决金融体系存在的问题。财长和央行行长们还同意，政府的扩张财

政政策对支持经济增长和增加就业至关重要；另外，只要必要，各国央行将继续扩张的货币政策，动用一切货币政

策手段，甚至是非传统的手段。二十国集团还保证协助新兴经济体和发展中国家应对国际资本倒流，一致同意大幅

度增加国际货币基金组织的资金，还保证所有多边发展银行可以获取所需资金。 

分析：在目前国际经济危机加深并且蔓延到全球的趋势下，世界各国联手合作应对、反对保护主义至关重要。 
 
美报称中国在伊朗签下世界最大天然气田项目（环球时报） 

据美国《洛杉矶时报》3月 14 日报道，伊朗当天宣布同中国签署了一项 32 亿美元的天然气协议，开发该国据

称是世界上最大的天然气田。该报称，此举增加了美国利用经济制裁令伊朗在核项目上屈服的难度。报道说，根据

这项长达三年的协议，中国将帮助伊朗开发该国南帕尔斯天然气田，该气田位于波斯湾海床下面，地质学家认为这

里蕴藏着世界上储量最大的天然气。伊朗表示，它 14%的石油都供应给中国。另外，伊朗最近还宣布它正在同丹麦

和意大利的公司签署巨额协议。 

分析：近年来，中国制造业和出口快速发展，资源约束成为制约中国发展的重要瓶颈。在目前国际经济萧条、

资源价格大跌的背景下，大力开拓国际资源项目，对于中国经济后续的可持续发展具有重要意义。 
 
2 月人民币实际有效汇率环比升值 6.78%(中国证券报) 

国际清算银行公布的最新数据显示，2月份人民币实际有效汇率指数为 117.78，人民币实际有效汇率环比升值

6.78%。2 月份人民币名义有效汇率指数为 115.38，较 1月份环比升值 2.57%。2 月份，人民币实际有效汇率扭转了

去年 12 月以来的贬值行情，继去年 12 月贬值 1.72%、今年 1 月微贬 0.36%后，2 月份人民币实际有效汇率大幅升

值 6.78%。2 月份，人民币对美元汇率基本保持稳定，对欧元升值 1.92%，对日元大幅升值 9.41%，对英镑贬值 2.95%，

对港币汇率基本保持稳定。 

分析：去年 9 月份以来，人民币汇率走势基本上采取了软盯住美元的策略，人民币对美元汇率基本保持稳定。

由于资金的避险需求导致美元逆势走强，人民币与美元成为“最坚挺”的两大货币。与此同时，由于世界经济的下

行趋势及全球范围内的降息使其他主要货币对美元纷纷贬值。人民币实际有效汇率升值将对我国的出口产生不利影

响。一方面，欧洲是我国最大的贸易伙伴，欧元贬值将影响我国对欧洲的出口贸易；另一方面，在此次金融危机中

我国外贸行业的竞争对手——以出口加工贸易为主的东南亚国家货币纷纷贬值，在一定程度上也削弱了我国外贸企

业的竞争力。 
（古勇平） 


