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本周策略：两股力量的博弈

● 市场仍然处在两股力量的博弈之中，一方面国际金融局势恶化，金融

市场动荡加剧，黑云压城之下，欧美股市破位下行，对 A股市场形成

压制；但另一方面，作为金融促进经济发展的重要一环，稳定股市又

显得非常重要，因而政府的有形之手又对市场构成一定支撑。 

● 从技术上来看，上证综指目前运行于 20 日均线和 30 日均线之间，下

档 60 日均线和半年线附近有较强支撑，上档 2245 点附近压力较大。

近期上证综指可能会呈现一个窄幅震荡走势。 

● 近期，外界有传言说，中央政府已决定在 4万亿投资的基础上加大投

资，规模加至 6万亿或 8万亿甚至 20 万亿。携此利好，A股一度引领

全球股市走出连日阴霾。然而，传言并没有立刻兑现。一方面政府希

望先评估一下第一轮 4万亿投资效果。全国人大财政经济委员会副主

任委员、全国人大常委会预算工作委员会主任高强明确表示，有关方

面目前还没有考虑在 4万亿的基础上再进行增加，需等到 4万亿投资

的效力有所体现后，根据新的情况再进行新的决策。另一方面，与发

达经济体在第一轮经济刺激方案后，实体经济运行数据仍然每况愈下

不同，中国实体经济运行数据在 1、2 月份呈现转暖迹象，这增加了

中国政府对于第一轮政策刺激效果的信心。 

● 本周市场仍将在两会会期中度过，两会将于 15 日结束。从历年两会

期间的市场表现来看，还是上涨次数居多。其中上证综指上涨 11 次，

下跌 7次；深证成指上涨上涨 10 次，下跌 8次。这样一个统计结果，

反映了在两会期间，政策预期对于市场心理和行情的作用还是偏积极

的。例如上周关于新一轮经济刺激方案的传闻又成为了市场强烈反弹

的导火索。从历年两会之后一个月市场表现来看，股指表现似乎比两

会期间更佳，其中上证综指上涨 13 次，下跌 5 次；深证成指上涨上

涨 12 次，下跌 6次。 

● 本周将又是宏观经济数据的密集披露期，预计相对偏乐观的 2月份数

据也将对市场构成支撑。上周虽然关于第二轮经济刺激计划的传闻没

有兑现，但是上证综指也没有出现欧美股指般出现大幅重挫。这某种

程度上也得益于偏乐观的宏观经济数据，特别是宏观先行指标的回

暖。 
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1. 本周策略：两股力量的博弈 

市场仍然处在两股力量的博弈之中，一方面国际金融局势恶化，金融市场动荡加

剧，黑云压城之下，欧美股市破位下行，对 A股市场形成压制；但另一方面，作为金

融促进经济发展的重要一环，稳定股市又显得非常重要，因而政府的有形之手又对市

场构成一定支撑。 

从最近两周来看，确实很清楚的能看到这两股力量的博弈，前一周美股领跌创下

12 年新低时，海外金融市场动荡使得 A股市场连续下挫；与此同时我们也看到，以银

行股为代表的维稳板块近期活跃的身影。温家宝总理在上周的政府工作报告中再次重

申“推进资本市场改革，维护股票市场稳定”，全国政协委员、中国投资有限责任公

司副总经理汪建熙 6日也表示，今年中投将按照温家宝总理政府工作报告中稳定股市

的要求，当市场出现非理性波动的时候，安排汇金适当增持三大行股票。 

从技术上来看，上证综指目前运行于 20 日均线和 30 日均线之间，下档 60 日均线

和半年线附近有较强支撑，上档 2245 点附近压力较大。近期上证综指可能会呈现一

个窄幅震荡走势。 

本周市场仍将在两会会期中度过，两会将于 15 日结束。从历年两会期间的市场表

现来看，还是上涨次数居多。其中上证综指上涨 11 次，下跌 7 次；深证成指上涨上

涨 10 次，下跌 8 次。这样一个统计结果，反映了在两会期间，政策预期对于市场心

理和行情的作用还是偏积极的。例如上周关于新一轮经济刺激方案的传闻又成为了市

场强烈反弹的导火索。从历年两会之后一个月市场表现来看，股指表现似乎比两会期

间更佳，其中上证综指上涨 13 次，下跌 5次；深证成指上涨上涨 12 次，下跌 6次。

这反映了两会期间可能更多的是政策的反思和协商讨论，虽然有众多预期，会挑出许

多政策热点话题，但是不确定性因素较多，而两会后，则更有可能出台更多实质性政

策利好。 

表 1：历年两会期间及两会后行情走势一览 

 两会期间涨跌幅 两会后一个月涨跌幅

年份 上证综指 深证成指 上证综指 深证成指

1991 (1.63) (2.46) (9.74) (12.19)

1992 1.02  28.15 16.86 52.35 

1993 (25.11) (7.90) 41.83 0.18 

1994 (0.14) (2.16) (8.13) (17.51)

1995 5.83  1.84 6.36 0.68 

1996 1.71  0.59 5.06 10.61 

1997 9.14  5.34 16.98 15.17 

1998 0.03  (0.04) 8.73 4.33 

1999 5.79  5.19 1.97 (0.77)

2000 (1.84) (2.47) 8.80 5.66 

2001 1.89  4.50 6.28 5.37 

2002 7.88  9.25 (0.37) (3.80)

2003 (3.44) (2.55) 9.82 15.50 

2004 0.44  0.37 1.20 1.20 

2005 0.47  3.60 (3.24) (1.10)

2006 (2.07) (2.19) 5.77 11.82 
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2007 4.24  4.42 21.06 23.85 

2008 (15.37) (20.69) (15.64) (11.74)

资料来源：浙商证券研究所 

 

近期，外界有传言说，中央政府已决定在 4 万亿投资的基础上加大投资，规模加

至 6万亿或 8万亿甚至 20 万亿。携此利好，A股一度引领全球股市走出连日阴霾。然

而，传言并没有立刻兑现。一方面政府希望先评估一下第一轮 4万亿投资效果。全国

人大财政经济委员会副主任委员、全国人大常委会预算工作委员会主任高强明确表

示，有关方面目前还没有考虑在 4万亿的基础上再进行增加，需等到 4万亿投资的效

力有所体现后，根据新的情况再进行新的决策。另一方面，与发达经济体在第一轮经

济刺激方案后，实体经济运行数据仍然每况愈下不同，中国实体经济运行数据在 1、2

月份呈现转暖迹象，这增加了中国政府对于第一轮政策刺激效果的信心。 

市场对于新一轮经济刺激计划的预期源于官方的一些暗示性的表态。温家宝总理

在去年末就坦言，万一“4 万亿措施”的力度不够，更重的拳随时会出台。而在今年

初赴欧洲的“信心之旅”中，又提出了今年经济增长“保 8”的目标。这样一个增速

目标与国际机构的普遍预期相差甚远，如何来实现？从外需来看，全年大幅下滑已成

定局，政府希望通过一系列支持出口的政策将今年出口增速保持在 8％，但是这一目

标的达成难度很大，一方面全球经济危机仍在不断深化，外需萎缩严重；另一方面，

贸易保护主义的升温又使各国经济刺激计划的溢出效应大减；这使得外需增长举步维

艰。而内需则是着力点，引起广泛关注的是，两会前夕，胡锦涛也在中共中央政治局

第十二次集体学习时强调，今年要采取更强有力的措施扩大内需。 

应对百年不遇的金融危机，意味着政策推出也会是超常规的。从海外来看，美国、

英国、德国、澳大利亚都已经公布了第二轮刺激方案。另外，欧盟经济和货币事务专

员阿尔穆尼亚(Joaquin Almunia)3 月 3 日也表示，若第一个方案不足以使经济好转，

那么欧盟将考虑提出第二轮刺激方案。 

 

表 2：各国已推出的第二轮经济刺激方案一览 

国际 公布时间 内容 

美国 2月 17日 美国总统贝拉克奥巴马在 17 日签署总额 7870 亿美元的经济刺激计

划，正式拉开“奥巴马新政”帷幕。这一经济刺激计划是上世纪 30

年代罗斯福新政以来美国政府最庞大的开支计划。计划主要由三大块

构成，包括近 3000 亿美元减税、近 2000 亿美元基础设施项目以及直

接惠及各州和个人的 2500 多亿美元。 

英国 2月 19日 英国 2月 19 日宣布了第二轮经济刺激计划，该计划包括三个方面：

政府为新消费贷款提供担保、订立计划限制银行毒资产，以及建议为

用作拯救 RBS 及苏格兰哈里法克斯银行(HBOS)的优先股重新融资。英

国政府的第二轮救援计划约为 1000 亿英镑(约 1490 亿美元)。 

德国 2月 20日 德国联邦参议院 2月 20 日以多数票赞成通过了政府提交的第二个经

济刺激计划，该计划是德国战后出台的规模最大的经济刺激计划。 根

据该计划，政府将在今明两年内投入 500 亿欧元的资金，主要用于公

共基础设施建设。该计划还包括降低法定医疗保险费、增加职工培训

措施、对汽车制造等工业企业实施特殊的救助办法等。 
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澳大利亚 2 月 3 日 澳大利亚政府 2月 3日公布了第二轮总额达 420 亿澳元（合 265 亿美

元）的经济刺激方案，该方案包括 288 亿澳元的基础设施、学校和住

房建设投资，以及将于今年 3月向中低收入者支付的 127 亿澳元。 

资料来源：根据相关报道整理 

 

本周将又是宏观经济数据的密集披露期，预计相对偏乐观的 2 月份数据也将对市

场构成支撑。上周虽然关于第二轮经济刺激计划的传闻没有兑现，但是上证综指也没

有出现欧美股指般出现大幅重挫。这某种程度上也得益于偏乐观的宏观经济数据，特

别是宏观先行指标的回暖。 

首先是 PMI 所反映的宏观经济收缩程度的减轻。里昂证券发布 2 月份中国制造业

采购经理人指数(PMI)。数据显示，2月份 PMI 为 45.1，较其 1月份发布的 42.2 回升

了 2.9 点。其中，新订单指数为 44.2，远高于 1月份的 39.9。3 月 4 日，中国物流与

采购联合会发布的 2 月份制造业采购经理人指数（PMI）显示，2 月份 PMI 为 49，接

近经济扩张收缩分界线 50 的水平，连续第三个月回升。这些数据都反映了 4 万亿投

资计划的强力刺激之下，宏观经济的转暖。 

第二是发电量数据的改善。发电量同比增速其实在去年 12 月份（－7.9％）开始

就有所改善（11 月份为－9.6％），从今年 2月中旬开始，发电和用电量都恢复了正增

长。在全国，2月中旬增长 15%，环比增长 13.2%，在南方，同比增长 10%，环比增长

8%。 

图 1：发电量同比增速走势 

发电量同比增速（％）
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资料来源：Wind 
 
第三是信贷的增长。去年 11 月份，新增信贷大约 4400 亿，12 月份 7700 亿，2008

年 1 月份 16200 亿。2 月信贷投放继续保持快速增长，预计也将达到 1.1 万亿元。预

计 2月份 M1 的增速有望反弹 9%以上。 
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2.本周备忘 

2.1 本周解禁市值规模 536.41 亿元 

表 3：上周股改限售股解禁情况一览 

股票代码 股票简称 可流通时间 本期流通数量(万股) 流通股份类型 

000543.SZ 皖能电力 2009-03-09 43258.75 股权分置限售股份 

000651.SZ 格力电器 2009-03-09 34320.93 股权分置限售股份,股权激励限售股份 

000667.SZ 名流置业 2009-03-09 39478.47 股权分置限售股份 

000828.SZ 东莞控股 2009-03-09 32382.88 股权分置限售股份 

000938.SZ 紫光股份 2009-03-09 5795.52 股权分置限售股份 

600216.SH 浙江医药 2009-03-09 15410.00 股权分置限售股份 

600220.SH 江苏阳光 2009-03-09 8916.70 股权分置限售股份 

600277.SH 亿利能源 2009-03-09 7414.45 股权分置限售股份 

600302.SH 标准股份 2009-03-09 16300.74 股权分置限售股份 

600498.SH 烽火通信 2009-03-09 2050.00 股权分置限售股份 

600526.SH 菲达环保 2009-03-09 5376.00 股权分置限售股份 

600637.SH 广电信息 2009-03-09 29939.47 股权分置限售股份 

600773.SH *ST 雅砻 2009-03-09 2288.63 股权分置限售股份,股权激励一般股份 

600083.SH ST 博信 2009-03-10 2311.82 股权分置限售股份 

600183.SH 生益科技 2009-03-10 21635.63 股权分置限售股份 

600191.SH 华资实业 2009-03-10 26391.12 股权分置限售股份 

600472.SH 包头铝业 2009-03-10 19420.93 股权分置限售股份 

600731.SH 湖南海利 2009-03-10 9333.95 股权分置限售股份 

600764.SH 中电广通 2009-03-10 17957.92 股权分置限售股份 

600846.SH 同济科技 2009-03-10 4977.99 股权分置限售股份 

000159.SZ 国际实业 2009-03-11 3601.73 定向增发机构配售股份 

000578.SZ ST 盐湖 2009-03-11 26382.90 股权分置限售股份,定向增发机构配售股份

600077.SH 百科集团 2009-03-11 1591.18 股权分置限售股份 

600806.SH 昆明机床 2009-03-11 517.13 股权分置限售股份 

000576.SZ 广东甘化 2009-03-13 3228.61 股权分置限售股份 

600059.SH 古越龙山 2009-03-13 15102.24 股权分置限售股份 

600135.SH 乐凯胶片 2009-03-13 4830.75 股权分置限售股份 

600285.SH 羚锐股份 2009-03-13 1300.61 股权分置限售股份 

000428.SZ 华天酒店 2009-03-14 1728.40 股权分置限售股份 

000818.SZ 锦化氯碱 2009-03-14 19004.70 股权分置限售股份 

000998.SZ 隆平高科 2009-03-14 3260.00 股权分置限售股份 

600128.SH 弘业股份 2009-03-14 5922.95 股权分置限售股份 

600149.SH 华夏建通 2009-03-15 5545.42 股权分置限售股份 

600185.SH 海星科技 2009-03-15 8991.13 股权分置限售股份 

600432.SH 吉恩镍业 2009-03-15 20898.99 股权分置限售股份 
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600556.SH *ST 北生 2009-03-15 3036.87 股权分置限售股份 

600815.SH 厦工股份 2009-03-15 35491.42 股权分置限售股份 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

2.2 上周无新股网上发行 

表 4：上周新股发行情况一览 

资料来源：浙商证券研究所  

 

3.上周回顾 

周评：两会行情开门红 政策传闻激活股市 

上周进入两会会期，政策传闻较多，A 股走势也使跌宕起伏。上周收盘，上证综

指报收 2193.01 点，周涨跌幅为 5.29％；深证成指报收 8249.88 点，周涨跌幅为 8.43

％。 

周一，外围股市多数收跌，A股市场却再度“独善其身”，沪指小幅上涨逼近 2100

点大关。房地产携手黄金、建材等板块强势引领反弹，深成指涨幅逾 2%。周二，在前

夜美股暴跌作用下，A 股指数大幅跳空低开，盘中虽有做多力量逐波反击，但由于权

重股的疲态，沪指最终仍收于 2100 点下方，单日两市成交仍在近期低位。周三 A 股

“一鸣惊人”，金融、地产股全面强势冲高，沪指一度重返 2200 点，最终大涨逾 6%，

刷新牛年单日最大涨幅。在权重股的提振下，所有板块全部上涨，两市近 1550 只个

股中仅有两只出现小幅下跌，非 ST 类个股中百余只涨停。周四两市双双高开，早盘

沪指一度回落，后在金融股推动下再度上扬；午后，两市大盘跳水；尾盘，以银行股

为代表的权重股再度启动，推动股指大逆转，沪指成功翻红并收于 2200 点上方。周

五受隔夜美股大幅下挫影响，A股低开后全天走势低迷。 

上周进入两会会期。两会分别于： 3 月 3 日（政协十一届二次会议）、5日（十一

届全国人大二次会议）召开。从历年两会期间的市场表现来看，还是上涨次数居多。

其中上证综指上涨 11 次，下跌 7次；深证成指上涨上涨 10 次，下跌 7次。这样一个

统计结果，反映了在两会期间，政策预期对于市场心理和行情的作用还是偏积极的。

上周关于中国政府可能推出新一轮经济刺激计划的消息，不仅刺激上证综指拉出罕见

百点长阳，也使积弱已久的欧美股市出现久违上涨。 

房地产股上周表现抢眼。近期房地产成交量环比和同比呈现上升趋势。按照发改

委公布的统计数据，全国性的房地产价格同比下跌目前还仅延续了两个月，而房地产

成交量就已经出现了回升趋势，且回升的幅度超过市场预期，部分区域甚至出现开发

商上调价格的现象。这样一种情况的出现主要因为一些城市前期价格下调较快，价格

调整后，使得刚性需求得到一定程度释放，并带动其他城市的成交回暖，并且流动性

的宽裕也重新催生了部分投资性的需求。对于房地产成交短暂回暖，市场给予了积极

反应。作为消费的支柱产业，房地产行业政策预期在两会期间也在升温，上周广东省

推出了房地产市场平稳健康发展的意见，市场对于中央层面的稳定房地产市场的政策

也存在一定预期，因而导致房地产板块上周的整体强势。 

继上周的以深发展、招商银行为首的银行股积极护盘以后，上周银行板块继续成

为市场维稳主力。连续超出市场预期的 1、2 月信贷投放量，以及银监会高管表示目

前为止尚没有数据能够说明银行资产质量已经下降，增加了投资者对于银行股今年业

绩的信心。 
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上周温总理政府工作报告中并没有兑现市场关于新一轮刺激经济计划的预期，这

使得投资者多少有一些失望，在政策利好以及海外金融风险冲击两股力量的博弈之

下，市场震荡加剧，不确定因素较多。 

 

3.1 全球主要股指表现 

表 5：全球主要市场股指表现 

指数代码 指数简称 周涨跌幅 2009-3-6 周涨跌幅 2009-2-27 今年涨跌幅

沪深 300 6.83 -8.69 25.79 

上证综合指数 5.29 -7.90 20.44 

上证 A股指数 5.28 -7.89 20.42 

上证 B股指数 7.23 -11.01 27.04 

上证 180 指数 6.19 -8.18 24.62 

上证 50 指数 5.33 -6.09 21.08 

深证成份指数 8.43 -9.68 27.20 

中小板综 8.28 -11.71 22.08 

深证综合指数 8.49 -11.42 29.22 

深证综合 A股指数 8.52 -11.48 29.42 

沪深 

深证综合 B股指数 6.78 -7.89 18.30 

道琼斯工业平均指数 -6.17 -4.11 -24.49 

多伦多股票交易所 300 指数 -6.54 2.18 -15.53 

纳斯达克综合指数 -6.10 -4.40 -17.96 

纽约证交所综合指数 -7.20 -3.90 -25.58 

标准普尔 500 指数 -7.03 -4.54 -24.34 

美洲 

美国证交所 -4.85 -0.08 -9.28 

法国巴黎 CAC40 指数 -6.22 -1.75 -21.24 

伦敦金融时报 100 指数 -7.82 -1.52 -20.38 

德国法兰克福 DAX 指数 -4.61 -4.26 -23.78 

俄罗斯 RTS 指数 5.84 5.29 -8.78 

瑞士苏黎士市场指数 -8.08 -3.31 -22.10 

欧洲 

澳大利亚普通股指数 -5.62 -1.67 -14.96 

印尼雅加达综合指数 0.09 -0.88 -5.07 

马来西亚吉隆坡指数 -3.64 0.11 -2.11 

韩国综合指数 -0.75 -0.27 -6.18 

东京日经 225 指数 -5.22 2.05 -19.04 

菲律宾马尼拉综合指数 2.56 -0.49 2.53 

印度孟买 Sensex 指数 -6.36 0.55 -13.70 

新加坡海峡指数 -5.36 0.00 -14.32 

台湾加权指数 2.01 2.77 1.31 

亚太 

恒生指数 -6.95 0.89 -17.14 

资料来源：浙商证券研究所 
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3.2 行业及风格指数表现 

 

图 2：天相行业指数上周表现 
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资料来源：天相系统，浙商证券研究所 

 

表 6:天相行业指数市场表现一览 

 

指数简称 上周涨幅（％） 近三个月涨幅（％） 今年以来涨幅（％） 

汽车及配件 15.65 44.97 61.10  

房地产 12.50 19.47 39.09  

酒店旅游 11.79 32.17 36.70  

建材 11.03 36.62 47.48  

综合 10.78 33.40 46.26  

化工 10.17 13.77 31.49  

交通仓储 9.59 24.00 39.57  

证券 9.08 11.11 34.58  

造纸包装 9.01 19.29 33.58  

元器件 8.55 28.00 37.05  

机械 8.51 28.18 41.46  

纺织服装 8.44 17.43 29.80  

贸易 8.43 30.47 45.58  

煤炭 8.40 20.19 29.80  

化纤 8.29 20.55 32.09  

有色 8.13 40.08 56.54  

医药 7.63 24.96 22.08  

供水供气 7.18 8.42 24.30  

家电 7.13 17.33 29.17  

通信 7.09 9.18 14.50  

软件及服务 7.03 21.75 20.26  

计算机硬件 6.95 21.13 29.77  
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电气设备 6.89 24.62 21.32  

农业 6.89 17.29 32.24  

银行 6.86 19.21 27.53  

沪深 300 6.83 13.58 25.79  

商业 6.60 13.55 14.63  

日用品 6.28 13.94 25.45  

钢铁 6.16 7.51 25.39  

传媒 6.11 20.66 26.23  

电力 5.49 11.09 17.50  

保险 5.11 23.98 24.78  

建筑业 3.98 4.27 10.08  

食品 3.79 7.11 16.37  

石化 3.44 0.27 21.47  

石油 0.61 -3.46 8.68  

资料来源：天相系统 

 

图 3：天相风格指数上周表现 
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表 7：天相风格指数市场表现一览 

指数简称 上周涨幅 

（％） 

近三个月 

涨幅（％）

今年以来 

涨幅（％）

小盘价值 10.44  26.82 39.73 

小盘指数 10.02  27.74 36.82 

小盘成长 9.62  28.70 34.22 

A 含 B 指数 9.27  17.74 31.13 

小 市 值 9.26  25.73 34.93 

中盘价值 8.24  18.18 29.12 

价值指数 7.87  16.15 29.00 

中盘指数 7.77  17.76 28.80 

成长指数 7.66  19.26 28.42 

中盘成长 7.31  17.33 28.49 

沪深 300 6.83  13.58 25.79 

大盘成长 6.54  11.50 21.87 

大 市 值 6.23  10.23 22.72 

小型基金 5.69  19.26 17.29 

大盘指数 5.46  8.53 20.95 

A 含 H 指数 5.32  9.59 20.07 

大盘价值 4.59  6.36 20.18 

大型基金 4.54  11.57 12.31 
 

资料来源：天相系统 

 

 

3.3 市场估值 

专业 务实 精细                10                  敬请看最后一页之特别申明 



                                                                            每周策略 

图 4：A 股整体市盈率走势 图 5：A股整体市净率走势
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资料来源：Wind 

 

图 7：中小板市净率走势图 6：中小板静态市盈率走势 
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资料来源：Wind 

 
 
图 8：各行业估值状况 
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资料来源：Wind 

 

4．A 股与 H 股的联动性 

截至上周五收盘,A 股对 H股的加权平均溢价率为 52.75％。 

图 9： A、H 股股价平均溢价率走势 

 

资料来源：天相系统 

5.开户情况 

2/23-2/27 一周 A 股新增开户数为 39.2 万户，较此前一周环比增-19.09%； 基金开
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户数为 4.2 万户，环比增-3.14%。与 2007 年底相比，A 股一周开户数下降 43.31%，基金开

户数下降 64.25%。 

 

图 10：新增股票和基金开户数情况 
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资料来源:中登公司,浙商证券研究所 
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特别声明：  

本报告版权归“浙商证券”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行

任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“浙商证券”或“浙商研究”，

且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可

信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性

不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，

可能会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终

操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。在法律允许的情

况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并

可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。我公司的关联机构或个人可能在

本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 
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