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月度报告(2009 年 2 月)           2009 年 3 月 5 日  

投机获利丰厚 估值逐步推高 

 A 股演绎过山车行情，投机获利丰厚。2009 年 2 月（20090202—20090227）去年

年末陆续出台的经济振兴政策以及宽松的流动性合力推动了节后的市场大幅上涨，

短短 10 个交易日大盘一路从 2000 点狂奔至 2300 余点，市场的成交急剧放大，而

由于海外市场的暴跌加之市场本身获利的出逃，下半个月的 A 股市场出现了急跌行

情，短短 20 天 A 股从大涨到大跌，上演了过山车行情。对于后市，我们认为资金

流动性在未来一个月仍可能处于较为宽松的状态，同时市场信心在连续出台和实施

的一系列经济挽救计划的憧憬下有所恢复，但 A 股在海外市场暴跌的氛围中走出的

独立行情推高着自身的估值，估值风险越加明显，因此大盘整体性上扬的可能性较

小、步入酝酿转折的过渡阶段。 ST 股成为本月最大的赢家，收益远远高于其他风

格指数以及大盘，说明市场投机心态有所浓郁。 
 

 海外市场水深火热，A 股行情推高估值。随着金融危机对于实体经济的影响的蔓延，

第二波金融海啸冲击着各个市场。美国市场由于担心通用电器旗下的资本融资部门

财务不良导致道指下挫，虽然美储联主席伯南克预计美国经济有望于 2010 年复苏，

但由于四季度美国房价跌幅创历史新高加之银行业的忧虑并未缓解，最终道指仍月

度大幅下挫；而尽管日元走软提振了出口类企业，但由于一家放贷机构宣布申请破

产保护让投资者恐慌，加之周边股市负面影响，日经 225 最终也月度下挫。 A 股市

场则继续上演着一枝独秀的独立行情，几个月以来回暖的市场将估值有所推高，加

之周边市场的大跌，A 股市场与国际市场的估值背道而驰，成为估值高地。 
 

 成交再现天量，超跌个股消失。由于去年年末陆续出台的经济振兴政策使得市场人

气不断得以积聚，加之宽松的货币供应使得市场的资金流充沛，因此 2 月的市场成

交量放大了将近六成，月成交创下了 13 个月以来的新高。A 股虽然下半月出现了快

速下跌，但由于上半月累计的涨幅，最终仍有八成个股出现上涨，且超跌个股消失。

 
 有色汽车表现抢眼，煤炭板块涨幅垫底。本月有色金属以及汽车成为表现最为抢眼

的二大板块，这两大板块均为本次产业振兴计划的涉及行业，其中有色金属的振兴

计划提及促进企业重组、淘汰落后以及调整产品出口退税率结构等内容，振兴计划

的利好最终使得该行业领跑；而汽车汽配同样也受益于产业政策中的相关政策，涨

幅位居次席。跌幅榜上，表现最差的为煤炭板块，由于 09 年潜在的煤炭供给大于

需求，季节性用煤淡季即将到来，加之不久前发生的山西矿难都进一步打压了煤炭

行业的投资热情，从而使得该行业垫底。 
 

运行结构分析
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主要指数涨跌         单位：% 
 本期涨跌 上期涨跌 

上证综合 4.63 9.33 

上证 180 4.33 12.49 

上证 50 3.49 11.07 

沪深 300 5.30 11.83 

深成指 8.45 8.17 

深综指 7.99 10.30 

海通六成 5.07 12.10 

海通综指 5.75 13.44 

资料来源：海通证券研究所 
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1. 全市场结构运行分析 

1.1 A 股上演过山车行情 投机个股获利丰厚 

2009 年 2 月（20090202—20090227）牛年的第一个交易月，A 股市场就上演了从

大涨到大跌的过山车行情。去年年末陆续出台的经济振兴政策以及宽松的流动性合力推

动了节后的市场大幅上涨，短短 10 个交易日一路从 2000 点狂奔至 2300 余点，市场的

成交急剧放大，而由于海外市场的暴跌加之市场本身获利的出逃，下半个月的 A 股市场

出现了急跌行情，截至月末，将之前累计的涨幅抹去大半。最终，上证指数月报收于

2082.85 点，上涨 4.63%。对于后市，我们认为资金流动性在未来一个月仍可能处于较

为宽松的状态，银根的持续放松以及降息预期的存在都可能将维持股市资金供应宽松的

格局，同时市场信心在连续出台和实施的一系列经济挽救计划的憧憬下有所恢复。但 A
股在海外市场暴跌的氛围中走出的独立行情推高着自身的估值，估值风险越加明显，因

此大盘整体性上扬的可能性较小、步入酝酿转折的过渡阶段，不过振荡过程中结构性机

会仍然存在。 

各综指与成指全部上涨。从涨幅的绝对值看，深证成指本月表现最优，上涨 8.45%，

随后是深证综指以及海通综指，分别上涨 7.99%和 5.75%；本月表现最差的指数为上证

50，涨幅仅为 3.49%，上证 180 以及上证综指涨幅也居后，显示本月沪市弱于深市的格

局。从本月与上月各类指数涨幅变动看，深证成指变动最小，由于 1 月深市小盘股表现

相对疲软，因此 2 个月涨跌变动幅度较小，为 0.28%，而代表大盘蓝筹的上证 180、上

证 50 变动全部超过-7.50%%。市盈率方面，由于市场的上涨推动估值上扬，因此各综

指、成指的市盈率较上月均上涨，其中，代表小盘股的深证综指市盈率最高，为 19.90；
上证 50 市盈率最低，为 13.95。 

表 1 各综指与成指近期涨跌比较（％）                                    

名称 本期涨跌(%) 上期涨跌(%) 涨跌变化(%) 市盈率 

上证综合指数 4.63 9.33 -4.7 15.78  

上证 180 指数 4.33 12.49 -8.16 14.63  

上证 50 指数 3.49 11.07 -7.58 13.95  

沪深 300 5.30 11.83 -6.53 14.74  

深证成份指数 8.45 8.17 0.28 14.20  

深证综合指数 7.99 10.30 -2.31 19.90  

海通六成 5.07 12.10 -7.03 15.38 

海通综指 5.75 13.44 -7.69 16.64 

资料来源：海通证券研究所 

ST 股上扬疯狂行情，全流通股表现较弱。ST 股成为本月最大的赢家，月度上涨

15.04%，收益远远高于其他风格指数以及大盘，说明从去年年末陆续出台的经济振兴政

策以及宽松的流动性使得市场信心明显恢复，市场投机心态有所浓郁。而前几个月表现

较佳的海通 QLT 指数成为本月表现垫底的风格指数。相比上月，本月涨幅变化最大的是

表现垫底的海通 QLT，与上月相比变动幅度为-17.13%，而领涨的海通 ST 则涨跌较上

月增长了 0.18%。除去海通 ST，风格指数中市盈率最低的为海通 QLT，为 11.22，市盈

率最高的为海通小盘，为 32.54。 
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表 2 各风格指数近期涨跌幅比较（％）                                 

名称 本月涨跌 上月涨跌 涨跌变化 市盈率 

海通上海 2.16 16.35 -14.19 17.52 

海通大盘 4.11 12.00 -7.89 14.13 

海通小盘 5.88 11.70 -5.82 32.54 

海通红利 4.11 10.07 -5.96 14.37 

海通 ST 15.04 14.86 0.18 -129.88 

海通 G 股 6.34 14.08 -7.74 19.88 

海通 QLT 0.87 18.00 -17.13 11.22 

海通海外 4.83 8.75 -3.92 14.66 

资料来源：海通证券研究所 

外围市场继续下跌，A 股市场一枝独秀。随着金融危机对于实体经济的影响的蔓延，

第二波金融海啸冲击着各个市场。美国市场由于担心通用电器旗下的资本融资部门财务

不良导致道指下挫，虽然美储联主席伯南克预计美国经济有望于 2010 年复苏，但由于

四季度美国房价跌幅创历史新高加之银行业的忧虑并未缓解，最终道指仍月度下挫

11.01%；日本股市同样也处于水深火热之中，尽管日元走软提振了出口类企业，但由于

一家放贷机构宣布申请破产保护让投资者恐慌，加之周边股市负面影响，日经 225 最终

月度下挫 3.88%，港股本月走势相对平稳，月小幅下跌，并成为所有海外市场中波动性

最小的市场。A 股市场下半月虽然有所调整，但仍成为我们关注的市场中唯一上涨的市

场，继续着一枝独秀的独立行情。 

图 1 主要证券市场本月走势比较                                                        

800.00

900.00

1000.00

1100.00

1200.00

1300.00

02-Feb-09 06-Feb-09 10-Feb-09 14-Feb-09 18-Feb-09 22-Feb-09 26-Feb-09

道琼斯 日经225 恒生指数 上证综指 沪深300

资料来源：海通证券研究所 

1.2 成交再现天量 市场推高估值 

本月，成交再现天量，市场估值进一步推高。由于去年年末陆续出台的经济振兴政

策使得市场人气不断得以积聚，加之宽松的货币供应使得市场的资金流充沛，因此 2 月

的市场成交量放大了将近六成，月成交创下了 13 个月以来的新高。市盈率方面，低市

盈率个股的减少以及高市盈率股票数目的增加显示几个月来回暖的市场将估值有所推

高，加之周边市场的大跌，A 股市场与国际市场的估值背道而驰，成为估值高地。 

低价股继续减少，市场成交再现天量。由于去年年末陆续出台的经济振兴政策使得

市场人气不断得以积聚，加之宽松的货币供应使得市场的资金流充沛，因此 2 月的市场

成交量较交易活跃的 1 月又放大了将近六成，月成交创下了 13 个月以来的新高；成交

占比方面，股价大于 30 元的各区间占比增加，超过一成的成交金额集中在了股价大于

20 元的中高价个股区间。从价格分布变动来看，价格小于 5 元的低价股数目继续大幅减

少，由上月的 401 家减少到 312 家，变动为-6.69%，同样出现占比减少的还有股价位于
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30-40 元的个股，变动为-0.30%，其余各价格区间的个股占比均出现一定比例的上升，

其中股价位于 5-7 元的价格区间个股增长最为明显，为 2.00%。收益率方面，股价位于

40-50 元以及大于 50 元的个股收益远领先于其他价格区间个股，同时也明显好于大盘表

现，其中股价大于 50 元的个股月涨幅高达 23.42%，股价位于 40-50 元的个股月涨幅

13.66%。各区间的股票市盈率较上月出现明显上升，股价位于 30-40 元的个股市盈率最

低，为 33.76；市盈率最低的为股价小于 5 元的个股，为 13.11。 

表 3 市场股价结构变动 

价格 个股家数 占比(%) 变动（%） 成交金额（万元） 占比(%) 变动(%) 收益率(%) 市盈率 

<5 元 312 24.39  -6.69  202210.83 14.69  -4.11  9.06  13.11  

5-7 元 320 25.02  2.00  234381.93 17.03  -1.62  8.73  18.29  

7-10 元 239 18.69  1.17  303384.68 22.04  0.38  9.21  16.17  

10-15 元 229 17.90  1.70  309330.52 22.47  -0.16  6.32  18.39  

15-20 元 98 7.66  1.23  176494.41 12.82  3.78  7.61  14.25  

20-30 元 52 4.07  0.50  83433.86 6.06  -0.81  2.38  25.24  

30-40 元 15 1.17  -0.30  35159.03 2.55  1.11  2.44  33.76  

40-50 元 8 0.63  0.08  15824.16 1.15  0.64  13.66  18.35  

>50 元 6 0.47  0.31  16428.14 1.19  0.79  23.42  28.28  
注:参与计算的两市 A 股共 1279 家，统计不包含本月两市的 ST 股以及停牌的股票 
资料来源：海通证券研究所 

低流通市值股票家数持续减少。股价的上涨带来流通市值的相应增长，流通市值小

于 5 亿元的区间个股数目由上个月的 171 家减少到 140 家，变动为-2.31%，持续几个

月的市场回暖使得流通市值小于 5 亿元的个股家数占比减少到一成左右；而流通市值位

于 5-15 亿元的个股占比也较上月减少了 1.21%，经过本月变动，流通市值大于 15 亿元

的的个股占比接近一半。成交金额方面，除了流通市值大于 50 亿元的个股占比出现上

涨，其余各流通市值区间占比均下降，流通市值超过 50 亿元的个股成交金额接近市场

的一半，占据绝对优势。收益率方面，所有区间的收益率均超过 6%，表现稍强的是流

通市值位于 15-25 亿元的个股，其月收益率为 10.29%。市盈率呈现出随着流通市值的

增加而降低的趋势，表明蓝筹估值相对较低，流通市值大于 50 亿元的股票的市盈率最

低，为 14.70；而流通市值位于 5-15 亿元的个股包含部分微利股，市盈率最高，为 35.17。 

表 4 市场流通市值结构变动 

流通市值 个股家数 占比（%） 变动（%） 成交金额（万元） 占比（%） 变动（%） 收益率（%） 市盈率 

<5 亿元 140 10.95  -2.31  36180.00 2.63  -0.32  6.89  34.61  

  5-15 亿元 518 40.50  -1.21  228927.87 16.63  -3.11  8.01  35.17  

15-25 亿元 223 17.44  0.61  181644.80 13.19  -0.45  10.29  29.62  

25-50 亿元 204 15.95  1.45  253608.97 18.42  -0.47  8.32  23.09  

>50 亿元 194 15.17  1.45  676285.94 49.13  4.36  6.48  14.70  
注:参与计算的两市 A 股共 1279 家，统计不包含本月两市的 ST 股以及停牌的股票 
资料来源：海通证券研究所 

市场估值进一步推高，业绩亏损个股获利丰厚。市盈率小于 20 倍的股票数目全部

减少，其中市盈率小于 10 倍的由上个月的 161 家减少到 102 家，变动-4.75%；市盈率

位于 10-20 倍的个股由上月的 315 家大幅减少到本月的 79 家，变动为-1.50%；相应的

市盈率超过 80 倍的高市盈率股票数量有所增加，市盈率位于 80-100 倍以及大于 100 倍

的个股占比变动分别为 0.18%和 1.08%。低市盈率个股的减少以及高市盈率股票数目的

增加显示几个月来回暖的市场将估值有所推高，加之周边市场的大跌，A 股市场与国际

市场的估值背道而驰，成为估值高地。成交金额占比方面，市盈率位于10-20倍以及20-40
倍区间的成交金额占比相对较高，分别为 28.36%和 29.27%。各市盈率区间的个股收益

率全部为正，与之前调整市场中业绩差的个股遭到投资者冷遇不同，本月业绩亏损的个

股以 14.37%的涨幅领先， 说明市场的回暖使得投机重新抬头。 
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表 5 市场市盈率结构变动 

市盈率 个股家数 占比（%） 变动（%） 成交金额（万元） 占比（%） 变动（%） 收益率（%） 市盈率 

业绩亏损 134 10.48  -0.14  83687.18 6.08  0.51  14.37  -28.49  

<10 倍 79 6.18  -1.50  204089.54 14.83  -2.15  3.72  7.79  

10-20 倍 285 22.28  -1.67  390451.42 28.36  -2.92  6.25  13.13  

20-40 倍 424 33.15  1.14  402983.20 29.27  2.06  6.73  23.43  

40-60 倍 140 10.95  0.95  116415.79 8.46  1.44  7.94  43.29  

60-80 倍 72 5.63  -0.03  43217.49 3.14  -1.24  9.11  71.69  

80-100 倍 33 2.58  0.18  46313.37 3.36  0.41  13.71  69.00  

>100 倍 110 8.60  1.08  85572.47 6.22  1.83  9.08  73.70  
注:参与计算的两市 A 股共 1277 家，统计不包含本月两市的 ST 股以及停牌的股票 
资料来源：海通证券研究所 

市场呈现八二格局，超跌个股全部消失。与上月一样， A 股不顾周边水深火热的国

际市场，继续着自己的独立行情，虽然下半月出现了快速下跌，但由于上半月累计的涨

幅，最终仍有八成个股出现上涨，其中涨幅位于 5-10%的个股占比为 20.56%，较上月

变动 0.33%；但相比上个月，涨幅超过 10%的各区间个股出现了明显减少，涨幅位于

10-15%以及 15-25%的区间占比分别减少了-14.79%和-13.23%；跌幅榜上跌幅超过

30%的超跌个股全部消失。对应于涨跌幅的变动，涨幅位于 15-25%的区间成交金额占

比减少最多。市盈率呈现出随着涨跌幅的减少，市盈率递减的趋势，市盈率最高的为涨

跌幅超过 40%的区间，为 48.48，最低的为涨跌幅位于-30- -10%的个股，市盈率为 12.52。 

表 6 涨跌幅结构变动 

涨跌幅 个股家数 占比（%） 变动（%） 成交金额（万元） 占比（%） 变动（%） 收益率（%） 市盈率 

>40% 32 2.50  -0.75  67440.15 4.90  -1.42  53.16  48.48  

25-40% 73 5.71  -4.91  115166.25 8.37  -10.14  30.22  41.30  

15-25% 149 11.65  -13.23  180240.65 13.09  -16.51  19.26  23.00  

10-15% 138 10.79  -14.79  121442.97 8.82  -9.37  12.09  24.68  

5-10% 263 20.56  0.33  261540.10 19.00  7.51  7.03  15.34  

0-5% 259 20.25  11.80  270474.77 19.65  12.68  2.61  15.61  

-10- 0% 300 23.46  17.33  301287.32 21.89  14.49  -4.10  14.55  

-30- -10% 65 5.08  4.31  59055.35 4.29  3.13  -13.38  12.52  

<-30% 0 0.00  -0.08  0.00 0.00  -0.35  0.00  0.00  
注：参与计算的两市 A 股共 1279 家，统计不包含本月两市的 ST 股以及停牌的股票 
资料来源：海通证券研究所 

个股换手率继续提高，市场交投活跃。换手率小于 2%的低换手率个股大幅减少，

由上月的 534 家减少到本月 208 家，变动为-25.13%，持续的宏观政策利好不断提振着

投资者的信心，因此交投逐月放大。从收益来看，呈现随着换手率增加，收益递增的趋

势，换手超过 15%的股票收益最高，为 37.25%，收益率最低的为换手率位于 2-5%的股

票，为 5.96%，同时该区间的个股市盈率也最低，为 15.48。 

表 7 日均换手率结构变动表 

换手率 个股家数 占比（%） 变动（%） 成交金额（万元） 占比（%） 变动（%） 收益率（%） 市盈率 

<2% 208 16.26  -25.13  301502.20 21.90  -14.01  6.70  15.97  

2-5% 678 53.01  10.14  585989.76 42.57  3.43  5.96  15.48  

5-10% 333 26.04  12.94  381965.48 27.75  8.79  10.81  22.34  

10-15% 49 3.83  1.82  84997.93 6.17  1.72  19.28  30.47  

>15% 11 0.86  0.24  22192.19 1.61  0.06  37.25  35.34  
注:参与计算的两市 A 股共 1279 家，统计不包含本月两市的 ST 股以及停牌的股票 
资料来源：海通证券研究所 
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1.3 有色汽车表现最强 地产成交大幅上升 

本月有色金属以及汽车成为表现最为抢眼的二大板块，这两大板块均为本次产业振

兴计划的涉及行业，其中有色金属的振兴计划提及促进企业重组、淘汰落后以及调整产

品出口退税率结构等内容，振兴计划的利好最终使得该行业以 19.96%的涨幅领跑；而

汽车汽配同样也受益于产业政策中的相关政策，以 16.85%的涨幅位居次席。此外，家

用电器以及旅游服务也有超过 15%的月度涨幅。跌幅榜上，表现最差的为煤炭板块，由

于 09 年潜在的煤炭供给大于需求，季节性用煤淡季又即将到来，加之不久前发生的山

西矿难都进一步打压了煤炭行业的投资热情，从而使得该行业以-3.84%的涨幅垫底。同

样月涨幅为负的行业还有石油燃气行业，龙头股中海油服的糟糕表现直接拖累整个行业。 

图 2 海通行业指数 5、10、20 日涨跌幅一览 （%）                                                     
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资料来源：海通证券研究所 

从成交金额的变化情况看，房地产板块成交增加最多，上涨 1.69%，由于入选十大
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振兴计划的传闻落空，利空使得地产股遭到部分抛售从而放大了成交；占比下降位居前

列的为金融板块，成交占比减少 3.12%，此外，机械工业以及医药健康成交占比也分别

下降 1.41%和 0.82%。尽管金融板块本月占比大幅减少，但其仍以 10.86%的绝对优势

成为成交金额最大的板块，化工以及机械板块分列二、三。 

图 3  海通月度行业指数成交金额占比一览（%）                                                     
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资料来源：海通证券研究所 

1.4 游资爆炒复牌股  

涨幅榜上领涨的为*ST 湖科，2 月 27 日复牌当天开盘暴涨了 62.75%，最高涨到了

156.88%，盘中两度被交易所暂停交易，当天该股票的换手率就高达接近四成，显示了

市场充沛的游资爆炒。涨幅榜次席的 SST 闽东同样是复牌股，由于该股票有传言牵涉到

首例台资借壳，因此连续涨停，最终月度上涨 79.30%。跌幅榜上，ST 兴业、东方雨虹

以及潞安环能分列前三，跌幅都超过 20%。 

表 8  涨幅前 5 行业涨幅和总市值增加前三名的个股 

行业 名称 涨跌幅(%) 名称 总市值增减（亿元） 

紫金矿业 63.67 紫金矿业 460.96 

恒邦股份 63.01 中国铝业 284.01 有色金属 

山东黄金 51.60 江西铜业 88.87 

长安汽车 75.48 上海汽车 69.44 

安凯客车 65.69 长安汽车 64.65 汽车汽配 

东安动力 46.40 一汽轿车 23.76 

德豪润达 72.88 格力电器 49.59 

海信电器 37.39 美的电器 27.61 家用电器 

S*ST 兰光 36.03 海信电器 12.59 

华天酒店 47.20 华侨城 A 62.91 

中体产业 33.58 中体产业 14.54 旅游服务 

北京旅游 27.25 华天酒店 11.47 

东软集团 44.50 东软集团 40.89 

新大陆 35.66 中信国安 38.22 信息服务 

亿阳信通 32.78 亿阳信通 10.70 

资料来源：海通证券研究所 

 
 

表 9  涨幅后 5 行业跌幅和总市值减少前三名的个股 
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行业 名称 涨跌幅 (%) 名称 总市值增减（亿元） 

潞安环能 -21.35 中国神华 -173.04 

平煤股份 -14.33 潞安环能 -44.64 煤炭 

美锦能源 -13.24 中煤能源 -38.45 

荣丰控股 -21.50 中海油服 -35.06 

中海油服 -7.35 海越股份 -0.42 石油燃气 

泰山石油 -0.56 泰山石油 -0.14 

华菱钢铁 -14.68 宝钢股份 -40.28 

新兴铸管 -13.42 武钢股份 -36.84 钢铁 

大西洋 -11.47 鞍钢股份 -34.73 

歌华有线 -11.41 电广传媒 -8.21 

天威视讯 -11.06 华闻传媒 -5.03 传媒 

广电网络 -9.89 新华传媒 -4.24 

华神集团 -18.15 海油工程 -14.26 

浦东建设 -10.80 中铁二局 -6.86 建筑工程 

东华科技 -8.74 隧道股份 -4.11 

资料来源：海通证券研究所 

 
表 10 本月沪深两市涨跌幅前 10 名（%） 

涨幅前 10 跌幅前 10 

名称 所属行业 涨跌 名称 所属行业 涨跌 

*ST 湖科 机械工业 98.23  ST 兴业 房地产 -21.94 

SST 闽东 机械工业 79.30  东方雨虹 建材 -21.43 

长安汽车 汽车汽配 75.48  潞安环能 煤炭 -20.64 

德豪润达 家用电器 74.01  中国玻纤 建材 -18.18 

深长城 房地产 71.67  武汉中商 商业贸易 -17.24 

中炬高新 综合 69.60  恒宝股份 信息设备 -16.33 

安凯客车 汽车汽配 68.44  华菱钢铁 钢铁 -16.27 

万通地产 房地产 65.59  航天动力 机械工业 -16.20 

紫金矿业 有色金属 63.02  川润股份 机械工业 -15.14 

贵研铂业 有色金属 60.87  华神集团 建筑工程 -15.09 

资料来源：海通证券研究所，wind 

 
表 11 本月总市值增加和减少前 10 名（亿元） 

总市值增加前 10 总市值减少前 10 

名称 所属行业 变化 名称 所属行业 变化 

中国石油 化工 768.69  中国神华 煤炭 -173.04 

紫金矿业 有色金属 460.96  交通银行 金融 -48.99 

中国银行 金融 406.14  潞安环能 煤炭 -44.64 

中国石化 化工 303.46  大唐发电 公用事业 -44.62 

中国铝业 有色金属 284.01  中海发展 交通运输 -44.26 

工商银行 金融 233.81  宝钢股份 钢铁 -40.28 

中国平安 金融 226.96  中煤能源 煤炭 -38.45 

中国人寿 金融 220.46  武钢股份 钢铁 -36.84 

建设银行 金融 163.58  西山煤电 煤炭 -35.63 

华能国际 公用事业 161.54  中海油服 石油燃气 -35.06 

资料来源：海通证券研究所，wind 
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表 12 本月流通市值增加和减少前 10 名（亿元） 

流通市值增加前 10 流通市值减少前 10 

名称 所属行业 变化 名称 所属行业 变化 

海油工程 建筑工程 116.16  宝钢股份 钢铁 -40.28 

神火股份 有色金属 32.03  中海发展 交通运输 -27.41 

八一钢铁 钢铁 27.63  中信证券 金融 -26.28 

耀皮玻璃 建材 26.10  张江高科 房地产 -17.19 

同方股份 信息设备 22.12  大唐发电 公用事业 -16.77 

华鲁恒升 化工 16.72  西山煤电 煤炭 -16.65 

大冶特钢 钢铁 15.79  交通银行 金融 -15.95 

巨化股份 化工 15.39  中国神华 煤炭 -15.66 

栖霞建设 房地产 15.10  潞安环能 煤炭 -14.84 

上海航空 交通运输 14.62  武钢股份 钢铁 -14.74 

资料来源：海通证券研究所，wind 

2. 沪深 300 指数市场运行结构分析  
沪深 300 本月指数表现强于上证指数，低价股数目减少，经过本月调整后，沪深 300

中股价小于 7 元的低价股占比为三成，远低于全市场中接近五成的个股集中该价格区间

的比例，表明了沪深 300 的成份股由于多是大盘蓝筹，因此没有绩差从而价格极低的个

股；流通市值方面，沪深 300 同样与全市场超过八成的个股集中于小于 50 亿元的中低

流通市值结构不同，超过六成的成份股集中在了流通市值大于 50 亿元的高流通市值区

间内，显示了沪深 300 由高流通市值一统江山的格局。本月沪深 300 下跌个股占比明显

少于全市场下挫个股的占比，因而本月沪深 300 指数表现更强。最终，沪深 300 本月上

涨 5.30%，报收于 2140.49 点。 

2.1 低价股比例低于全市场 上涨个股占比优于大盘 

与全市场类似，沪深 300 的低价股数目也明显减少，股价小于 3 元的低价股本月全

部消失，股价位于 5-7 元的个股占比也减少了 3.66%；同样个股数目出现减少的还有股

价位于 25-50 元的高价股。而股价位于 7-10 元的个股占比出现明显增长，由上月 58 家

增长到本月 68 家，变动为 3.34%。经过本月调整后，沪深 300 中低价个股有所减少，

股价小于 7 元的低价股占比仅略超三成，这一比例远远低于全市场中接近五成的个股集

中该价格区间的比例，表明了沪深 300 的成份股由于多是大盘蓝筹，因此没有绩差从而

价格极低的个股。 

表 13 沪深 300 市场股价结构变动                                    

价格 个股家数 占比(%) 变动（%） 

<3 元 0 0.00 -3.00 

3-5 元 56 18.67 0.34 

5-7 元 44 14.67 -3.66 

7-10 元 68 22.67 3.34 

10-15 元 70 23.33 1.67 

15-25 元 44 14.67  2.00 

25-50 元 15 5.00 -1.33 

>50 元 3 1  0.67 

资料来源：海通证券研究所 

个股股价的上涨带来流通市值相应上涨，低流通市值个股减少。流通市值小于 20
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亿元以及位于 20-50 亿元的区间个股占比分别减少 1.67%和 5.00%。由于沪深 300 样本

股主要是 A 股市场的大盘蓝筹，因此与全市场超过八成的个股集中于小于 50 亿元的中

低流通市值结构不同，超过六成的成份股集中在了流通市值大于 50 亿元的高流通市值

区间内，显示了沪深 300 由高流通市值一统江山的格局。 

表 14 沪深 300 市场流通市值结构变动                                   

流通市值 个股家数 占比（%） 变动（%） 

<20 亿元 14 4.67  -1.67 

20-50 亿元 97 32.33  -5.00 

50-100 亿元 100 33.33 3.67 

100-200 亿元 43 14.33  1.00 

200-500 亿元 32 10.67  1.67 

>500 亿元 14 4.67  0.34 

资料来源：海通证券研究所，wind 

在各种政策陆续出台以及充足现金流的保证下，本月市场继续交投活跃，沪深 300
成份股中将近八成个股上涨，但由于本月市场先涨后跌，因此多数个股集中于涨幅位于

-10-10%的区间内，超跌个股以及获利丰厚的个股较上月都出现明显减少，与全市场相

比，沪深 300 下跌个股占比明显少于全市场下挫个股的占比，因而本月沪深 300 指数表

现更强。 

表 15 沪深 300 涨跌幅结构变动                                 

涨跌幅 个股家数 占比（%） 变动（%） 

<-30% 0 0.00  -0.33 

-30- -10% 11 3.67 2.67 

-10- 0% 67 22.33  14.00 

0- 5% 64 21.33  13.00 

5- 10% 61 20.33 3.67 

10-15% 25 8.33  -9.00 

15-25% 42 14.00  -10.33 

25-40% 24 8.00  -10.67 

>40% 6 2.00  -3.00 

资料来源：海通证券研究所(注：新股的涨幅按照首日开盘价计算) ，wind 

2.2 信息服务权重增长 有色金属表现最佳 

本月权重增加最明显的板块为信息服务板块，变动为 19.57%，由于成份股中信国

安于 2 月 11 日限售股份解禁，因而使得行业权重增长，而有色金属、旅游服务以及汽

车汽配行业权重增长也均超过 15%；石油燃气行业成为权重减少最为明显的板块，由于

该行业是中海油服一股独大的格局，其权重的下降直接拖累了整个行业月度权重减少

11.11%，此外，煤炭板块也以 5.11%的权重减少紧随其后。经过本月变动，金融、房地

产和交通运输板块仍列权重三甲，占比分别为 29.43%、6.81%和 6.67%。 
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图 4 沪深 300 行业权重变化（%） 
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资料来源：海通证券研究所 

涨幅榜上，有色金属板块以月度上涨 54.20%的涨幅遥遥领先，由于振兴计划提及

促进有色金属企业重组、淘汰落后以及调整产品出口退税率结构等内容，从而使得该行

业本月表现突出。与全市场表现类似，旅游服务以及家用电器同样以 48.04%和 31.40%
的涨幅位居二、三。而石油燃气由于权重下降明显，加之龙头股中海油服本月表现疲软，

成为跌幅榜上的首位，月度下跌 16.15%，煤炭以及传媒也由于权重下降跻身行业榜跌

幅前三。 

图 5 沪深 300 行业月度涨幅表 （%） 
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2.3 有色金属个股表现抢眼 煤炭个股市值大幅减少 

表 16 本月沪深 300 涨跌幅前 10 名（%） 

涨幅前 10 跌幅前 10 

名称 所属行业 涨跌 名称 所属行业 涨跌 

长安汽车 汽车汽配 75.48  潞安环能 煤炭 -20.64 

紫金矿业 有色金属 63.02  华菱钢铁 钢铁 -16.27 

山东黄金 有色金属 51.40  大同煤业 煤炭 -13.11 

大商股份 商业贸易 49.46  电广传媒 传媒 -12.87 

宏达股份 有色金属 48.06  新兴铸管 钢铁 -12.66 

重庆啤酒 食品 40.22  华鲁恒升 化工 -12.54 

中金黄金 有色金属 37.44  平煤股份 煤炭 -12.50 

中国宝安 房地产 35.62  中海发展 交通运输 -12.17 

中体产业 旅游服务 34.09  川投能源 公用事业 -11.50 

亚盛集团 农业 32.65  航天信息 信息设备 -10.75 

资料来源：海通证券研究所，wind 

 
表 17 本月沪深 300 总市值增加和减少前 10 名 （亿元）    

总市值增加前 10 总市值减少前 10 

名称 所属行业 变化 名称 所属行业 变化 

中国石油 化工 768.69  中国神华 煤炭 -173.04 

紫金矿业 有色金属 460.96  交通银行 金融 -48.99 

中国银行 金融 406.14  潞安环能 煤炭 -44.64 

中国石化 化工 303.46  大唐发电 公用事业 -44.62 

中国铝业 有色金属 284.01  中海发展 交通运输 -44.26 

工商银行 金融 233.81  宝钢股份 钢铁 -40.28 

中国平安 金融 226.96  中煤能源 煤炭 -38.45 

中国人寿 金融 220.46  武钢股份 钢铁 -36.84 

建设银行 金融 163.58  西山煤电 煤炭 -35.63 

华能国际 公用事业 161.54  中海油服 石油燃气 -35.06 

资料来源：海通证券研究所，wind 

 
表 18 本月沪深 300 流通市值增加和减少前 10 名（亿元）    

流通市值增加前 10 流通市值减少前 10 

名称 所属行业 变化 名称 所属行业 变化 

中国平安 金融 121.33  宝钢股份 钢铁 -40.28 

海油工程 建筑工程 116.16  中海发展 交通运输 -27.41 

中信国安 信息服务 89.83  中信证券 金融 -26.28 

中国铝业 有色金属 82.56  张江高科 房地产 -17.19 

贵州茅台 食品 69.32  大唐发电 公用事业 -16.77 

深发展 A 金融 60.15  西山煤电 煤炭 -16.65 

招商银行 金融 55.07  交通银行 金融 -15.95 

浦发银行 金融 54.63  中国神华 煤炭 -15.66 

山东黄金 有色金属 49.07  潞安环能 煤炭 -14.84 

中国石化 化工 44.92  武钢股份 钢铁 -14.74 

资料来源：海通证券研究所，wind 
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表 19 沪深 300 前八大权重股表 

EPS 
名称 行业 总股本 

（亿股）  
流通 A 股

（亿股）  权重  最新评级 
2007 2008E 2009E 

招商银行 金融 147.07 72.46 3.74 增持 1.04 1.68 1.45 

中信证券 金融 66.30 65.70 3.06 中性 4.01 1.08 0.95 

中国平安 金融 73.45 39.27 2.87 增持 2.05 -0.96 1.43 

民生银行 金融 188.23 178.95 2.71 中性 0.44 0.50 0.42 

交通银行 金融 489.94 154.76 2.60 增持 0.42 0.59 0.55 

万科 A 房地产 109.95 94.14 2.16 增持 0.44 0.45 0.54 

浦发银行 金融 56.61 50.12 2.12 增持 1.26 2.21 1.71 

兴业银行 金融 50.00 39.80 1.99 中性 1.72 2.27 1.86 
资料来源：海通证券研究所，中证指数有限公司 
注：盈利预测数据截止日期为 2009-2-27 
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信息披露 
 
指标和统计说明：  
涨跌幅：（本期末收盘价—上期末收盘价）/上期末收盘价—1 
振幅：（本期最高价－本期最低价）/本期最低价－1，如果本期最高价低于上期末收盘价，则以上期末收盘价为最高价，如果本期最低

价高于上期末收盘价，则以上期末收盘价为最低价。 
周成交金额：本周各交易日成交金额加总。 
成交金额占比变动幅度：本期成交金额/本期总成交金额—上期成交金额/上期总成交金额。 

期末市盈率期末流通市值/∑ 期末每股收益×流通股本（计算包括亏损股，每股收益取过去 4 个季度公布数据之和，滚动计算）。 
日均换手率：周总成交金额/周总自由流通市值。 
 
 
免责条款  
 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，海通证券研究所力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见

或建议是否符合其特定状况。海通证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司

提供投资银行服务或其他服务。本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为

均可能承担法律责任。 
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