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	2009年3月4日
	金融股领涨，政策预期促反弹

	
	
	

	
	
	事件：
受到2月份PMI指数继续攀升以及两会暖风频吹的良好氛围影响，沪深两市周三均高开高走。截至收盘，沪指涨幅6.12%，报收2198.11点，创近4个月来最大单日涨幅；深成指涨幅6.91%，报收8227.69点；代表大盘蓝筹的上证50指数涨幅达6.88%。同时两市共成交1957.9亿元，比上一个交易日的1272.2亿元增逾五成。
从盘面看，银行和保险板块均有资金积极流入，银行板块上涨7.65%，其中，浦发银行封于涨停，深发展A、中国银行等都接近涨停。保险板块上涨9.68%，其中，中国平安和中国太保以涨停报收。两市仅2只个股下跌，涨停非ST个股逾百只；两市前二十大权重股涨幅全部超过4%，中国石油以4.36%涨幅居末，中国平安、中国太保等涨停，中国银行也大涨9.37%；行业指数来看，各大指数全线大涨，金融指数以9.16%涨幅居首，采掘指数涨8.88%，地产、造纸、机械、石化等指数均涨逾6%。
点评：
我们在3月份策略报告中曾经指出，基于“两会”这一事件性因素，3月份市场将演绎主题性、结构性投资行情。随着两会的召开，各种提案、政策预期相应增多，利好消息频传引发了4日市场超预期上涨。
而今日银行的走强符合我们之前的判断，主要驱动因素包括：2月份信贷增速基本能保持高增长；行业基本面尚好，09年业绩正增长可期；估值水平具备优势；进入全流通时代，大股东仍看好招行的投资价值。另外市场有消息传中投将继续增持三大国有商业银行股权。
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	相关研究报告：
	

	
	《两会行情怎么走：向左or向右》
《春回大地暖人心》

《警惕经济飞鞋，期盼政策红包》
《荆棘路上觅阳光》

《风险溢价修正，反弹仍可期待》
《去杠杆化浪潮下的低估值格局》
《后泡沫时代的政策性反弹》

《望穿秋水 且拿反周期政策取暖》

《A股静待突破，转型梦何时圆》
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随着两会的召开，各种提案、政策预期也相应增多，利好频传引发了市场超预期的上涨。市场有乐观预期认为，2月份的新增信贷规模有望高达1万亿元，如果该预期能够兑现，显然缓解了市场之前对于流动性的担忧。实体经济方面也涌现了一些积极的因素：从中观层面看，一些很差的行业不会再继续恶化，部分行业已经开始好转。2月份制造业整体的PMI指数由上月的45.3继续回升到49；新订单指数、出口订单指数、现有订货指数、原材料库存指数、生产量指数、购进价格指数、雇员指数都保持了三个月以来的回升态势。石油、化工、医药、设备制造等行业的新订单指数大幅上升，并且高于50，由于这些行业具有产业链长、涉及行业多的特点，因此它们的持续回暖将带动其他行业的好转。其次，从宏观趋势来看，虽然海外尤其是美国经济的趋势非常差，但国内的趋势应好于预期。政府推动的4万亿规模的投资正不断落实，更重要的是有消息称中央政府两会期间将进一步扩大投资规模（意味着总规模超过4万亿），这无疑将对经济产生重大的正面推动。
今日银行的走强符合我们之前的判断，主要驱动因素包括：2月份信贷增速基本能保持高增长；行业基本面尚好，09年业绩正增长可期；估值水平具备优势；进入全流通时代，大股东仍看好招行的投资价值。另外市场有消息传中投将继续增持三大国有商业银行股权。虽然银行业的基本面因素并未发生重要变化，我们维持该行业的“中性”评级，但是当以中小盘股票为主导的反弹行情结束后，资金在寻求避风港的背景下，具有上述5项催化剂因素的银行股具有一定的交易性机会。
对于后市，我们认为应密切关注超级权重股的强势能否延续，成交量能否持续放大，如果市场传闻失效，不排除权重股转弱、大盘即进入调整的可能。虽然市场有担心，4日两市涨幅过大，多头能量释放过快，反弹有一步到位的可能。但我们认为只要政策性利好延续，反弹就难言一步到位。若后市大盘成交量不能放大，指数收阴，则能说明政策惊喜低于预期，则要注意短期的反弹是否已近尾声了。
操作上，建议短线重点关注一线蓝筹股及预期年报业绩高增长、高送配的股票。
	类别
	级别
	定义

	股票
投资评级
	强烈推荐
	股票价格在未来6个月内超越大盘20%以上

	
	推荐
	股票价格在未来6个月内超越大盘10%以上

	
	谨慎推荐
	股票价格在未来6个月内超越大盘5%以上

	
	观望
	股票价格在未来6个月内相对大盘变动幅度为－10%～10%

	
	卖出
	股票价格在未来6个月内相对大盘下跌10%以上

	行业
投资评级
	优异
	行业指数在未来6个月内强于大盘

	
	中性
	行业指数在未来6个月内与大盘持平

	
	落后
	行业指数在未来6个月内弱于大盘
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