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市场进入两会时间 

 

 

预期兑现，个股大幅杀跌 

本周，市场先扬后抑，受美股大幅下挫和政策利好刺激减弱影响，

沪深两市股指大幅下挫。其中，上证券指数收于 2082.85 点，下

跌 7.90%，深圳成指收于 7608.22 点，下跌 9.68%，成交额较上

周略有萎缩。随着十大振兴规划的悉数出台，资金对题材股的追

捧告一段落，题材类个股本周大幅杀跌。 

历史经验：涨多跌少 

一年一度的“两会”将于下周在京召开，而其对当年政治经济

的讨论和部署也成为影响股市的重要因素。统计显示,两会时

间下的股市涨多跌少，单就会议期间来看，涨跌各半，而会议

后一周大都出现上涨。就投资心理而言，会议前一周受利好兑

现影响，而会议期间则对各类政策举措进行再确认，出现波动

走势。整体上来看，“两会”对股市影响偏正面。 

 

冲击因素：解禁洪峰，疲弱的海外市场 

本周股市面临着今年上半年最大的单周解禁高峰，单周新增可

流通股份 116 亿股，新增流通市值 1391 亿元。其中招商银行

单周解禁 47.99 亿股，其走势将对投资者心理产生较大影响。

海外市场继续下挫，其累积效应对 A股市场形成压力。 解禁

洪峰和海外市场表现将加大市场的波动性。 

 

关注“两会”透露的投资信号 

我们认为，保增长、促就业、促农民增收、社保改革和社会维稳

会成为此次大会的主要议题，民生工程可谓是重中之重，其中对

资本市场影响比较大的主题有扩大内需、“三农”、医疗改革、创

业板等。 
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一周市场回顾 

本周，市场先扬后抑，受美股大幅下挫和政策利好刺激减弱影响，沪深两市股指大幅下挫。其中，上证

券指数收于 2082.85 点，下跌 7.90%，深圳成指收于 7608.22 点，下跌 9.68%，成交额较上周略有萎缩。随着

十大振兴规划的悉数出台，市场对题材股的追捧告一段落，题材类个股本周大幅杀跌，而前期表现低迷的权

重类板块受基本面压制和海外股市下跌影响，也出现下跌走势。下周，“两会”将要召开，这也成为短期内影

响资本市场走势的最大事件性因素，在市场大幅调整的背景下，如何把握两会期间的投资成为重要话题。 

历史经验：两会期间涨多跌少 

 一年一度的“两会”将于下周在京召开，而其对当年政治经济的讨论和部署也成为影响股市的重要因素。

我们统计了 2000 年以来上证指数在历年两会前一周、两会期间和两会后一周的表现。统计显示,两会时间下

的股市涨多跌少，单就会议期间来看，涨跌各半，而会议后一周大都出现上涨。就投资心理而言，会议前一

周受利好即将兑现影响，而会议期间则对各类政策措施进行再确认，出现波动走势。整体上来看，“两会”对

股市影响偏正面。 

表 1：历年“两会”前后股市表现 

年份 两会时间 前一周 会议期间 后一周 总体表现 

2000 3.3-3.15 6.52% -4.57% 4.33% 6.06% 

2001 3.3-3.15 2.52% 1.77% 1.65% 6.05% 

2002 3.3-3.15 -0.27% 7.88% 3.01% 10.82% 

2003 3.3-3.18 2.24% -3.04% 0.59% -0.28% 

2004 3.3-3.14 -2.71% 1.17% 3.13% 1.52% 

2005 3.3-3.14 4.25% -1.71% -4.85% -2.51% 

2006 3.3-3.14 -0.28% -1.84% 1.99% -0.17% 

2007 3.3-3.16 -5.57% 3.49% 4.91% 2.53% 

2008 3.3-3.18 -1.10% -11.72% -5.70% -17.67% 

2008 3.3-3.15 -7.90% ? ? ? 

资料来源：聚源数据，中信建投证券研究发展部 

市场冲击因素：解禁洪峰，疲弱的海外市场 

与往年不同的是，下周股市面临着今年上半年最大的单周解禁高峰，单周新增可流通股份 116 亿股，新

增流通市值 1391 亿元。其中招商银行单周解禁 47.99 亿股，其走势将对投资者心理产生影响。 

同时，海外市场继续下挫，其累积效应对 A 股市场形成压力。其中，道指从 2007 年 10 月创下的 14164.53

点的历史高点相比，下跌了 50.1%。本周五，标准普尔 500 指数与道指收盘均创下 1997 年以来新低。经济数

据的不乐观加重了投资者对长时期衰退的担忧，而金融系统不断爆出的问题也令市场承压。 

 解禁洪峰和海外市场表现将加大市场的波动性。 
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图 1：09 年上半年单周新增解禁统计 
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资料来源：wind，中信建投证券研究发展部 

  

关注两会透露的投资信号 

在国际金融危机日益加深，中国经济面临较大挑战的背景下，本次两会的召开意义非凡。会议的重要议

题也将指明我国下阶段经济发展的目标和方向。我们认为，保增长、促就业、促农民增收、社保改革和社会

维稳会成为此次大会的主要议题，民生工程可谓是重中之重，其中对资本市场影响比较大的主题有扩大内需、

“三农”、医疗改革、创业板等。其中，对于扩大内需主题，我们认为，随着海外经济逐步恶化程度加深，我

国通过政府投资拉动内需的力度会加大，速度会加快，主要受益板块有建筑施工、水泥、工程机械等。而对

于“三农”，连续６个“一号文件”勾勒出了新时期我国农业在经济活动的地位，而两会中关于三农问题的讨

论也将对农业类公司产生正面影响，我们看好三类机会：1）是农业生产类型的上市公司，包括种子、化肥、

农药、农机等 2）是农业资源重估型公司，主要包括林地、耕地、水域等 3）是农村消费和农村基础设施建

设，包括家电、水利、医疗等。对于医疗改革，我们认为医药行业身的非周期属性对医药类公司构成较好的

基本面支撑，而医疗改革又增加了其发展潜力预期。对于创业板，市场之前已经进行了比较充分的挖掘，我

们认为创投概念的波段性机会大于趋势性机会。 
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附表 1：股指市场表现                                                

指数名称 收盘点位 5 日涨跌幅（%） 10 日涨跌幅（%） 20 日涨跌幅（%） PE PB 

A 股市场       

上证综指 2082.85  -7.90  -10.25 2 5 2.34  

深证成指 7608.22  -9.68  -11.83 8.45  16.11  2.80  

沪深 300 2140.49  -8.69  -10.78 5.30  15.10  2.36  

全球市场       

道琼斯工业指数 7182.08  -2.49  -9.54 -12.14  - - 

标普 500 指数 752.83  -2.24  -9.70 -10.98  9.15  1.61  

纳斯达克综合指数 1391.47  -3.45  -9.08 -7.54  12.18  1.76  

伦敦富时 100 指数 3915.64  0.68  -6.82 -6.65  7.71  1.24  

日经 225 指数 7568.42  2.05  -3.55 -6.11  12.80  0.98  

香港恒生指数 12866.84  1.32  -5.48 2.29  7.97  1.21  

香港国企指数 2919.12  -0.24  -8.80 1.59  9.44  1.84  

香港红筹指数 6924.61  -2.01  -7.73 3.94  8.69  1.44  

资料来源：WIND 资讯,，中信建投证券研究部 

附图 1：A 股市场周成交金额和换手率                                          
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资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 
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附表 2：风格指数市场表现                                                

指数名称 5 日涨跌幅（%） 10 日涨跌幅（%） 20 日涨跌幅（%） 

活跃指数 -16.57 -16.14 1.82 

低市净率指数 -12.94 -12.71 7.1 

中价股指数 -12.51 -13.72 6.79 

低价股指数 -12.4 -12.33 12.49 

小盘指数 -12.39 -12.48 3.73 

微利股指数 -12.25 -12.59 9.36 

中盘指数 -12.17 -12.77 7.54 

高市盈率指数 -11.83 -12.32 8.83 

亏损股指数 -11.1 -9.11 14.75 

高市净率指数 -9.83 -10.36 6.72 

新股指数 -9.63 -10.96 6.85 

中市盈率指数 -9.46 -12.1 7.4 

绩优股指数 -8.83 -10.14 4.13 

大盘指数 -8.43 -10.93 4.65 

低市盈率指数 -8.43 -10.3 3.99 

高价股指数 -8.04 -9.82 4.02 

中市净率指数 -7.61 -9.32 4.97 

配股指数 0 2.18 11.81 
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资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 

附表 3：行业指数市场表现                                                

指数名称 

5 日涨跌幅

（%） 

10 日涨跌

幅（%） 

20 日涨跌

幅（%） 

商业和专业服务 -16.74 -15.09 -1.63 

半导体与半导体生产设备 -15.19 -18.48 2.19 

医疗保健设备与服务 -13.92 -12.43 0.84 

技术硬件与设备 -13.46 -15.92 4.24 

媒体 -13.25 -15.83 6.41 

材料 -13.13 -12.04 7.57 

家庭与个人用品 -13.1 -18.19 -0.22 

多元金融 -12.85 -16.92 -0.23 

耐用消费品与服装 -12.19 -13.83 10.87 

食品与主要用品零售 -12.09 -12.66 3.92 

资本货物 -11.96 -12.24 6.31 

零售业 -11.38 -13.5 6.81 

房地产 -11.35 -16.18 7.62 

运输 -11.34 -14.6 4.45 

制药、生物科技与生命科学 -10.34 -10.31 4.57 

能源 -10.03 -12.14 -1.02 

汽车与汽车零部件 -9.96 -10.09 17.94 

银行

保险

消费者服务

电信服务

公用事业

食品、饮料

与烟草

软件与服务

汽车与汽车

零部件

能源

制药、生物

科技与生命

科学

运输

房地产

零售业

资本货物

食品与主要

用品零售

耐用消费品

与服装

多元金融

家庭与个人

用品

材料

媒体

5 日涨跌幅 
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软件与服务 -9.71 -11.77 8.72 

食品、饮料与烟草 -9.58 -10.48 9.24 

公用事业 -9.15 -8.81 5.36 

电信服务 -7.94 -12.74 2.14 

消费者服务 -4.97 -9.38 13.99 

保险 -4.9 -10.54 7.29 

银行 -1.4 -4.6 4.12 

资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 

附表 4：MSCI 估值表                                           

MSCI 世界指数 MSCI 新兴市场指数 

MSCI 亚太市场指数

(除日本) MSCI 中国指数 MSCI 香港指数 

 PE PB PE PB PE PB PE PB PE PB 

能源 2.20 1.43 0.39 1.12 6.58 1.50 7.72 1.30 2.20 0.88

材料 7.18 1.24 6.11 1.18 7.47 1.50 8.16 1.23 - - 

工业 7.76 1.32 7.66 1.17 7.41 1.04 5.87 1.03 7.27 0.64 

可选消费 9.74 1.25 9.48 1.25 7.85 1.26 9.27 1.45 10.62 2.56 

耐用消费 11.64 2.40 15.41 2.75 13.96 2.05 13.75 2.50 - - 

金融 6.16 0.58 7.63 1.16 7.50 1.02 9.11 1.74 5.44 0.76 

信息技术 11.19 1.95 9.67 1.35 9.40 1.32 21.80 4.01 4.33 0.71 

通信服务 9.96 1.55 9.96 2.05 10.84 1.95 10.85 2.13 19.08 0.16 

公用事业 9.78 1.36 11.11 1.03 12.75 1.41 18.04 1.54 12.77 2.17 

资料来源：BLOOMBERG，中信建投证券研究部 

附表 5：近期基金发行情况                                                

名称 认购起始日期 认购结束日期 募集目标(亿份) 

民生加银品牌蓝筹灵活配置 20090225 20090325 - 

易方达行业领先企业 20090223 20090320 - 

中银行业优选灵活配置 20090223 20090330 - 

兴业有机增长灵活配置 20090223 20090320 - 

国泰双利债券 A 20090218 20090318 - 

国泰双利债券 C 20090218 20090318 - 

金元比联丰利 20090218 20090318 - 

嘉实量化阿尔法 20090216 20090317 - 

富兰克林国海成长动力 20090216 20090323 - 

信诚经典优债 A 20090209 20090306 - 

信诚经典优债 B 20090209 20090306 - 

宝盈核心优势灵活配置 20090205 20090312 100 

国联安德盛增利债券 A 20090205 20090306 - 

国联安德盛增利债券 B 20090205 20090306 - 

诺安成长 20090205 20090306 - 

工银瑞信沪深 300 20090203 20090303 - 
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附图 2：新增限售股可流通市值                                             
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资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 

附表 6：周内涨幅前 10 名股票表现                                                

股票名称 收盘价 5 日涨跌幅（%） 10 日涨跌幅（%） 20 日涨跌幅（%） 

*ST 湖科 8.54  98.23  98.23  25.40 

永生数据 9.96  27.04  20.73  36.81  

交大博通 10.14  25.34  16.55  43.42  

德棉股份 5.70  24.73  25.27  54.47  

恒邦股份 52.00  22.99  26.86  55.69  

*ST 北生 3.72  21.57  21.57  21.57  

深圳惠程 17.60  20.71  31.05  59.28  

山东如意 7.15  16.45  11.89  38.57  

德豪润达 5.29  16.26  34.61  74.01  

*ST 金果 4.14  15.97  15.97  21.76  

资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 

附表 7：周内跌幅前 10 名股票表现                                                

股票名称 收盘价 5 日涨跌幅（%） 10 日涨跌幅（%） 20 日涨跌幅（%） 

超声电子 5.75  -26.56  -25.03  -0.86  

吉电股份 3.62  -26.42  -14.62  10.70  

新民科技 6.59  -25.45  -20.98  2.01  

科学城 3.76  -25.40  -10.05  19.37  

美锦能源 11.01  -24.90  -20.96  -9.90  

西仪股份 6.32  -24.76  -18.97  24.17  

英力特 10.29  -24.34  -20.79  -2.28  

北化股份 6.25  -24.15  -15.54  5.93  

石油济柴 9.60  -23.93  -14.89  11.24  

香江控股 4.37  -23.87  -23.06  10.91 

资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 
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附表 8：周内换手率前 10 名股票表现                                                

股票名称 换手率 5 日涨跌幅（%） 10 日涨跌幅（%） 20 日涨跌幅（%） 

澳洋顺昌 115.18  -5.41  -3.52  4.69  

大东南 109.17  -11.32  18.21  53.55  

中兵光电 106.34  -10.38  -13.73  -39.95 

民和股份 91.49  -14.14  -6.05  11.32  

云天化 89.75  -12.81  -12.52  14.06 

天一科技 86.90  -10.02  -15.22  35.52 

飞马国际 83.78  -10.69  -10.61  13.72  

方正电机 83.54  -11.48  -10.24  5.13  

伊立浦 82.31  -6.65  -3.44  12.45  

升达林业 80.91  -11.47  -14.37  8.27  

资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 

附表 9：周内流通市值前 10 名股票表现                                                

股票名称 流通市值（亿元） 5 日涨跌幅（%） 10 日涨跌幅（%） 20 日涨跌幅（%） 

中信证券 1404.11  -11.47  -15.93  -1.84 

中国平安 1254.54  -3.30  -8.95  10.71  

中国石化 1063.95  -4.05  -7.37  4.41 

招商银行 1034.00  -0.90  -3.65  5.63  

宝钢股份 919.38  -13.37  -10.10  -4.20  

浦发银行 891.16  5.58  2.18  6.53 

交通银行 858.38  -4.27  -10.33  -1.82  

民生银行 839.27  -3.50  -6.57  3.30  

兴业银行 735.11  -2.74  -5.33  -1.12  

长江电力 704.50  0.00  0.00  0.00  

资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 

附图 3：AH 溢价指数                                              
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资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部 
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附表 10：A-H 两地上市公司估值对比                                               

代码 收盘价 

公司名称 H 股 A 股 H 股（HKD） A 股（CNY） H 股市盈率 A 股市盈率 差异 

S*ST 科龙 921 HK  000921 CH  0.62  2.71  3.04  11.29  2.72  

洛阳玻璃 1108 HK  600876 CH  0.87  3.21  - - - 

新华制药 717 HK  000756 CH  0.22  4.43  56.41  69.22  0.23  

S 仪化 1033 HK  600871 CH  0.79  3.61  - - - 

S 上石化 338 HK  600688 CH  1.79  5.52  - - - 

南京熊猫 553 HK  600775 CH  0.98  4.46  5.40  27.88  4.16  

东北电气 42 HK  000585 CH  0.63  2.99  - - - 

南方航空 1055 HK  600029 CH  1.21  4.40  2.76  11.38  3.12  

北人股份 187 HK  600860 CH  0.79  3.55  - - - 

经纬纺机 350 HK  000666 CH  0.88  3.89  3.88  19.45  4.01  

北辰实业 588 HK  601588 CH  1.08  3.55  11.25  41.91  2.73  

中国国航 753 HK  601111 CH  2.07  4.44  5.55  13.50  1.43  

东方航空 670 HK  600115 CH  1.02  4.76  11.54  61.03  4.29  

创业环保 1065 HK  600874 CH  1.30  5.65  9.56  47.08  3.93  

江西铜业 358 HK  600362 CH  5.74  15.48  3.13  9.56  2.06  

中国铝业 2600 HK  601600 CH  3.75  9.06  7.59  20.78  1.74  

中国石油 857 HK  601857 CH  5.58  10.79  7.69  16.86  1.19  

大唐发电 991 HK  601991 CH  3.33  6.51  17.28  38.29  1.22  

广州药业 874 HK  600332 CH  2.42  6.58  5.43  16.74  2.08  

华电国际 1071 HK  600027 CH  1.69  5.00  59.63  25.13  -0.58  

中信银行 998 HK  601998 CH  2.82  4.31  7.09  12.28  0.73  

重庆钢铁 1053 HK  601005 CH  1.69  4.08  3.86  10.57  1.74  

中国石化 386 HK  600028 CH  4.08  8.29  10.91  25.12  1.30  

中海油服 2883 HK  601808 CH  5.62  12.98  8.14  21.30  1.62  

中国银行 3988 HK  601988 CH  2.13  3.22  6.96  11.93  0.71  

华能国际 902 HK  600011 CH  5.15  8.06  20.65  36.64  0.77  

广深铁路 525 HK  601333 CH  2.31  3.89  10.61  20.26  0.91  

昆明机床 300 HK  600806 CH  3.62  10.24  5.31  17.04  2.21  

马钢股份 323 HK  600808 CH  2.29  3.60  3.72  6.63  0.78  

中海发展 1138 HK  600026 CH  6.15  9.38  3.29  5.69  0.73  

中国远洋 1919 HK  601919 CH  4.27  9.49  1.17  2.95  1.52  

广船国际 317 HK  600685 CH  8.41  16.06  3.65  7.89  1.16  

中国神华 1088 HK  601088 CH  15.52  18.84  10.65  14.66  0.38  

建设银行 939 HK  601939 CH  3.90  4.07  8.60  10.18  0.18  

中兴通讯 763 HK  000063 CH  25.70  29.05  22.61  40.55  0.79  

深高速 548 HK  600548 CH  2.34  4.91  7.04  15.89  1.26  

工商银行 1398 HK  601398 CH  3.20  3.73  9.11  12.03  0.32  

皖通高速 995 HK  600012 CH  3.05  4.32  8.19  13.15  0.61  
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中国人寿 2628 HK  601628 CH  21.95  20.48  17.29  18.29  0.06  

潍柴动力 2338 HK  000338 CH  13.22  20.48  3.54  7.41  1.10  

中国平安 2318 HK  601318 CH  37.60  31.95  13.82  12.24  -0.11  

青岛啤酒 168 HK  600600 CH  14.28  18.90  28.82  43.25  0.50  

兖州煤业 1171 HK  600188 CH  4.51  9.90  3.58  8.91  1.49  

宁沪高速 177 HK  600377 CH  5.20  5.66  13.49  16.65  0.23  

东方电机 1072 HK  600875 CH  14.36  31.34  6.09  15.07  1.47  

招商银行 3968 HK  600036 CH  11.56  14.27  6.71  9.39  0.40  

鞍钢股份 347 HK  000898 CH  6.60  7.45  4.52  5.78  0.28  

海螺水泥 914 HK  600585 CH  33.00  31.53  15.91  17.23  0.08  

中国联通 762 HK  600050 CH  7.09  5.10  7.61  19.19  1.52  

交通银行 3328 HK  601328 CH  4.75  5.38  7.48  9.61  0.28  

中国中铁 390 HK  601390 CH  4.32  5.39  17.40  24.61  0.41  

中煤能源 1898 HK  601898 CH  4.84  7.39  7.00  12.11  0.73  

资料来源：BLOOMBERG，中信建投证券研究部 

附表 11：宏观数据公布日历                                                

指标名称 

下一报告期 

预计披露时间 

最新报告期 

数值 变化量 

变化率

(%) 公布时间 

CPI(%) 2009-03-20  --  2009-03-25 2009 年 01 月 1.00 -0.20 -16.67 2009-02-10 

PPI(%) 2009-03-20  --  2009-03-25 2009 年 01 月 -3.30 -2.16 -189.47 2009-02-10 

M0(万亿元) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 4.11 0.69 20.18 2009-02-12 

M1(万亿元) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 16.52 -0.10 -0.60 2009-02-12 

M2(万亿元) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 49.61 2.09 4.40 2009-02-12 

货币回笼/投放(亿元) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 12.02 -0.63 -4.98 2009-02-12 

M0 同比增长(%) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 6.68 -2.38 -26.27 2009-02-12 

M1 同比增长(%) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 18.79 0.97 5.44 2009-02-12 

M2 同比增长(%) 2009-02-20  --  2009-02-25 2008 年 12 月 14.82 2.06 16.14 2009-01-22 

固定资产投资(万亿元) 2009-02-20  --  2009-02-25 2008 年 12 月 26.10 -0.70 -2.61 2009-01-22 

固定资产投资同比增长(%) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 31.99 1.64 5.40 2009-02-12 

贷款余额(万亿元) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 48.16 1.54 3.30 2009-02-12 

存款余额(万亿元) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 21.33 2.57 13.70 2009-02-12 

贷款余额同比增长(%) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 22.98 3.25 16.47 2009-02-12 

存款余额同比增长(%) 2008-04-20  --  2008-04-25 2008 年四季 30.07 9.27 44.57 2009-01-22 

GDP(万亿元) 2008-04-20  --  2008-04-25 2008 年四季 9.00 -0.90 -9.09 2009-01-22 

GDP 同比增长(%) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 904.54 -207.03 -18.63 2009-02-11 

出口商品总额(亿美元) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 513.44 -208.33 -28.86 2009-02-11 

进口商品总额(亿美元) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 1417.98 -415.36 -22.66 2009-02-11 

进出口商品总额(亿美元) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 -17.50 -14.70 -525.00 2009-02-11 

出口商品总额同比增长(%) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 -43.10 -21.80 -102.35 2009-02-11 

进口商品总额同比增长(%) 2009-03-09  --  2009-03-13 2009 年 01 月 -29.00 -17.90 -161.26 2009-02-11 

进出口商品总额同比增长(%) 2009-02-09  --  2009-02-13 2008 年 12 月 19460.3 613.13 3.25 2009-01-12 
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0 

外汇储备(亿美元)  2009-03-20  --  2009-03-25 2009 年 01 月 1.00 -0.20 -16.67 2009-02-10 

资料来源：WIND 资讯，中信建投证券研究部  

附表 12：主要大宗商品价格走势                                                

指数名称 代码 收盘点位 一周涨跌幅（%） 08 年至今涨跌幅（%） 一月涨跌幅（%） 

石油市场      

纽约期油 USCRWTIC 45.22 14.66 1.39 -1.12 

布仑特石油 BRSWJUL 50.05 8.24 -13.03 -3.34 

新加坡燃油 JETKSIFC 50.95 1.90 -5.91 -8.28 

金属市场      

纽约期金 GCA 944.9 -5.72 6.73 4.83 

伦敦期铜 LMCADS03 3500 11.11 14.01 -1.55 

伦敦期铝 LMAHDS03 1364 4.52 -11.43 -1.37 

上海期金 SHGF9995 207.31 -3.38 9.04 10.03 

上海期铜 CU3 326.9 2.54 -16.01 -3.77 

上海期铝 AA1 99.2 0.00 0.51 0.40 

农产品市场      

纽约期棉 CTA 44.42 0.73 -9.92 -14.16 

纽约期糖 SBA 638.25 1.11 -6.99 -6.86 

芝加哥玉米 C 1 357.75 2.14 -12.10 -5.23 

芝加哥大豆 S 1 858.25 -0.49 -11.73 -12.06 

芝加哥小麦 W 1 513 -1.20 -16.00 -12.27 

芝加哥豆粕 SM1 267.2 -1.04 -11.08 -13.42 

芝加哥豆油 BO1 31.08 2.85 -6.64 -5.16 

大连玉米 AC1 1474 0.00 2.50 0.14 

大连大豆 AK1 3675 0.00 -0.65 -0.54 

大连豆粕 AE1 2731 0.00 -0.40 -8.20 

大连豆油 SH1 6014 0.00 -15.32 -5.65 

郑州棉花 VV1 11755 0.00 1.42 1.77 

郑州麸质小麦 VN1 1957 0.00 1.93 2.46 

郑州菜籽油 ZRO1 7676 0.00 9.53 5.18 

其他      

波罗的海干散货 BDIY 1950 -7.10 151.94 94.22 

资料来源：BLOOMBERG，中信建投证券研究部 
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附图 4：汇率变动情况（人民币 VS 美元）                                     
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资料来源：BLOOMBERG，中信建投证券研究部 

附图 5：美元指数                                     
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资料来源：BLOOMBERG，中信建投证券研究部 

附：美元指数是综合反映美元在国际外汇市场的汇率情况的指标，用来衡量美元对一揽子货币的汇率变化程度。它通过计算美元和对选

定的一揽子货币的综合的变化率，来衡量美元的强弱程度。这些货币分别是: 欧元，日圆，英镑，加元，瑞士法郎和瑞典克朗。 
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