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指    数 上一个交易日收盘 涨  跌 涨跌幅（%） 
上证综指 2319.44 -69.95 -2.93% 
深证成指 8461.16 -309.89 -3.53% 
香港恒生 12951.20 -504.68 -3.75% 
道琼斯 7552.60 -297.81 -3.79% 
纳斯达克 1470.66 -63.70 -4.15% 

标准普尔 500 指数 789.17 -37.67 -4.56% 

 
投资策略及选股思路 

本期稳健型组合依然以稳定获利为目标，尽可能回避风险。激进型组合将加大投机的力度，加快操

作的频率，可能会涉足部分风险较高的个股。敬请投资者根据自己的风险喜好进行选择和甄别。 

周二股指低开震荡，盘中低点接近 5 日均线，尾盘也发生小幅跳水走势，量能保持在正常水平，回

补了 2 月 16 日留下的 2323-2328 点之间的缺口。鉴于大盘指数在农历新年后涨幅已经偏大，技术上周

二阴线有穿头破脚的恶劣形态，我们认为后市短期内震荡难免，有可能会考验 10 日均线的支撑力度。

消息面上，市场传言央行开始审查入市资金来源，这无疑是对此轮资金推动型反弹行情的回应，鉴

于笔者也认为有部分放贷资金通过间接渠道流入市场，是造成本轮反弹的根本原因之一，央行此举将在

很大程度上威慑到一些资金下一步的举措。虽然如此，鉴于两会前稳定压倒一切的预期，我们依然认为

该举措不会彻底扭转反弹格局，但不排除在一定程度上给大盘带来负面影响，进而造成股指震荡的后果。

近期，多个城市将落户同购房相结合，笔者认为该举措短期内虽然不会普及。但是考虑到全球贸易

保护主义必将有所抬头，而国内财政刺激计划长时期内无法有效拉动需求增长。所以，不排除在不远的

将来，房价在现有基础上继续下降一定幅度后，为了保持稳定大格局，政府将开始扶持房地产行业。当

然，目前看这只是一个希望而已。  
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盘中，采掘及资源板块表现活跃，更多的是由于多数板块已经有较大表现，而采掘类个股相对涨

幅较小，调整时间较长所导致，内在逻辑并没有什么充分的理由。从操作层面看，建议投资者短期内依

然可以加强对于金融、地产等板块的关注程度。另外，诸如化工、轻工业等板块因将有扶持政策会出台，

也可以适当关注。 

关注板块：化工、医药、地产、信息、封闭式基金、金融等。 

  

稳健型投资实战组合      

开始时间：2009 年 2 月 3 日 

原始资金：100 万元 现有资产总值：1076227 元 

现有仓位：61.83%  现金余额：410727 元 

股票代码 股票名称 买卖时间 成交价位 买卖数量 现有持仓 止损价位 收益率% 目标价位 

600594 益佰制药 2 月 11 日 10.82 元 买入 20000 股 20000 股 10.14 元 0.84%  

000989 九芝堂 2 月 11 日 9.83 元 买入 20000 股 20000 股 9.80 元 2.53%  

600030 中信证券 2 月 16 日 26.10 元 买入 10000 股 10000 股 25.00 元 -3.28%  

起始沪深 300 指数：2108.91 上一个交易日收盘：2385.29 同期变化：13.10% 

累计收益率：7.62% 

 

稳健型投资实战组合说明： 

1、本组合注重长期增值,采取波段操作和滚动操作相结合，力争长期收益超越同期大盘指数。                   

2、本组合持股期限相对较长，除非进入熊市，不轻易空仓。 

3、本组合本着稳健的原则，在市场走弱和相对非明朗期间保持低比例持仓，以期增加稳定性。 

4、本组合每次买、卖分别以发生交易总金额的 0.5%收取费用。 

上一个交易日操作： 

无操作。 
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今日操作计划： 

股指如果急跌至 10 日均线附近，则加仓至 7 成甚至更多。如果以抵抗性下跌的方式来调整，则保持仓

位甚至适当减仓。 

手中个股如果形态不能保持完好，清仓操作。 

我们重点关注：中国石化、招商银行、益佰制药、九芝堂、中信证券、佛山照明等。   

重要提示：如果操作计划内大盘及相关个股明显走弱或者破位，我们可能会改变操作计划。 

    

激进型投资实战组合                      
开始时间：2009 年 2 月 3 日 

原始资金：100 万元 现有资产总值：1331420 元 

现有仓位：60.23% 现金余额：529420 元 

股票代码 股票名称 买卖时间 成交价位 买卖数量 现有持仓 止损价位 收益率% 目标价位 

000926 福星股份 2 月 16 日 7.71 元 卖出 40000 股 50000 股  9.50%  

600657 ST 天桥 2 月 12 日 5.36 元 卖出 50000 股 40000 股  19.98%  

000913 钱江摩托 2 月 17 日 3.81 元 卖出 50000 股 50000 股  1.67%  

起始沪深 300 指数：2108.91 上一个交易日收盘：2385.29 同期变化：13.10% 

累计收益率：33.14% 

  

激进型投资实战组合说明： 

1、本组合注重短线机会,及时止损或止盈，采取波段操作。                    

2、本组合持股 2-5 只,如遇市场急速调整期,可选择空仓。                   

3、趋势为王之理念，力争中短期收益超越同期大盘指数。 

4、本组合每次买、卖分别以发生交易总金额的 0.5%收取费用。 

上一个交易日操作： 

福星股份停牌，所以下午在大盘跳水期间，为了降低总持仓量，卖出钱江摩托 50000 股。 
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今日操作计划： 

股指急跌则加仓至 7 成甚至更多，抵抗性下跌则视个股情形增减仓。 

我们重点关注：中国石化、ST 天桥、福星股份、亚泰集团、钱江摩托、岳阳纸业等。   

重要提示：如果操作计划内大盘及相关个股明显走弱或者破位，我们可能会改变操作计划。 
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评级说明 

 
                评级                      说明 

强烈买入 相对沪深 300 指数涨幅 20%以上 

买入 相对沪深 300 指数涨幅介于 5%～20%之间 

持有 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～5%之间 

 

 
 

 
股票投资评级

卖出 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上 

强于大市 相对沪深 300 指数涨幅 10%以上 

中性 相对沪深 300 指数涨幅介于-10%～10%之间

 

 

 

 
 

行业投资评级

弱于大市 相对沪深 300 指数跌幅 10%以上       

   

1． 投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的 6 个月内的市场表现为比

较标准，报告发布日后的 6 个月内的公司

股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的

沪深 300 指数的涨跌幅为基准 

2． 投资建议的评级标准 

报告发布日后的 6 个月内的公司股价（或

行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深 300

指数的涨跌幅 
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意见及推测仅反映本公司于发布当日的判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。在任

何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。在任何情况下，本公司不就本报告中的任何内

容对任何投资作出任何形式的担保，投资者据此投资，投资风险自我承担。本公司及所属关联机构可能会持有本报告中涉及的

公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供承销等业务服务。未经本公司书面同意，任何机构和个

人不得对本报告进行任何形式的发布、复制或对本报告进行有悖原意的删节和修改。否则，本公司将保留随时追究其法律责任

的权利。 
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