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——————近期市场走势点评与策略近期市场走势点评与策略近期市场走势点评与策略



• 12月新增人民币贷款7718亿元，同比多增7233亿元，信
贷投放激增，推动了M1、M2增速明显反弹。

• 09年1月金融机构新增贷款已超过1.2万亿元，再次刷新
单月新增贷款的最高纪录，预期M1、M2将继续大幅反弹。

流动性明显增强推高股指



M1增速与股市波动方向趋同
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2月市场判断

• 我们认为，2月份信贷激增后流动性的明显增强将对市
场行情的活跃起主导作用，同时九大产业振兴规划等
利好政策仍在陆续出台，充裕流动性向虚拟市场扩散
的预期将使2月上旬股指继续保持上涨态势。

• 在2月中旬公布1月份的PPI、CPI、进出口等数据后，
对经济不利因素的担忧将可能使市场有所调整。

• 总体上2月份市场处于震荡向上格局。



• 根据美国股市长期经验归纳，危机中的救市政策将推动

股指反弹30%—50%，2163点以上需要注意控制风险。
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陆续积极政策刺
激超跌反弹 

令人失望的宏观
经济数据冲击 

组合政策效应
显现好的预期
股市孕育转机 

什么时候时才是
拐点呢？



关注热点
北大荒

新中基

中联重科

山河智能

徐工科技

双鹤药业

云南白药

康缘药业

武汉中百

合肥百货

华联综超

友谊股份

中兴通讯

亨通光电

农业

政策受益

业绩防御

通信制造

医药

商业消费

机械



良图借鉴
 



良图借鉴
 



良图借鉴榜样：中视传媒、飞马国际
 

 

最 终 大 幅 拉
升，甚至涨停。
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