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市 场 投 资 分 析 

 

[市场综述] 

市场概览：节前的最后一个交易日，上盘指数结束了之前连续 7日的阳线，以阴线报收，表明

市场有部分资金还是选择持币过节，这从最后一小时市场的逐波下跌可以看出来。23 日盘面表现

较好的板块依旧是创业版、3G 概念，其他板块表现乏善可陈。总的来说节前最后一个交易日多空

双方无心恋战，维持相对平衡状态；最终沪指收盘报 1990.66点，下跌 14.29点，跌 0.71%，成交

638.6亿元；深成指报 7015.24点，下挫 35.64点，跌 0.51%，成交 327.7亿元。沪 B股指数继续

上扬，涨 0.50%，已经创出 4个月以来的新高。对 A股市场走势有指路明灯的作用。 

消息要闻： 

《达沃斯论坛》中国移动将自爱立信和诺基亚西门子通信采购 3G设备 

路透达沃斯 1月 29日电全球最大移动电讯营运商中国移动董事长王建宙周四透露中移动计划

自爱立信和诺基亚西门子通信购入第三代移动通信(3G)网络建设设备。王建宙说道,不过中国最大

通讯设备供应商--华为技术、中兴通讯和大唐电信可能获得大部分订单。"这些设备,我们想主要的

供货商是大唐,华为和中兴,另外还有爱立信和诺基亚西门子通信一些海外供货商,"王建宙在全球

经济论坛会场边对路透说道。 

美国第四季度 GDP创 26年最大降幅 

2008年年底美国经济表现糟糕，经济萎缩幅度创 26年之最，因消费者及企业削减支出、住房

市场困境加剧且出口下滑，数据同时还显示，在深度经济衰退之际，物价也在下降。美国商务部

(Commerce Department)公布的第四季度国内生产总值(GDP)初步数据显示，经过季节性因素调整

后，去年 10-12月份 GDP折合成年率下降 3.8%。第三季度 GDP降幅为 0.5%，这是自 1990年第四季

度 GDP下滑 3.0%和 1991年第一季度 GDP下滑 2.0%以来，美国 GDP首次连续两个季度出现下降。接

受道琼斯通讯社调查的经济学家预计，2008年第四季度 GDP降幅为 5.5%。 

中科院预测 2009年商品房价格不会崩盘 

据新华社 1月 26日消息，中国科学院预测科学研究中心日前发布的《2009中国经济预测与展

望》报告称，2009年国内商品房价格不会崩盘。报告称，尽管 2009年全球金融危机能否结束尚不

得而知，给我国房地产市场带来不明朗因素，但受日益突出的供求矛盾影响，我国房地产市场的价

格调整态势不会出现明显变化。政府努力维持房价稳定，通过财政等手段抵消了部分下降力量，所

以 2009年商品房价格不会崩盘，也不会产生过大的幅度调整。  
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 盘面观察：由于是春节前的最后一个交易日，一部分资金选择了静观其变。但创业板块和 3G

概念的表现尤其抢眼。根据近期消息面的反馈，09年上半年推出创业板应该是比较明确的事情，

目前受危机影响，中小企业面临巨大的挑战，缓解中小企业融资难的问题已经成为焦点，而快速推

出创业板也有望部分解决优秀的中小企业的融资难问题。A股市场中的南天信息、大众公用、电广

传媒、张江高科等近期走出了持续的上升行情，主流资金进入迹象非常明显。在创业板推出之前这

些概念股还有继续表现机会。而 3G概念整体表现强于大盘，中国联通上涨近 3%。3G牌照发布之后，

3家 3G运营商将展开 3G的建设，包括基础建设及 3G设备的购买，将给 3G设备制造商带来难得的

发展机遇，在近期的达沃斯论坛上，中移动表示将向大唐电信、中兴通讯、华为科技购买大量的

3G设备。所以预计后市 3G概念还有机会。 

后市展望：从大小非解禁数量来看，今年一季度 1月份、2月份和 3月份的解禁股数量分别为

118.57亿股、114.65亿股和 271.24亿股。2月的解禁数量是第一季度中最低的，所以 2月份大小

非解禁压力并不大。 

技术上看：周 K线第一次站上 20周线，由此可见市场强度。但由于春节这段时间美国市场出

现冲高回落，不免将对 2月 2日市场开盘格局造成负面影响。考虑到市场中期趋势已经建立，有回

落到重要均线位置都是良好的低吸机会。 

 

[技术测市] 

鼠年最后一个交易日，市场显得力不从心，虽然几次想冲击新高，但无奈人气涣散，终于以回

落收市。全日沪综指以 2001点略微低开，稍做回落整理后，大盘便开始发动攻势，希望再度站上

2000点，并在下午开盘后不久达成目标。可惜却无力守住，尾盘出现快速回落。终盘报收于 1990.66，

比前一交易日小跌 0.71%，成交 638亿；深成指报收 7015.24，小跌 0.51%，成交 327 亿；深综指

报收 610.27，小跌 0.47%。 

技术指标再度回落，明显表现出疲态。沪综指方面，短期 RSI 冲高回落，虽然幅度很小，但

却有调整的迹象；KD 上升趋势放缓，J 值出现回落，显示上升过程面临调整压力。DMI 中，+DI

继续回落，但—DI仍处于低位，ADX仍在小幅上涨接近反弹以来的高点，市场上升动向走软，但

新的下跌动向估计不会很快形成；MACD 中，红色柱状微有回落，中期趋势无明显变化。指数首

次跌破 MA5，均线的支撑下周将面临更大考验，可惜均线系统刚刚呈现发散趋势，又要赶上市场

的调整了。 

最后一日多空双方都比较谨慎，因此争夺并不激烈，分歧严重而出手谨慎贯穿了本周行情，形

成了全周窄幅震荡的奇特走势。节后行情恐怕会受到周边市场更多的干扰，从技术上考虑，应减持

部分获利筹码，准备迎接短期调整。 
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上证综合指数 K线图                 深圳成份指数 K线图 

 

 

 

   

 

                               来源：Wind资讯 

 

[热股点评] 

承德露露（000848）自 06 年万向集团入主后，公司的治理结构改善以及管理层激励措施的到

位促使公司业绩一改前几年徘徊不前的局面，08 年公司的销售继续稳定增长。公司近两年在关联

交易方面取得了明显的进步，关联采购占比加速下降、采购价格更加接近于市场价格，关联交易对

利润的负面影响开始逐步消除，公司的真实盈利能力得以体现。08 年是公司成本最为严峻的一年，

成本结构中占比较大的马口铁罐用镀锡板价格出现了大幅度的上涨，但进入 09 年成本压力已大幅

减轻。此外，在公司 10 月份提价 8%的基础上，我们认为 09 年公司的毛利率水平将会有一定程

度的回升，预计 09 年公司综合毛利率为 30.5%。公司的费用控制水平取得了显著进步，减员增效、

效率改善以及收入增长促成管理费用率下降较快，而销售费用在 07 年前持续下降的基础上未来继

续削减的空间有限，尤其是在目前公司加大新产品“美颜坊”的市场推广，广告宣传和促销方面的

投入必然增加。整体来看，公司的费用控制可保持较高水平。预计公司 08-10 年每股收益分别为

0.62、0.82、0.96 元，给予“增持”评级。 

中创信测（600485）公司最新业绩预增公告显示，08年公司净利润上年同期相比增长 100%，

不仅比公司前三季度净利润 76%的增速还快，也远远超出市场普遍预期。公司 08年前三季度营业

收入同比增长 16.8%，如果以这样增速计算全年难以达到要求，因此估计第四季度营业收入大幅增

加。公司主要从事协议、信令分析等通信测试系统和仪表生产。随着电信重组和奥运结束运营商固

定资产投资释放，公司收入在第四季度大幅增加也是意料之中的。 毛利率上升或者期间费用率下

降也是可能的。08 年前三季度净利润大幅增长的主要原因是软件产品增值税退税产生的营业外收

入增加比较快。全年来看，营业收入、营业外收入增长还是不足以支撑净利润超常增长，还需要毛

利率上升或者期间费用率下降。根据公司预告数据计算，08年公司每股收益约为 0.38元。未来两

三年是 3G网络建设高峰，公司业务成长性非常明确，预计公司 2009-2010年的每股收益分别可达

到 0.53元和 0.69元。由于对公司 08年业务情况还需要进一步了解，因此给予“中性”评级。 
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[东兴研究概览] 

08年业绩低于预期，今年上半年仍有压力——鞍钢股份（000898）2008年业绩预告简评 

主要观点： 

1、08净利润 34.20亿元，同比下降 55%，EPS0.47元，同比下降 58%。 

2、08年 4季度巨亏，超出预期。 

3、计提存货跌价准备 18.07亿。 

4、短期内经营仍有压力，预计 09年 EPS为 0.60元，维持增持评级。 

 

医改投入 8500 亿符合预期，医药行业迎来深度利好 

——国务院原则通过《2009-2011 年深化医药卫生体制改革实施方案》简评 

主要观点： 

1、医改财政投入 8500 亿符合预期，市场扩容已成定局。 

2、将基本药物全部纳入医保药品报销目录，普药和细分行业龙头将更加受益。 

3、加强基层医疗建设，对医疗器械行业带来长远利好。 

 

外需颓势难扭转 政策组合促内需——宏观经济 2009年 2月报告 

主要观点： 

1、内外冲击下，GDP季度增速快速下滑，第一产业增速明显加快。原因有：一是农产品价格包括

收购价格大幅上涨；二是财政加大了对农业的支持力度，农业投资增长较快。但是由于第一产业在

GDP中所占份额太低，约占 5%，因此第一产业的快速增长难以扭转 GDP回落态势。 

2、08年 4季度重工业增加值增速进一步快速回落。12月份工业增加值、电力、PMI等指标有所回

暖，但是鉴于外部经济远未到底、内部调整也尚未充分，我们认为还不能断言 GDP及工业增加值

增速已经见底。由于 2008年一、二季度 GDP仍保持较高增速、基数较大，今年上半年 GDP和工

业增加值的增速还将进一步走低。 

3、08年 8月以来美国零售额逐月快速下降，居民储蓄率长期将逐渐走高。在美国失业率不断高企、

失业人数急剧攀升的情况下，美国的私人消费信心严重受挫，储蓄意愿增强。美国储蓄率的逐步提

高是其经济调整的表现，必然影响到进口需求，从而对我国出口增长形成较大的压力。 

4、提振内需，不仅需要财政、货币政策的支持，更重要的是进行制度性改革，消除影响人们消费
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信心的各种不利因素。医改政策的出台，将明显减轻居民就医费用负担，缓解“看病难、看病贵”

的问题，有利于消费信心的提振。 
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数 据 统 计 

1、沪深个股周（1月 19日至 1月 23日）涨幅前十名 

代码 股票名称 涨跌幅度％ 收盘 代码 股票名称 涨跌幅度％ 收盘 

600586 金晶科技 38.71 8.17 000065 北方国际 35.174 11.26 

600741 巴士股份 33.154 4.94 000750 S ST集琦 27.616 4.39 

600973 宝胜股份 30.363 11.85 000990 诚志股份 26.045 9.05 

600409 三友化工 25.606 4.66 000677 山东海龙 25.159 3.93 

600783 鲁信高新 24.804 12.73 002163 中航三鑫 24.555 7 

600792 *ST马龙 24.414 9.02 000602 金马集团 22.625 7.1 

600230 沧州大化 22.82 11.41 000518 四环生物 22.222 2.86 

600509 天富热电 20.467 6.71 000923 河北宣工 20.44 5.48 

600893 航空动力 19.287 14.72 000973 佛塑股份 18.586 4.53 

600234 ST天龙 18.987 2.82 000739 普洛股份 18.162 5.4 

来源：东兴证券研究所 

 

2、1月 23日各行业指数表现 

代码 名称 涨跌幅度% 收盘 

399110 农林指数 0.76 395.43 

399133 木材指数 0.5 136.27 

399150 建筑指数 0.45 464.54 

399134 造纸指数 0.14 357.91 

399230 综企指数 0.04 299.55 
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399137 金属指数 -0.01 759.22 

399220 传播指数 -0.01 361.02 

399190 金融指数 -0.1 532.91 

399170 IT指数 -0.18 428.88 

399132 纺织指数 -0.18 318.64 

399140 水电指数 -0.31 461.05 

399139 医药指数 -0.51 666.74 

399160 运输指数 -0.53 675.88 

399138 机械指数 -0.54 670.1 

399135 石化指数 -0.57 711.13 

399180 批零指数 -0.66 779.65 

399131 食品指数 -0.72 1002.27 

399136 电子指数 -0.82 226.36 

399200 地产指数 -0.92 977.73 

399210 服务指数 -1.11 491.78 

399120 采掘指数 -1.16 1319.22 

来源：东兴证券研究所 

 

3、2月 2日股改限售股解禁一览 

股票代码 股票名称 
可流通数量

(股) 

占总股本比

例(%) 

000685.SZ 中山公用 1732387 0.28 

600721.SH ST百花 25831005 18.23 

600739.SH 辽宁成大 56743231 6.3244 
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000975.SZ 科学城 75415246 12.11 

600583.SH 海油工程 786238252 41.36 

600227.SH 赤天化 131852009 43.0557 

600180.SH *ST九发 109507968 43.63 

600645.SH S望春花 24000000 7.38 

600160.SH 巨化股份 261810000 47.02 

000982.SZ 中银绒业 8000000 4.82 

000609.SZ 绵世股份 27191454 9.12 

600643.SH 爱建股份 125252776 15.2672 

000863.SZ *ST商务 17615635 10.088 

000591.SZ 桐君阁 9808250 5 

600158.SH 中体产业 73050682 10 

来源：Wind资讯，东兴证券研究所
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