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本周策略：从业绩预告看全年利润增长 

● 上周中兵光电已经率先披露年报，上市业绩预告也在频繁发布。前期

统计局公布的 2008 年 1－11 月工业企业利润呈现超预期下滑，特别

是 9－11 月工业企业利润同比增速为－26.4％。我们据此做的敏感性

分析曾预计 A 股上市公司 2008 年全年净利润同比增速大约在－0.62

％～3.12％之间。 

● 中小板 273 家公司均已发布 2008 年全年业绩预告，截至 1月 18 日，

我们根据这些业绩预告综合统计出来的数据显示：保守估计的情况

下，中小板公司 2008 年整体净利润同比增速为 5.6％；乐观估计的情

况下，中小板公司 2008 年整体净利润同比增速为 31.9％。如果剔除

宁波银行，则上面两个数据分别为：－0.5％、25.0％。（注：中小板

2008 年前三季的净利润同比增速为 35.0％）。值得关注的是，中小板

公司仍在不断修正业绩预告，而多数为下调全年业绩预期。 

● 政策仍然是刺激市场活跃的重要原因。产业振兴规划上周已经有两个

获得国务院通过，造船、石化、轻工、纺织、有色金属、装备制造和

电子信息等产业的振兴规划还在酝酿之中，产业规划丰富了市场想象

空间，更多涉及到行业具体情况的政策细节被预期，在这些规划具体

内容出台之前，朦胧的利好将刺激局部热点反复出现，但是实际内容

出台之后，则要提防利好出尽后的“见光死”走势，或者政策利好低

于市场预期，都可能加剧市场波动。 

● 事实上，产业振兴规划刺激下的投资主题，与近期市场的其他热点，

如新能源、并购、节能环保等多有交叉。如钢铁、汽车、造船、装备

制造等振兴规划，都涉及到推进并购重组，淘汰落后产能等。又如汽

车产业振兴规划中，对于节能型的小排量汽车和新能源汽车都是旗帜

鲜明的扶持态度。 

● 海外市场来看，悲观的经济数据、企业盈利预期打压了市场情绪，欧

股、美股又走出连阴走势。然而欧洲央行降息 0.5 个百分点至 2％、

美国奥巴马即将就职以及 8250 亿美元财政刺激方案实施的预期带动

欧美股市在上周后两个交易日有所反弹。近期，一些著名公司纷纷落

马重新燃起了市场的恐慌情绪，新一轮金融危机冲击波似乎又是风雨

欲来。中行副行长朱民上周警告第二波金融危机可能发生，无独有偶，

联合国在 1月 16日发布的 2009年世界经济形势与展望报告中也作出

风险提示，报告称美元硬着陆仍是主要的风险，鼓励以国际协作方式

提供财政刺激。 
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1. 本周策略：从业绩预告看全年利润增长 

上周中兵光电已经率先披露年报，上市业绩预告也在频繁发布。前期统计局公

布的 2008 年 1－11 月工业企业利润呈现超预期下滑，特别是 9－11 月工业企业利润

同比增速为－26.4％。我们据此做的敏感性分析曾预计 A 股上市公司 2008 年全年净

利润同比增速大约在－0.62％～3.12％之间。 

中小板 273 家公司均已发布 2008 年全年业绩预告，截至 1 月 18 日，我们根据

这些业绩预告综合统计出来的数据显示：保守估计的情况下，中小板公司 2008 年整

体净利润同比增速为 5.6％；乐观估计的情况下，中小板公司 2008 年整体净利润同比

增速为 31.9％。如果剔除宁波银行，则上面两个数据分别为：－0.5％、25.0％。（注：

中小板 2008 年前三季的净利润同比增速为 35.0％）。值得关注的是，中小板公司仍在

不断修正业绩预告，而多数为下调全年业绩预期。 

政策仍然是刺激市场活跃的重要原因。产业振兴规划上周已经有两个获得国务

院通过，造船、石化、轻工、纺织、有色金属、装备制造和电子信息等产业的振兴规

划还在酝酿之中，产业规划丰富了市场想象空间，更多涉及到行业具体情况的政策细

节被预期，在这些规划具体内容出台之前，朦胧的利好将刺激局部热点反复出现，但

是实际内容出台之后，则要提防利好出尽后的“见光死”走势，或者政策利好低于市

场预期，都可能加剧市场波动。 

事实上，产业振兴规划刺激下的投资主题，与近期市场的其他热点，如新能源、

并购、节能环保等多有交叉。如钢铁、汽车、造船、装备制造等振兴规划，都涉及到

推进并购重组，淘汰落后产能等。又如汽车产业振兴规划中，对于节能型的小排量汽

车和新能源汽车都是旗帜鲜明的扶持态度。 

 

表 1：十大产业振兴规划 

产业 已公布或预期中的政策 

钢铁 一要统筹国内外两个市场。落实扩大内需措施，拉动国内钢材消费。实施

适度灵活的出口税收政策，稳定国际市场份额。二要严格控制钢铁总量，

淘汰落后产能，不得再上单纯扩大产能的钢铁项目。三要发挥大集团的带

动作用，推进企业联合重组，培育具有国际竞争力的大型和特大型钢铁集

团，优化产业布局，提高集中度。四要加大技术改造、研发和引进力度，

在中央预算内基建投资中列支专项资金，推动钢铁产业技术进步，调整品

种结构，提升钢材质量。五要整顿铁矿石进口市场秩序，规范钢材销售制

度，建立产销风险共担机制。  

汽车 一要培育汽车消费市场。从 2009 年 1 月 20 日至 12 月 31 日，对 1.6 升及

以下排量乘用车减按 5%征收车辆购置税。从 2009 年 3 月 1日至 12 月 31

日，国家安排 50 亿元，对农民报废三轮汽车和低速货车换购轻型载货车

以及购买 1.3 升以下排量的微型客车，给予一次性财政补贴。增加老旧汽

车报废更新补贴资金，并清理取消限购汽车的不合理规定。二要推进汽车

产业重组。支持大型汽车企业集团进行兼并重组，支持汽车零部件骨干企

业通过兼并重组扩大规模。三要支持企业自主创新和技术改造。今后 3

年中央安排 100 亿元专项资金，重点支持企业技术创新、技术改造和新能

源汽车及零部件发展。四要实施新能源汽车战略。推动电动汽车及其关键

零部件产业化。中央财政安排补贴资金，支持节能和新能源汽车在大中城

市示范推广。五要支持汽车生产企业发展自主品牌，加快汽车及零部件出
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口基地建设，发展现代汽车服务业，完善汽车消费信贷。 

造船 工业和信息化部装备工业司副司长李东指出，当前船舶工业的重点任务主

要三个方面，即要保订单、保市场，调结构、促发展，提高船舶工业自主

创新能力等等 

石化 鼓励进口量较大且国内稀缺的一些产品的生产、专用化工品特别是高端产

品和新材料的推广与落实。化肥收储及支持稀缺型化肥的生产等。对过剩

产能实行淘汰。 

轻工 覆盖面广，涉及多个行业。根据当前国家统计局统计口径，轻工行业分为

19 个大类 137 个小类，包括农副食品加工、食品饮料制造、家具、造纸、

文教体育用品、日化、塑料、玻璃陶瓷、金属制品、家电及照明、钟表眼

镜、建筑装饰业等 

纺织 通过结构调整促进协调发展；以技术进步提高自主创新能力；推进节能减

排，实施循环经济；加强自主品牌培育和营销渠道建设等。  

有色 一要坚决贯彻落实产业发展政策，突出保重点，保先进生产力，通过有保

有压和市场的基础性作用，加快淘汰落后产能；二要抓住机遇，建立平台，

有效加快境外资源开发利用进程；三要尽快落实收储计划，提振市场信息；

四要推进重点骨干企业直购电试点，降低电价，鼓励煤-电-铝产业一体化，

将优质资源配置给重点骨干企业；五要由政府引导，推动跨行业、跨区域

的兼并重组，提升产业集中度；六要合理调整税费政策，鼓励国内资源勘

探开发和短缺原料进口，扩大出口；七要恢复和扩大加工贸易试点范围，

保持国内先进生产能力的产能利用率；八要加大对重点企业技改的支持力

度，提高先进生产能力的产业比重；九要加强企业社会责任，支持企业发

展循环经济，促进节能减排，实现对社会的承诺。 

装备制造 一是加强产业结构调整，抓住机遇促进产业升级；二是加强自主创新支持

力度，提高企业创新能力促进产品升级；三是从政策层面支持企业重组兼

并，少铺摊子，促进企业从做大做强到做强做大转变；四是鼓励用户采用

自主化国产设备；五是加强关键基础件的政策支持，促进行业整体技术水

平提升 

电子信息 工业和信息化部副部长娄勤俭副部长强调，电子信息产业振兴方案提出来

并不是替代“十一五规划”，而是在“十一五规划”的基础上，根据当前

的形势对相关方案进行调整。根据目前的环境，在十一五规划的一些项目

要提前进行 

资料来源：根据相关报道整理 

 

海外市场来看，一些著名公司纷纷落马：1 月 13 日，世界上最大金融服务企业

的花旗集团宣布重组计划，1月 14 日全球高科技企业北电网络申请破产保护，欧股、

美股又走出连阴走势。此外，世界头号芯片制造商英特尔公司去年第四季净利润下跌
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近 90%，美国资产规模最大的银行美国银行首次出现 17 年来季度亏损。这些都重新燃

起了市场的恐慌情绪，新一轮金融危机冲击波似乎又是风雨欲来。 

中行副行长朱民上周警告第二波金融危机可能发生，他认为，由实体经济衰退

带来的工业贷款、个人信用贷款违约率上升，还将可能引发第二波的金融危机。可以

预见，未来一两年内还会有众多中小银行破产、大量的对冲基金关闭、众多保险公司

遭受严重损失，市场将继续动荡。无独有偶，联合国在 1月 16 日发布的 2009 年世界

经济形势与展望报告中也作出风险提示，报告称美元硬着陆仍是主要的风险，鼓励以

国际协作方式提供财政刺激。 

本周进入农历年前最后一个交易周，钢铁、汽车振兴规划“过会”以后，其他

尚待过会的行业，可能仍将是市场炒作挖掘的局部热点。最近证监会主席也连续发表

言论，强调资本市场的健康和科学发展以及对实体经济的支持，在十大产业纷纷酝酿

振兴规划的时候，市场也期待更多实质性措施来振兴资本市场。 

 

 

 

2.本周备忘 

2.1 本周解禁市值规模 408.24 亿元 

表 2：本周股改限售股解禁情况一览 

股票代码 股票简称 可流通时间 本期流通数量

(万股) 

本期流通市值

(万元) 

流通股份类型 

000056.SZ 深国商 2009-01-19 724.88 4,385.54 股权分置限售股份 

000539.SZ 粤电力 A 2009-01-19 123207.79 694,891.96 股权分置限售股份 

000627.SZ 天茂集团 2009-01-19 4100.00 17,138.00 定向增发机构配售股份

000661.SZ 长春高新 2009-01-19 656.63 8,339.24 股权分置限售股份 

600126.SH 杭钢股份 2009-01-19 3414.01 14,680.25 股权分置限售股份 

600258.SH 首旅股份 2009-01-19 1157.00 12,414.61 股权分置限售股份 

600259.SH S*ST 聚酯 2009-01-19 473.00 3,736.70 股权分置对价股份 

600317.SH 营口港 2009-01-19 140.40 958.93 股权分置限售股份 

600626.SH 申达股份 2009-01-19 14712.83 67,237.65 股权分置限售股份 

600749.SH 西藏旅游 2009-01-19 1429.59 5,789.84 股权分置限售股份 

600826.SH 兰生股份 2009-01-19 1402.14 11,848.09 股权分置限售股份 

600831.SH 广电网络 2009-01-19 7362.40 66,924.25 股权分置限售股份 

600842.SH 中西药业 2009-01-19 9721.68 81,759.31 股权分置限售股份 

000006.SZ 深振业 A 2009-01-20 2339.08 12,864.96 股权分置限售股份 

000070.SZ 特发信息 2009-01-20 11055.71 48,976.78 股权分置限售股份 

000153.SZ 丰原药业 2009-01-20 3425.08 12,433.04 股权分置限售股份 

000558.SZ 莱茵置业 2009-01-20 76.16 345.75 股权分置限售股份 

000594.SZ 国恒铁路 2009-01-20 10533.11 46,556.34 股权分置限售股份 

000987.SZ 广州友谊 2009-01-20 18626.61 214,578.56 股权分置限售股份 

600673.SH 东阳光铝 2009-01-20 514.11 2,143.84 股权分置限售股份 

000059.SZ 辽通化工 2009-01-21 32300.00 186,694.00 定向增发机构配售股份
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600131.SH 岷江水电 2009-01-21 5083.95 19,929.10 股权分置限售股份 

600292.SH 九龙电力 2009-01-21 11822.09 41,731.99 股权分置限售股份 

600481.SH 双良股份 2009-01-21 292.50 1,325.03 公开增发机构配售股份

600369.SH *ST 长运 2009-01-22 3392.22 27,578.75 股权分置限售股份 

600711.SH ST 雄震 2009-01-22 794.66 4,481.90 股权分置限售股份 

000606.SZ 青海明胶 2009-01-23 3909.56 15,090.90 股权分置限售股份 

000677.SZ 山东海龙 2009-01-23 28632.39 89,905.71 股权分置限售股份 

000990.SZ 诚志股份 2009-01-23 5808.85 41,707.52 股权分置限售股份 

002205.SZ 国统股份 2009-01-23 1436.00 21,511.28 首发原股东限售股份 

002206.SZ 海利得 2009-01-23 3210.00 45,646.20 首发原股东限售股份 

600120.SH 浙江东方 2009-01-23 11690.66 45,944.29 股权分置限售股份 

600171.SH 上海贝岭 2009-01-23 17872.83 60,946.35 股权分置限售股份 

600466.SH ST 迪康 2009-01-23 804.35 3,209.36 股权分置限售股份 

600523.SH 贵航股份 2009-01-23 3000.00 27,300.00 定向增发机构配售股份

600533.SH 栖霞建设 2009-01-23 26237.95 91,308.07 股权分置限售股份 

600557.SH 康缘药业 2009-01-23 136.42 2,275.57 公开增发机构配售股份

600737.SH 中粮屯河 2009-01-23 4028.02 43,260.95 股权分置限售股份 

600754.SH 锦江股份 2009-01-23 22837.17 259,886.98 股权分置限售股份 

000975.SZ 科学城 2009-01-24 7541.52 24,585.37 股权分置限售股份 

600180.SH *ST 九发 2009-01-24 12040.80 25,887.71 股权分置限售股份 

600227.SH 赤天化 2009-01-24 13185.20 102,976.42 股权分置限售股份 

600583.SH 海油工程 2009-01-24 78623.83 1,335,818.79 股权分置限售股份 

600739.SH 辽宁成大 2009-01-24 5674.32 91,753.80 股权分置限售股份 

600811.SH 东方集团 2009-01-24 735.71 3,774.21 大股东增持股份 

600160.SH 巨化股份 2009-01-25 26181.00 128,810.52 股权分置限售股份 

600645.SH ST 望春花 2009-01-25 2400.00 11,088.00 股权分置限售股份 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

2.2 本周无新股网上发行 

表 3：本周新股发行情况一览 

资料来源：浙商证券研究所  

 

3.上周回顾 

3.1 全球主要股指表现 

表 4：全球主要市场股指表现 

市场表现 市场 指数简称 

周涨跌幅

2009-1-16 

周涨跌幅

2009-1-9 

近三个月涨

跌幅 

沪深 沪深 300 3.74 5.54 9.30 
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上证综合指数 2.60 4.62 2.33 

上证 A股指数 2.61 4.61 2.28 

上证 B股指数 1.80 6.99 16.96 

上证 180 指数 4.06 5.75 8.23 

上证 50 指数 3.79 4.49 1.95 

深证成份指数 2.94 3.61 12.18 

中小板综 1.13 6.94 42.95 

深证综合指数 2.53 5.88 20.07 

深证综合 A股指数 2.59 5.90 20.24 

深证综合 B股指数 -0.88 5.06 10.76 

道琼斯工业平均指数 -3.70 -4.82 -7.77 

多伦多股票交易所 300

指数 

-1.81 -1.61 -3.77 

纳斯达克综合指数 -2.69 -3.71 -10.97 

纽约证交所综合指数 -5.54 -3.58 -9.77 

标准普尔 500 指数 -4.52 -4.45 -10.18 

美洲 

美国证交所 -5.74 1.60 -2.48 

法国巴黎 CAC40 指数 -8.57 -1.50 -5.16 

伦敦金融时报 100 指数 -6.78 -2.48 7.40 

德国法兰克福 DAX 指数 -8.73 -3.80 -5.55 

欧洲 

瑞士苏黎士市场指数 -4.59 2.94 -4.95 

澳大利亚普通股指数 -5.04 0.68 -12.37 

印尼雅加达综合指数 -3.73 4.52 -6.79 

马来西亚吉隆坡指数 -2.46 4.83 -2.56 

韩国综合指数 -3.87 2.04 -6.47 

东京日经 225 指数 -6.87 -0.26 -2.70 

菲律宾马尼拉综合指数 -1.75 5.98 -8.12 

印度孟买 Sensex 指数 -0.88 -5.54 -11.89 

新加坡海峡指数 -4.18 -1.29 -11.31 

台湾加权指数 -3.31 -1.93 -14.23 

亚太 

恒生指数 -7.80 -4.42 -12.97 

资料来源：浙商证券研究所 

3.2 沪深股市上周综述 

产业政策计划激活股市 

上周市场震荡起伏，但是在产业政策和资本市场政策刺激之下，热点频现，盘

面还是比较活跃。上周收盘，沪综指报 1954.44 点，周涨跌幅为 2.60％；深成指报

6917.48 点，周涨跌幅为 2.94％。 

周一沪深大盘总体呈现强势震荡格局。虽然沪指最终小幅下跌，但两市个股涨

多跌少，尤其中小板表现较为强劲，沪指收市险守 1900 点关口，成交也有所放大。

周二沪深股指早盘双双跳空低开，权重股整体走势较弱，对股指形成较大抑制作用；

午后股指加速跳水，个股纷纷回落，尤其是前期表现强劲的中小板个股，纷纷处于跌

幅前列。周三，沪深两市股指在利好预期提振下强势反弹。沪指全日单边上扬，并于
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午后收复 1900 点。最终沪指收一根光头中阳线。周四，沪深大盘未能延续周三强劲

反弹的走势，出现放量震荡的格局。周五，金融股全面活跃，带动股指强势上攻，但

尾盘走势回落。 

产业政策成为市场关注焦点之一。1 月 14 日，国务院常务会议审议病原则通过

汽车产业和钢铁产业的调整振兴计划。由于市场已经预期到钢铁和汽车两大产业振兴

计划会提前出台，因而近两周，钢铁、汽车板块走势强劲。汽车是消费的支柱产业，

率先推出振兴计划反映了政府刺激内需的急切态度。中国汽车保有量低，但在经济危

机、收入预期下降的情况下，要刺激汽车消费，并非易事。降低车贷利率是刺激汽车

消费的手段之一，但是在产业振兴计划当中并未提及这一点。汽车振兴计划无法改变

行业运行趋势，过去的 2008 年，全国四五十家汽车企业仅有三家企业完成年度销量

目标。而三家企业中比亚迪的赫然在列让人耳目一新。新能源技术的渗透让市场看到

汽车行业的未来希望所在。而新能源汽车战略中，目前又以推动电动汽车及其关键零

部件产业化为重。上市公司中，除了比亚迪外，万向钱潮在电动汽车零部件上，也具

备一定实力。钢铁行业是典型的产能过剩型行业，尽管基建投资有利消耗库存，但总

需求的下降仍然是残酷现实。对于钢铁行业来说，危机也是机遇，并购重组是国内外

钢铁行业做大做强的必由之路。在严控产能的前提下，落后产能将被淘汰，而优势企

业主导的并购重组将提升整个行业的集中度，逆周期并购也将提升优势企业自身的企

业价值。 

上周成品油价格再度下调，收窄了中石油和中石化炼油业务的盈利空间。2009

年 1 月 1 日实施成品油税费改革方案，加上本次下调，实际汽油、柴油供应价格降到

了每吨 4420 元和 3987 元，相当于 2005 年 7 月份的价格水平。预计如果原油价格保

持在 40 美元/桶左右，成品油价格将不会再度调整。随着原油价格大幅回落至 40 美

元以下，原油开采业务也早已是好景不再。假定 2009 年原油均价 50 美元/桶，天然

气价格不上调，预测中石化全年每股收益 0.60 元，中石油全年每股收益 0.65 元。原

油价格变动仍需密切关注。目前中石油、中石化合计占上证综指权重为 19％左右，两

大权重股对大盘影响仍然至关重要。  

海外市场来看，悲观的经济数据、企业盈利预期打压了市场情绪，欧股、美股

又走出连阴走势。然而欧洲央行降息 0.5 个百分点至 2％、美国奥巴马即将就职以及

8250 亿美元财政刺激方案实施的预期带动欧美股市在后两个交易日有所反弹。 

 

 

3.3 行业及风格指数表现 

 

图 1：天相行业指数上周表现 
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资料来源：天相系统，浙商证券研究所 

 

表 5:天相行业指数市场表现一览 

 

指数简称 上 周 涨

幅（％） 

近 三 个

月 涨 幅

（％） 

今 年 以

来 涨 幅

（％） 

指数简称 上 周 涨

幅（％）

近 三 个

月 涨 幅

（％） 

今 年 以

来 涨 幅

（％） 

证券 9.79  9.35 18.05 传媒 3.54 20.39  13.45 

计算机硬件 9.52  29.75 16.99 供水供气 3.41 31.36  14.72 

贸易 7.11  29.10 20.17 造纸包装 3.36 23.82  13.41 

综合 6.88  29.64 15.31 商业 3.26 17.19  2.21 

有色 6.76  26.41 17.12 园区开发 3.19 23.46  16.32 

日用品 6.29  26.38 15.88 家电 2.93 22.62  6.18 

银行 6.26  3.54 9.74 民航业 2.83 -2.30  11.16 

交通仓储 6.17  13.68 16.39 建材 2.74 49.83  15.26 

汽车及配件 5.92  20.77 16.47 公路 2.71 0.90  7.09 

纺织服装 5.85  21.07 13.69 煤炭 2.49 32.22  19.57 

机械 5.53  29.19 18.32 房地产开发 2.34 12.62  11.15 

元器件 5.00  32.80 14.94 铁路运输 2.22 -13.50  8.21 

化工 4.97  10.09 10.26 建筑业 2.07 23.19  6.34 

保险 4.66  12.66 12.54 农业 1.93 27.77  12.66 

钢铁 4.65  7.48 13.35 通信 1.09 18.84  1.16 

化纤 4.44  23.88 11.54 石油 0.96 -6.96  3.68 

软件及服务 4.39  33.23 7.21 电气设备 0.51 52.21  6.80 

酒店旅游 4.34  22.57 13.83 食品 0.11 13.60  2.79 

航运业 4.16  4.52 12.28 医药 -0.01 30.78  6.63 

石化 3.97  -10.10 5.73 电力 -0.04 10.82  5.35 

沪深 300 3.74  9.30 9.49     

资料来源：天相系统 
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图 2：天相风格指数上周表现 
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A含H指数

A含B指数

表 6：天相风格指数市场表现一览 

指数简称 上周涨幅（％） 近三个月涨幅（％） 今年以

大型基金 6.27  19.49 

大盘价值 5.09  -1.62 

小型基金 4.71  2.66 

小盘成长 4.34  31.87 

小盘指数 4.30  31.29 

小盘价值 4.26  30.44 

小 市 值 4.20  27.24 

价值指数 4.01  14.10 

大盘指数 3.87  2.46 

中盘价值 3.76  14.49 

沪深 300 3.74  9.30 

成长指数 3.72  16.54 

中盘指数 3.54  16.61 

大 市 值 3.53  5.94 

中盘成长 3.32  18.77 

大盘成长 2.19  8.14 

A 含 H 指数 2.05  1.54 

A 含 B 指数 2.04  12.14 
 

资料来源：天相系统，浙商证券研究所 

 

 

3.3 市场估值 

图 3：A 股整体市盈率走势 
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图 4：A 股整体市净率走势 
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资料来源：天相系统 
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图 5：中小板市盈率走势 

滚动P/E

0
10
20
30
40
50
60
70
80

2
0
0
5
-
1
-
4

2
0
0
5
-
3
-
4

2
0
0
5
-
5
-
4

2
0
0
5
-
7
-
4

2
0
0
5
-
9
-
4

2
0
0
5
-
1
1
-
4

2
0
0
6
-
1
-
4

2
0
0
6
-
3
-
4

2
0
0
6
-
5
-
4

2
0
0
6
-
7
-
4

2
0
0
6
-
9
-
4

2
0
0
6
-
1
1
-
4

2
0
0
7
-
1
-
4

2
0
0
7
-
3
-
4

2
0
0
7
-
5
-
4

2
0
0
7
-
7
-
4

2
0
0
7
-
9
-
4

2
0
0
7
-
1
1
-
4

2
0
0
8
-
1
-
4

2
0
0
8
-
3
-
4

2
0
0
8
-
5
-
4

2
0
0
8
-
7
-
4

2
0
0
8
-
9
-
4

2
0
0
8
-
1
1
-
4

2
0
0
9
-
1
-
4

图 6：中小板市净率走势 
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资料来源：天相系统 

 
 
图 7：各行业估值状况 
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资料来源：天相系统、浙商证券研究所 

3.4 破发个股统计 

由于大盘的深幅调整，许多上市公司的股价跌破了首发或增发价格。我们统计出了一些

破发的个股，供投资者参考。 

 

表 7： 部分跌破增发价的个股一览 

代码 名称 发行方式 发行日期 发行价 最新收盘

价(元) 

折价幅度

(%) 

行业 
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000829 天音控股 定向增发 2007-8-7 29.90 6.59  -77.96  商业 

000043 中航地产 定向增发 2007-9-19 24.00 5.70  -76.25  房地产开发 

002097 山河智能 公开增发 2008-1-9 54.62 13.01 -76.18  机械 

000807 云铝股份 公开增发 2008-1-14 24.22 6.14  -74.65  有色 

600456 宝钛股份 公开增发 2008-1-7 64.06 16.40 -74.40  有色 

002067 景兴纸业 公开增发 2007-11-1 13.09 3.64  -72.19  造纸包装 

002021 中捷股份 公开增发 2007-10-12 16.03 4.51  -71.87  机械 

600409 三友化工 公开增发 2008-1-18 20.35 6.02  -70.42  化工 

601919 中国远洋 定向增发 2007-12-26 30.00 8.89  -70.37  航运业 

600299 蓝星新材 定向增发 2007-8-24 39.06 11.78 -69.84  化工 

600501 航天晨光 公开增发 2007-3-12 18.49 5.64  -69.50  汽车及配件 

600432 吉恩镍业 定向增发 2007-10-19 88.00 27.28 -69.00  有色 

600143 金发科技 公开增发 2007-7-23 36.98 11.52 -68.85  化工 

600320 振华港机 公开增发 2007-10-15 29.08 9.15  -68.54  机械 

600337 美克股份 定向增发 2007-10-19 21.50 6.90  -67.91  建材 

600481 双良股份 公开增发 2008-1-8 14.27 4.58  -67.90  家电 

600482 风帆股份 定向增发 2007-10-10 36.00 11.84 -67.11  汽车及配件 

000616 亿城股份 公开增发 2007-11-9 20.29 6.74  -66.78  房地产开发 

600370 三房巷   公开增发 2007-6-1 10.00 3.35  -66.50  纺织服装 

000667 名流置业 公开增发 2008-1-17 15.23 5.25  -65.53  房地产开发 

000002 万  科Ａ 公开增发 2007-8-24 31.53 11.14 -64.67  房地产开发 

600082 海泰发展 定向增发 2007-9-24 16.00 5.90  -63.13  房地产开发 

000428 华天酒店 定向增发 2008-3-11 15.68 6.10  -61.10  酒店旅游 

600110 中科英华 定向增发 2008-2-2 17.21 6.74  -60.84  化工 

000903 云内动力 公开增发 2007-12-24 16.03 6.35  -60.39  机械 

000677 山东海龙 公开增发 2007-12-6 15.73 6.29  -60.01  化纤 

600362 江西铜业 定向增发 2007-9-22 31.30 12.63 -59.65  有色 

000718 苏宁环球 定向增发 2008-6-2 26.45 10.73 -59.43  房地产开发 

600330 天通股份 公开增发 2007-12-20 9.51  3.87  -59.31  元器件 

600736 苏州高新 定向增发 2007-10-15 16.10 6.70  -58.39  园区土地开发

001696 宗申动力 定向增发 2007-9-25 19.00 7.92  -58.32  汽车及配件 

600527 江南高纤 公开增发 2007-5-25 15.79 6.66  -57.82  化纤 

600881 亚泰集团 定向增发 2007-11-8 18.00 7.67  -57.39  建材 

600240 华业地产 定向增发 2007-11-27 13.00 5.57  -57.15  房地产开发 

002056 横店东磁 公开增发 2007-10-12 36.14 15.63 -56.75  元器件 

000671 阳光发展 定向增发 2008-12-12 14.8 6.64  -55.14  房地产 

600512 腾达建设 公开增发 2008-1-14 9.56  4.29  -55.13  建筑业 

002092 中泰化学 公开增发 2007-12-20 30.90 13.99 -54.72  化工 

600748 上实发展 定向增发 2008-3-26 22.81 10.33 -54.71  房地产开发 

600208 新湖中宝 定向增发 2007-8-29 16.06 7.35  -54.23  房地产开发 

600782 新钢股份 定向增发 2007-11-30 10.00 4.62  -53.80  钢铁 

600489 中金黄金 定向增发 2008-2-27 78.00 36.22 -53.56  有色 
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600246 万通地产 定向增发 2007-9-13 30.00 14.09 -53.03  房地产开发 

600879 火箭股份 定向增发 2007-6-8 22.00 10.36 -52.91  机械 

600966 博汇纸业 公开增发 2007-10-16 19.46 9.17  -52.88  造纸包装 

600673 阳之光   定向增发 2007-12-13 17.50 8.34  -52.34  家电 

600322 天房发展 定向增发 2007-10-17 7.55  3.60  -52.32  房地产开发 

601919 中国远洋 定向增发 2007-12-17 18.49 8.89  -51.92  航运业 

600087 长航油运 定向增发 2007-12-19 16.80 8.08  -51.90  航运业 

002083 孚日股份 公开增发 2007-12-20 12.86 6.23  -51.56  纺织服装 

600352 浙江龙盛 公开增发 2007-10-31 16.80 8.19  -51.25  化工 

000966 长源电力 定向增发 2007-10-9 6.30  3.09  -50.95  电力 

600360 华微电子 定向增发 2008-1-7 16.50 8.16  -50.55  元器件 

600888 新疆众和 定向增发 2008-1-25 19.50 9.65  -50.51  有色 

600585 海螺水泥 公开增发 2008-5-16 57.38 28.57 -50.21  建材 

数据来源：天相系统，浙商证券研究所 

 

表 8：部分跌破首发价个股一览 

代码 名称 发行日期 发行市

盈率

(倍) 

发行价

格(元) 

最新收盘

价(元) 

折价幅度

(%) 

行业 

601866 中海集运 2007-12-5 23.94 6.62  2.88  -56.50  航运业 

601898 中煤能源 2008-1-25 43.71 16.83 7.48  -55.56  煤炭 

601601 中国太保 2007-12-14 35.84 30.00 14.01 -53.30  保险 

002240 威华股份 2008-5-13 28.55 15.70 7.45  -52.55  造纸包装 

601088 中国神华 2007-9-25 44.76 36.99 19.26 -47.93  煤炭 

601168 西部矿业 2007-7-3 20.87 13.48 7.89  -41.47  有色 

002172 澳洋科技 2007-9-10 29.97 14.85 8.75  -41.08  化纤 

601939 建设银行 2007-9-17 32.91 6.45  3.98  -38.29  银行 

601857 中国石油 2007-10-26 22.44 16.70 10.55 -36.83  石油 

002211 宏达新材 2008-1-23 29.97 10.49 6.94  -33.84  化工 

601328 交通银行 2007-4-25 31.28 7.90  5.33  -32.53  银行 

601998 中信银行 2007-4-19 59.62 5.80  4.04  -30.34  银行 

601899 紫金矿业 2008-4-16 40.69 7.13 4.99  -30.01  有色 

002185 华天科技 2007-11-6 29.97 10.55 7.44  -29.48  元器件 

002114 罗平锌电 2007-2-1 28.02 10.08 7.25  -28.08  有色 

002106 莱宝高科 2006-12-25 18.69 20.00 14.40 -28.00  家电 

002156 通富微电 2007-8-1 26.36 8.82  6.46  -26.76  元器件 

002208 合肥城建 2008-1-17 26.55 15.60 11.43 -26.73  房地产开发 

002133 广宇集团 2007-4-18 29.81 10.80 7.93  -26.57  房地产开发 

002203 海亮股份 2008-1-3 29.99 11.17 8.33  -25.43  有色 

601958 金钼股份 2008-4-9 17.47 16.57 12.37 -25.35  有色 

002171 精诚铜业 2007-9-10 29.98 11.66 8.72  -25.21  有色 

002135 东南网架 2007-5-9 21.33 9.60  7.43  -22.60  机械 
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002188 新 嘉 联 2007-11-8 29.97 10.07 7.87  -21.85  元器件 

002087 新野纺织 2006-11-17 24.71 5.19  4.07  -21.58  纺织服装 

002193 山东如意 2007-11-26 29.98 13.07 10.30 -21.19  纺织服装 

002134 天津普林 2007-4-24 29.87 8.28  6.57  -20.65  元器件 

数据来源：天相系统，浙商证券研究所 

 

4．A 股与 H 股的联动性 

截至上周五收盘,A 股对 H股的加权平均溢价率为 33.28％。 

图 8： A、H 股股价平均溢价率走势 

 

资料来源：天相系统 

 

表 9：A、H股溢价情况 

A 股代码 A 股简称 A 股收盘

(人民币)

H 股收盘

(港币) 

溢价(%)

600585 海螺水泥 28.57 35.10 -7.67 

601318 中国平安 29.51 35.20 -4.90 

601628 中国人寿 19.86 22.20 1.48 

601186 中国铁建 9.84 10.80 3.35 

000898 鞍钢股份 7.80 8.14 8.69 

601939 建设银行 3.85 3.91 11.69 
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601328 交通银行 5.14 5.13 13.65 

601398 工商银行 3.56 3.44 17.39 

600377 宁沪高速 5.61 5.30 20.07 

600036 招商银行 13.18 12.32 21.35 

601390 中国中铁 5.37 4.77 27.70 

601899 紫金矿业 4.93 4.14 35.08 

601766 中国南车 4.46 3.70 36.73 

601088 中国神华 19.19 15.42 41.17 

600012 皖通高速 3.95 3.16 41.79 

600808 马钢股份 3.47 2.74 43.65 

000063 中兴通讯 27.80 21.90 43.99 

600600 青岛啤酒 18.89 14.58 46.96 

601898 中煤能源 7.45 5.53 52.82 

600026 中海发展 9.81 6.81 63.40 

601998 中信银行 4.00 2.75 64.99 

601333 广深铁路 3.83 2.63 65.19 

601988 中国银行 3.00 2.04 66.81 

600011 华能国际 7.14 4.79 69.08 

600685 广船国际 14.88 9.52 77.30 

000338 潍柴动力 22.75 14.38 79.46 

600548 深高速 4.78 2.90 86.97 

601857 中国石油 10.32 6.12 91.28 

600028 中国石化 7.43 4.27 97.38 

600188 兖州煤业 9.68 5.35 105.24 

600875 东方电气 30.54 16.82 105.96 

601600 中国铝业 6.70 3.67 107.08 

601919 中国远洋 8.81 4.71 112.17 

601005 重庆钢铁 4.32 2.19 123.76 

601991 大唐发电 6.75 3.33 129.93 

000488 晨鸣纸业 5.83 2.86 131.23 

600362 江西铜业 12.45 5.64 150.40 

601111 中国国航 4.41 1.88 166.08 

601808 中海油服 13.07 5.53 168.10 

601866 中海集运 2.86 1.21 168.11 

600806 昆明机床 9.06 3.76 173.32 

600027 华电国际 3.96 1.56 187.94 

600332 广州药业 6.58 2.54 193.85 

601727 上海电气 6.22 2.37 197.70 

601588 北辰实业 3.03 1.15 198.87 

600876 *ST 洛玻 2.52 0.93 207.37 

600029 南方航空 3.54 1.29 211.28 

000921 ST 科龙 2.54 0.89 223.73 

敬请看最后一页之特别申明                                                                 15 



                                                                            每周策略 

600688 S 上石化 5.35 1.80 237.15 

000756 新华制药 4.23 1.23 290.10 

000666 经纬纺机 3.05 0.80 332.46 

000585 东北电气 2.61 0.59 401.80 

600874 创业环保 5.70 1.27 409.11 

600871 S 仪化 3.69 0.82 410.45 

600860 北人股份 3.15 0.69 417.84 

600775 南京熊猫 4.57 0.99 423.62 

600115 东方航空 5.20 1.11 431.40 

 
资料来源：天相，浙商证券研究所 

（港币对人民币 1：0.882，数据截止日：2009 年 1 月 16 日）

5.开户情况 

1/5-1/9 一周 A 股新增开户数为 10.3 万户，较此前一周环比降 21.44%； 基金开户

数为 1.86 万户，环比升－9.05%。与 2007 年底相比，A 股一周开户数下降 85.11%，基金开

户数下降 84.34%。 

图 9：新增股票和基金开户数情况 
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资料来源:中登公司,浙商证券研究所 
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