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快速应对—— 
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报告要点 

 

 步入09年各行业平均涨跌幅为9.82%，超过上证指数涨幅76.6%。行

业中涨幅最大的有色金属行业、交运设备、采掘行业，而08年有色

金属和交运设备行业位居行业跌幅倒数前列，即截至目前行业反弹

属于超跌性质。 

 风格指数中新股指数、大盘股（包括上证50指数和上证180指数）

微涨，其涨幅均小于上证综指。涨幅居前的为中盘股指数、低市净

率指数、绩优股指数和小盘指数成份。年底个股多围绕年报行情展

开，因此低市净率和绩优股指数表现超越大盘在预期当中。 

 在大盘进行筑底的过程中，往往小盘股先行，然后是中盘股出现分

化走势，中级级别的反弹行情一定是需要大盘股参与才可以展开。

因此目前的格局我们仍界定为行业板块的轮动，在2月份之前仍不

能构成整体趋势。 

 在反弹幅度居前的个股当中，有非常明显几个投资线索：1、08年

超跌的行业如有色金属和交运设备中个股反弹力度较强；2、上海

迪斯尼项目的启动和世博会的推进，涉及到的上海本地股成为亮

点；3、新材料技术的推广和应用使相应的上市公司走势较为抢眼。

具有自主知识产权和国际先进水平的新材料技术研发，对国民经济

和建设具有重大意义，拥有自主研发能力的新材料上市公司受到市

场的追捧。如近期涨幅较大的包钢稀土（600111）、科力远（600478）

和江苏国泰（002091）等。 

 

 在目前行业板块的轮动明显的行情中，我们仍将关注超跌行业反

弹、中小盘业绩成长和创新技术等投资主线带来的机会。 

 



 

步入09年仅9个交易日，上证指数涨幅为5.56%,振幅为5.65%，而各

行业平均涨跌幅为9.82%，超过上证指数涨幅76.6%。 

行业中涨幅最大的为有色金属行业达到17.41%,交运设备、采掘行

业涨幅超过14%。回顾08年的行业表现，有色金属和交运设备行业分别

以－76.92%和－70.21%位居行业跌幅倒数前列，即截至目前行业反弹属

于超跌性质。 

 
图1  09年1月至今行业主要指数涨跌幅 
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资料来源：齐鲁证券研究所，WIND    

 

我们再分析风格指数变化，09年证券市场运行到目前，风格指数以

流通市值加权计算，新股指数、大盘股（包括上证50指数和上证180指

数）微涨，其涨幅均小于上证综指涨幅。 

涨幅居前的为中盘股指数、低市净率指数、绩优股指数和小盘指数

成份。年底个股多围绕年报行情展开，因此低市净率和绩优股指数表现

超越大盘在预期当中。 

在大盘进行筑底的过程中，往往小盘股先行，然后是中盘股出现分

化走势，中级级别的反弹行情一定是需要大盘股参与才可以展开。因此

目前的格局我们仍界定为行业板块的轮动，在2月份之前仍不能构成整
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体趋势。 

图2  09年1月至今风格指数涨跌幅 
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资料来源：齐鲁证券研究所，WIND 

 

在反弹幅度居前的个股当中，有非常明显几个投资线索：1、08年

超跌的行业如有色金属和交运设备中个股反弹力度较强；2、上海迪斯

尼项目的启动和世博会的推进，涉及到的上海本地股成为亮点；3、新

材料技术的推广和应用使相应的上市公司走势较为抢眼。 

在改革开放初期，由于我国发展水平相对较低，通过扩大生产可以

达到经济快速增长的目的，但在经济规模已经比较大的情况下，很难依

靠扩大生产规模进一步推动经济发展。因此国家在推行内需拉动经济举

措的同时，提出要通过加快自主创新和结构调整，支持产业升级和产业

进步。未来我国新一轮经济增长动力将来源于产业升级和经济增长方式

转型。具有自主知识产权和国际先进水平的新材料技术研发，对国民经

济和建设具有重大意义，拥有自主研发能力的新材料上市公司受到市场

的追捧。如近期涨幅较大的包钢稀土（600111）、科力远（600478）和

江苏国泰（002091）等。 

稀土金属在磁性材料、发光材料、新能源材料等创新领域的应用正

日益拓展和深化，2007年新材料领域的稀土消费量达到3.85万吨，占我

国稀土消费总量的53%，已经超过了传统材料的占比。包钢稀土在稀土

贮氢合金这一氢能原材料领域占居国内领先地位。 

科力远是一家集先进电池、新能源材料及其延伸产品的研发、生产
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和销售于一体的现代化高新技术企业。目前各大汽车厂商都在研发生产

新能源汽车，作为国内唯一一家现代化、规模化生产HEV混合动力电池

的企业，下游需求较为旺盛，同时也被市场关注。  

江苏国泰在具有新能源概念锂电池电解液业务方面已达到世界第

二的水平，未来电动工具、电动自行车、电动汽车等产业的发展将带动

锂电池电解液行业实现一个新的跨越，也为公司该业务的发展带来了广

阔的想象空间。 

 

在目前行业板块的轮动明显的行情中，我们仍将关注超跌行业反

弹、中小盘业绩成长和创新技术等投资主线带来的机会。 
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