
 
 

  

请务必阅读正文之后的免责条款 

                               2009 年 1 月 16 日

海通综指分时走势 

1560

1590

1620

1650

9:30 10:30 11:30 14:00 15:0

 海通综指分时走势

 
资料来源：海通证券研究所 
 
 
 
海通风格指数 
名称   日涨跌%  周涨跌%  年涨跌% 

海通大盘指数 

海通综指  0.33 4.51 9.41 
海通六成  -0.03 3.59 7.60 
海通风格指数 
大盘 100  -0.37  3.14  6.94  
小盘 200  0.86  5.31  10.42  
海通Ｇ股  0.45  4.64  9.68 
表现最好前五行业 
通讯服务  3.02  -1.15  -3.62  
建筑工程  2.01  3.68  7.13  
信息设备  1.97  6.11  9.20  
机械工业  1.81  6.08  13.68  
信息服务  1.56  9.75  10.77 
表现最差前五行业 

非金属  -1.04 5.65  23.65  
煤炭指数  -0.91 3.18  17.21  
食品指数  -0.61 -1.12  1.23  
金融指数  -0.39 5.35  8.91  
钢铁指数  -0.30 5.00  11.59 
资料来源：海通证券研究所 
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宏观财经要闻 

 商务部：去年我实际利用外资达 923.95 亿美元 

商务部新闻发言人姚坚：去年我国吸收外资水平继续提升，全年实际利用外资金额

达 923.95 亿美元，同比增长 23.58％，连续 17 年居发展中国家首位。从 2008 年四季度

开始，我国吸收外资呈现回落态势，2008 年 10 月以来实际使用外资连续出现同比负增

长。12 月当月，我国实际使用外资金额同比下降 5.73％。 

点评：全年实际利用外资的大幅增长表明我国仍然对外资具有很强的吸引力，但是

最近月份的回落显示了金融危机的影响，发达国家流动性的短缺使得我国实际利用外资

额下降。我们预计，这种趋势在 2009 年还将持续下去。但相比于其他发展中国家而言，

我国实际利用外资情况相对还算比较好，政策优惠以及低廉的成本使得长远考虑的外资

仍然会流向国内。在产业结构上，服务业成为外资投资的热点；在区域上，中西部地区

吸引外资增长比较快，产业梯度跃进特征比较明显。 

 海关总署：2009 年中国海关税收形势严峻 

海关总署署长盛光祖 15 日在全国海关关长会议上透露，2009 年可能是改革开放以

来海关税收形势最为严峻的一年。2008 年，中国海关税收净入库 9161.07 亿元，比上年

多收 1576.44 亿元，增长 20.8％，比 8455 亿元的年度税收计划多收 706.07 亿元。 

点评：2008 年海关税收的增长主要是前面月份的贡献，而最近月份进出口都出现负

增长。金融危机对实体经济的影响日益显现，全球贸易量下滑是很自然的事情。外部需

求的萎缩将使得我国 2009 年进出口增速大幅下滑，海关税收形势严峻。但从另外一个角

度来看，2008 年 20.8%的关税增长说明我国关税仍然存在调整空间，2009 年还会有相

应的关税调整政策出台以保经济增长。 

 实时监测加每季申报 国资委全面监管国有股股东 

国务院国资委有关官员 15 日对记者表示，国资委和证监会正在加紧建立国有股实时

监测系统，有望在两三个月内建成使用。同时国资委还在建设一个软件系统，以使国有

控股上市公司按季上报经营情况，实现对国有股股东的全方位监测。 

点评：国有企业是我国上市公司的主要力量，大小非大部分都是国有性质。而在 2009
年，大小非所持股票到期解禁数量巨大，大小非问题依然是今年股票市场的重大问题。

国资委和证监会建立的国有股实施监控系统可以确保国有股份有序流转和上市公司重大

资产重组行为规范运作，规范国有股东行为，减小大小非给市场带来的冲击。国资委更

为细化的经营情况监控可以有效约束国有企业的经营行为，使公司的运营更为平稳，降

低类似于东航燃油套保造成巨额损失事件发生的概率。国有股转让行为的规范和稳定的

基本面有助于证券市场健康发展。 

[其他财经要闻] 

1、美联储调查报告显示美国经济仍在恶化； 

2、2008 年我国非金融类对外直接投资同比大幅增长； 

3、香港以“稳金融、撑企业、保就业”应对经济危机。 

（宏观经济分析师 刘铁军） 
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市场动态 

 脱离权重大盘股的独立行情还能走多远 

在亚太股市普遍暴跌的格局下 A 股走出的独立行情实属难得，而支撑 A 股上涨的主

导力量仍然来自于题材股、小盘股以及受政策利好激发的板块，金融、地产、石化等权

重股仍然疲弱。盘面这种特征可以归结为外围股市的压力仅仅局限于 A-H 股板块，而其

他板块仿佛可以脱离这个估值轴心持续走强。这种格局在周末之前的最后一个交易日可

能会依然维持，周末等待消息面松动预期的憧憬更会为非权重股的上涨提供一定的理由，

这种上涨的动力会表现得比较犹豫但却可能出乎意料。 

金融等权重股受制于外围市场的前提下个股和板块的活跃是有一定限度的，这种短

暂的估值体系紊乱有赖于整体上估值轴心的稳定，如果大盘权重股全面出现大幅下跌的

话，活跃板块和个股的估值压力也终将显现，权重股对大盘的稳定作用是必须的，而外

围市场的压力在花旗率先拉开财报公布序幕的陪衬下可能将渐行渐进，脱离权重股的独

立行情在节前能够维持多久是个问题。 

（策略分析师 吴一萍） 

行业公司 

 银座股份深度调研报告今日将发出：优势明显的区域零售龙头，增持 

今日（1 月 16 日）我们将推出银座股份深度调研报告：优势明显的区域龙头企业。

该报告对银座股份的经营现状和前景、不同区域竞争态势和扩张计划、财务和估值，以

及未来资产注入的进程等进行了深入分析。是我们跟踪这家公司一年多来撰写的最细致

和深入的一份报告。 

作为以济南市为中心，在山东省各地级市逐层扩张的区域性“百货+超市”连锁商业

龙头，银座股份已拥有 22 家门店；公司大股东鲁商集团实力雄厚，旗下商业资产仍可能

逐步注入上市公司；稳定的内生增长及可期的外延增长为公司未来发展奠定了较为坚实

的基础。 

根据海通证券研究所开发的财务估值模型，我们预计 2008－2010 年，公司实现归

属于母公司的净利润分别为 1.44、1.82 和 2.29 亿元，分别同比增长 23.4%，26.3%和

25.9%，对应 EPS 分别为 0.614、0.775 和 0.976 元（中性偏保守）。考虑到公司较为明

显的区域竞争优势和资产注入预期，并结合目前区域连锁商业 A 股公司估值水平，我们

给予其 2009 年 20-25 倍 PE 估值，对应 15.50-19.38 元合理价值；DCF 估值的合理区间

为 15.89-19.26 元，给予 18.20 元的六个月目标价，维持“增持”评级。公司“百货+超
市”的综合业态以及山东省内商业零售相对特殊的竞争态势也提升了公司的避险能力。 

报告的主要内容和观点包括： 

（1）山东省商业零售环境显示较强抗周期性，相对封闭的区域竞争氛围助推了银座

股份区域强势零售龙头的地位。山东省社会消费品零售总额增长过去数年来均高于全国

平均水平，且波动幅度较小，显示了抗经济周期能力较强的商业零售大环境。2008 上半

年，山东省以 4943 亿的社会消费品零售总额和 23.4%的同比增幅位列全国第二。作为

山东省内商业零售企业的银座股份和背后依托的鲁商集团得到了相对明显的发展机会。  

（2）实力雄厚的大股东以及资产持续注入预期。除了上市公司的 22 家门店，大股

东鲁商集团旗下还有 29 家商业零售门店（截止 2008 年 11 月），分布在淄博、安丘、聊

城、日照、威海、济宁、曲阜及章丘等上市公司尚未进入的区域。根据股改承诺，预计
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淄博、日照等地市门店可能会以逐步注入的方式进入上市公司。 

（3）公司扩张已初步形成品牌和规模优势。银座股份的发展历程可概括为三个阶段：

老“渤海”时代（2003 年之前）、重组转型期（2003-05 年）以及高速扩张期（2006 年

至今）。除了公司位于济南、东营、泰安、滨州、莱芜、潍坊、菏泽、新泰以及临沂等地

区总建筑面积近 55 万平米的 20 多个门店的网点优势外，“银座”品牌的凝聚力和号召力

在山东省内已独树一帜，规模优势开始显现。 

（4）2009-10 年内生、外延增长效用同时显现提升公司抗周期能力。2008 年较高

的营业面积增速（外生）将支撑 2009 年的收入增长；新开门店数量减少、人力成本增速

降低及财务费用下降等使得公司 2009 年费用压力减轻（内生），这将较大缓解消费景气

波动带来的不利影响。 

（5）主要不确定因素。A. 短期内公司的可比门店增速放缓；B. 大股东资产注入的

不确定性；C. 公司在部分竞争弱势区域经营水平的提升能力。 

（批发与零售贸易行业分析师 路颖、潘鹤、汪盛） 

 “长力股份 2008 年业绩预减公告”点评 

长力股份公告 2008 年净利润同比下降 90%以上，测算 2008 年业绩在 2800 万元以

下（EPS 为 0.03 元甚至更少）。根据公司公告，前三季度母公司（钢铁主业和板簧）亏

损 1851 万元，合并盈利 655 万元，年报能够实现微利，说明四季度没有亏损。从定期

报表看，存货逐季增加但增加不多，三季度存货为 15.25 亿元。由于四季度钢铁行业普

遍大亏，且汽车销售不好，因此我们认为公司没有计提减值。此外前三季度所得税率为

２５％。 

公司业绩不好主要有年初雪灾、需求骤降、钢价暴跌所导致。这是钢铁行业第一份

2008 年业绩预告，但不太能反映行业情况。 

（钢铁行业分析师 刘彦奇） 

债券和衍生品 

 权证市场缩量调整 

昨日，权证市场成交量略有萎缩，成交量下降 16%，成交额为 147 亿元，较前日下

降 8%，走势上基本呈窄幅震荡走势，11 跌 6 涨，阿胶 EJC1 涨幅最高，但仅有 3%，前

日表现强势的国安 GAC1 下跌最多，跌幅为 5%，其次是快到期的云化 CWB1。从正股

市场的走势来看，在前日大涨后，昨日市场获利回吐的压力比较大，权证市场受到明显

影响，前日领涨品种纷纷下挫。但是回吐并没有造成较大的下跌，成交量也明显放大，

个股成交非常活跃。但是随着春节长假的临近，权证市场上的短线资金可能也会暂时离

场，投资者应该控制仓位，不宜追高。 

（衍生品分析师 周健） 
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近期重点报告摘要 

 保险业_跟踪报告 

（潘洪文 2009 年 1 月 15 日） 

事件：2009 年 1 月 14 日保监会推出关于保险业实施《企业会计准则解释第 2 号》

有关事项的通知，《2 号解释》总体实施要求及遵循会计政策如下： 

（一）总体实施方案是“统一执行，一步到位”。“统一执行”是指所有保险公司，

无论是否在境内、境外上市，均执行新的统一的会计政策；“一步到位”是指保险公司在

编制 2009 年年度财务报告时，对目前导致境内外会计报表差异的各项会计政策同时进行

变更。 

（二）包括境内、境外上市保险公司在内的所有保险公司，编制 2009 年年度境内、

境外财务报告时应遵循以下会计政策： 

1、保费收入的确认和计量引入重大保险风险测试和分拆处理； 

2、保单获取成本不递延，计入当期损益； 

3、采用新的基于最佳估计原则下的准备金评估标准。 

重大保险风险测试标准、保费分拆标准、新准备金评估标准另行发布。在上述新标

准发布实施前，各公司暂按目前会计政策核算，待新标准实施后，再对以前年度数据进

行追溯调整。 

主要结论： 

（1）新规定下准备金评估标准更加宽松也更加灵活，一方面会导致一年新业务价值

和有效业务价值的提高，另一方面也使得准备金计提更易操纵、更难以预测。但我们认

为会计准则变更并不影响行业和公司基本面，《2 号解释》不应该被视为行业利好。 

（2）《2 号解释》的目的是消除境内外会计报表的差异，目前只是出台一个框架性

的指导原则，由于具体细则还没有出台，目前还难以判断会对国内准则下准备金、从而

净利润和净资产产生多大影响，需待具体细则出台。由于不允许递延保单获得成本，香

港准则下的净利润会大幅减少，尤其是中国平安。 

 证券业_跟踪报告 

（谢盐 2009 年 1 月 15 日） 

09 年证监会定调全年发展重点：推出创业板，推动并购重组，做好融资融券试点。

1 月 14 日，2009 年全国证券期货监管工作会议在京落幕。为落实中央经济工作会议精

神和“金融三十条”，服务国民经济发展全局，会议决定，2009 年和今后一个时期，证

券监管将紧紧围绕“保增长、扩内需、调结构”的主线。重点做好以下几个方面的工作：

第一，继续夯实市场基础，促进市场平稳运行。其中，要进一步完善大宗交易制度。第

二，全面贯彻落实中央经济工作会议精神和“金融三十条”，服务国民经济发展全局。积

极推动上市公司并购重组。推出创业板，服务建设创新型国家战略。大力发展公司债券

市场，进一步优化投融资结构。第三，稳妥推进市场创新，有序扩大对外开放。深入推

进发行制度改革。研究建立“合格投资者”制度。进一步完善代办股份转让系统。做好

融资融券业务试点。第四，稳步发展期货市场，增强服务国民经济的能力。增加期货新

品种，做好股指期货推出前的各项准备工作，尽快上市钢材、稻谷期货。第五，全力做
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好维稳和舆论引导工作，确保市场安全运行。第六，夯实市场法制基础，依法严惩违法

违规行为。第七，加强和改进日常监管，提高行政效能。第八，加强监管队伍建设，提

高监管执行力。 

创业板推出提速，对券商承销收入和手续费收入有一定推动作用：第一，目前，08
年3月21日中国证监会起草《首次公开发行股票并在创业板上市管理办法（征求意见稿）》

已完成公开征求意见，我们估计很快正式稿会出台；第二，随着中国经济受外围经济危

机影响而出现明显下滑，且中小企业因融资困难而出现较大数量的倒闭之际，从扶持中

小企业发展和经济结构转型角度看，当前都十分有必要推进创业板市场建设；第三，我

们预计，初期，管理层对创业板发行可能较为谨慎，首年发行数量约为 100 家左右，则

融资规模将达 150 亿元左右，以后估计年份每年约 200 家左右上市融资；第四，如果创

业板上市按每家融资 1－2 亿元规模，每年发行规模将在 200－300 亿元。这将为证券业

带来承销收入 4.5 亿元左右；第五，目前，监管部门规定券商直投比例不能高于拟创业

板上市企业股权的 7％，否则不能作为其承销保荐人。我们采用目前中信证券约 7.5％资

本金用于 PE 业务作为行业均值（截至 08 年中，全行业总净资本约 2794 亿元，直投业

务年化收益率约 20%左右），这将给我国券商每年带来 PE 业务收入约 42 亿元；第六，

创业板企业回报高，流通盘小，有可能吸引大量资金炒作，尽管短期对主板资金有分流

作用，但也会带来新增资金，故对券商经纪业务收入总体有正面推动作用；第七，中信

等大型券商由于资本雄厚，获得 PE 资格早，项目储备较多，将获益最多。 

预计 09 年证券业承销业务收入为 69.42 亿元。08 年股市的持续低迷已严重影响到

IPO 步伐，特别是 10 月份以来 IPO 基本已经停滞，这已对券商承销业务产生较大的负

面影响。但是，考虑到未来央企整合下的兼并重组、OTC 等多层次市场建设、公司债市

场扩容等，这些都将给我国券商的承销业务带来新的发展机遇。我们假设创业板在 09 年

下半年推出，则综上可知，2009－2010 年，我国券商承销费收入将分别达到 69.42 亿元

和 87.73 亿元。 

并购重组快速增加，预计 09 年证券业财务顾问业务收入为 23.52 亿元。证监会大力

支持上市公司并购重组，08 年已有 171 家公司通过并购重组向上市公司注入优良资产三

千余亿元。我们预计，并购重组活动的不断增加将给券商带来一定的财务顾问业务收入，

该业务毛利率水平较高，2009－2010年预计可分别为券商带来 23.52亿元和 32.93亿元。 

预计 09 年融资融券首批试点家数为 5－8 家，11 家试点券商的融资融券利差收入预

计为 26.86 亿元。第一，前期参加融资融券测试的 11 家券商净资本规模都在 50 亿元以

上，这反映出融资融券业务试点资格主要根据券商资本金规模决定；第二，为了尽量减

小首批试点券商和后续推广试点券商之间造成的人为行政审批差异，同时扩大融资融券

初期试点影响力，我们预计，首批试点家数将达 5－8 家左右；第三，我们假设前期行业

融资融券试点规模占净资本的比例为 20％，并考虑到中国的降息预期，假设 09 年融资

融券短期借贷年化利率约为 7％，则可以测算出 09 年 11 家试点券商的融资融券利差收

入约 26.86 亿元。 

 石化行业_跟踪报告 

（邓勇 2009 年 1 月 15 日） 

事件：国家发展改革委发出通知，决定自 1 月 15 日零时起将汽、柴油价格每吨分别

降低 140 元和 160 元。 

点评：成品油价格形成机制开始发挥效用。2008 年 12 月初出台的成品油价税费改

革方案明确了成品油价格形成机制，即在原油价格基础上，按照成本加成原则来确定国

内成品油价格，而 2008 年 10-12 月我国从沙特进口原油的平均单价为 92.94 美元/桶、

67.13 美元/桶和 52.52 美元/桶，原油价格的回落减轻了炼油企业的成本压力，因而成品

油的价格下调也在预期之中。 
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2009 年国内成品油价格调整频率将加快。在 2008 年 12 月 19 日调整了成品油价格

后，国家发改委在不到一个月的时间内就对成品油价格进行调整，显示了国家推进成品

油市场化的信心和决心。此次调价预示着未来国内成品油价格的调整频率要明显多于以

往年份，有可能是每半月就调整一次。 

此次价格调整对炼油企业利润影响不大。由于此次成品油调价幅度不到 200 元/吨，

因而对中国石油、中国石化的整体业绩影响并不大。 

石化企业的盈利将与原油价格正相关。由于国家对成品油调价频率的加快，使得炼

油及成品油销售业务的毛利率将保持相对稳定，因而对两大石化公司而言，这两块业务

的盈利将维持稳定。成品油价格形成机制出台后，石化企业的盈利将与原油价格正相关。

我们预计 2009 年国际原油价格将在 40-60 美元/桶之间，油价的低迷使得石化企业的盈

利很难有超预期的可能。 

与其他化工子行业相比，成品油库存压力相对较小。我们统计了截止 2008 年 11 月

底的化工产品库存资金情况，结果显示精炼石油产品的制造的产成品库存资金较 8 月底

降幅最大。虽然在此期间成品油生产成本也在，从而使得成品油的库存量有可能仍是增

长的，但与其他化工子行业比较，成品油的库存压力相对较小。 

维持石化行业“中性”的投资评级。在之前的报告中，我们认为成品油价格形成机

制的出台有助于稳定炼油行业盈利，但这是以成品油销售环节的利润减少为代价的。而

且，成品油价格理顺后，石化企业的利润与原油价格直接相关，油价的低迷不利于石化

企业盈利增长。我们认为两大石化公司将随着油价波动而出现波段性的投资机会。 

 农林牧渔行业_跟踪报告 

（丁频 2009 年 1 月 15 日） 

美国农业部近期公布了最新的农产品月度供需报告。报告中最新预测的 2008/2009
年度全球大豆、豆粕、豆油、小麦、玉米和棉花的库存消费比分别为 23.34%、3.58%、

6.86%、22.69%、17.37%和 51.54%，其中大豆、豆油、小麦、玉米和棉花较 12 月预

测分别增长了 0.04、0.22、0.23、1.69 和 1.14 个百分点，豆粕下降了 0.14 个百分点，

可见主要农产品的库存消费比仍处于上升趋势。同时，经济危机也使人们继续调低农产

品的需求预期，本月的需求数据继上月后继续被全部调低，最新预测的 08/09 年度全球

大豆、豆粕、豆油、小麦、玉米和棉花的总消费量较上月预测分别减少了 0.63%、0.25%、

0.48%、0.32%、0.84%和 1.16%。 

大宗农产品价格已跌至 2007 年年中水平。本月大宗农产品期货价格经历了一轮不小

的反弹，大豆、豆粕、豆油、小麦、玉米和棉花的价格较上月同期分别上涨了 13.29%、

14.16%、9.9%、12.09%、3.2%和 7.46%，但是不断恶化的经济数据（消费量持续下降、

库存消费比持续上升）使得我们对短期内的农产品价格依然难以抱有乐观的态度。但是

我们也应看到，目前的价格已经基本跌至 2007 年中的水平，作为人们生活的必需品，预

计像前期那样大幅杀跌的可能已经大大降低，但在经济数据改善之前，也缺乏持续上涨

的动能。在文后，我们附上了主要农产品的供需平衡表和价格走势，供投资者参考。 

 基金研究_跟踪报告 

（娄静 2009 年 1 月 15 日） 

货币基金 2008 年底收益率的大幅攀升，实际上是提高了短期收益，降低了基金的长

期收益，随着货币基金卖出了获利的券种，其每天计提的利息收入将会显著减少。加上

货币市场基金规模的不断扩大，新涌入资金购买的债券资产收益率普遍偏低。因此，2009
年 1 月份以来，货币市场基金的收益率出现明显的下降 
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展望 2009 年，由于货币基金规模的快速扩张，货币基金的收益不断摊薄，利息收入下降

非常明显，而货币基金按照影子定价的浮动收益也所剩不多，即使考虑到短融收益相对

较高，预计 2009 年货币基金的收益率也不会超过 2%，甚至维持在 1.5%的水平左右，

如果央行继续降息，货币市场基金的收益率水平甚至更低。但货币基金整体收益率呈下

降走势的过程中常常会伴随着由于价差收益实现带来的“脉冲”性上涨，而投资者往往

会被这一短期效应所迷惑而大量申购货币市场基金。 

从时点上来看，在经济下滑、资金充裕以及央行将继续降息的背景下，债券市场上

半年高位攀升的可能性非常大。而下半年受政策兑现的程度、CPI 开始回升以及债券收

益率触底反弹等偏空因素影响，透支风险则有可能显现。因此，货币基金还可能会有一

定的“脉冲”性收益，上半年收益水平将会高于上半年。虽然我们预计货币市场基金 2009
年的收益将降至 1.5%左右，但目前同类的银行理财产品收益也非常低，从流动性和收益

性上来看，货币基金还有一定的比较优势，货币基金的规模的增速可能会下降，但在降

息周期结束前，货币市场基金的规模还将维持在高位。当股市出现明显回暖，或者经济

好转降息周期结束时，货币市场基金可能会遭遇一定的赎回压力。 

 
 
 
 
新近推荐买入个股一览 

每股收益（元） 
股票名称 代码 股价（元） 

2008E 2009E 2010E 

宗申动力 001696 7.51 0.58 0.74 － 

天茂集团 000627 4.02 0.11 0.27 0.38 

南山铝业 600219 7.25 0.52 0.71 1.03 

金风科技 002202 32.30 0.87 1.30 1.80 

青岛金王 002094 5.30 0.15 0.50 0.65 

徐工科技 000425 18.40 1.56 1.79 2.32 

阿里巴巴 1688.HK 5.51HKD 0.29 HKD － － 

陕天然气 002267 12.70 0.57 0.68 0.82 

方圆支承 002147 14.00 0.54 1.20 1.83 

中国南车 601766 4.43 0.12 0.16 0.21 
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附录：全球金融市场表现一览(数据截止至 2009 年 1 月 16 日 8 点 00 分，数据来源：Bloomberg) 

  

    
周边主要股市 收盘 涨跌(%) 汇率市场 比例 日涨跌(%) 月涨跌(%) 年涨跌(%) 

道琼斯工业指数 8212.49 0.151 欧元兑美元 1.31435 0.2005 -6.1683 -10.2989 

S&P500 843.74 0.133 美元兑日元 89.95 -0.1278 -0.9911 19.6698 

NASDAQ 1511.84 1.490 英镑兑美元 1.466 0.1298 -5.8990 -25.3374 

香港恒生指数 13242.96 -3.369 

 

美元兑港币 7.7602 0.0045 -0.1302 0.4665 

日经 225 指数 8023.31 -4.920  美元兑人民币 6.8365 0.0395 0.0995 5.9387 

富时 100 指数 4121.11 -1.424 12 月 RMB-NDF 7.04 0.1631 1.0541 -6.0321 

H 股指数 7042.36 -2.447 石油市场 价格($) 日涨跌(%) 月涨跌(%) 年涨跌(%) 

韩国 KOSPI 指数 1111.34 -6.032 纽约石油 35.27 -0.37 -19.11 -61.17 

台湾综合指数 4320.77 -4.439 布仑特石油 44.5 -1.72 0.34 -51.02 

   迪拜石油 46.04 0.52 -0.52 -47.37 

A 股市场 收盘 涨跌(%) 新加坡燃料油 254.25 -2.31 2.31 -46.81 

上证综合指数 1920.206 -0.449 金属市场 价格($) 日涨跌(%) 月涨跌(%) 年涨跌(%) 

沪深 300 指数 1954.874 -0.019 LME 铜 3280 -0.183 3.633 -54.190 

上证 180 指数 4368.184 -0.034 LME 铝 1480 -1.003 -1.003 -40.443 

   LME 锌 1262.5 -0.040 16.898 -45.109 

美国债券市场 收益率(%) 涨跌(Bp) LME 锡 11005 -1.741 -3.125 -32.173 

6 个月票据 0.2741 0 LME 镍 10695 -1.429 4.597 -62.408 

2 年期国债 0.7129 -0.09 LME 铅 1154 2.034 12.585 -56.527 

5 年期国债 1.3623 -0.03 黄金 817.95 0.018 -4.679 -6.736 

10 年期国债 2.1975 -0.8 白银 10.62 0.094 -5.432 -32.721 

   农产品 价格($) 日涨跌(%) 月涨跌(%) 年涨跌(%) 

国内债券市场 收盘 涨跌(%) 芝加哥小麦 568.75 -0.958 9.375 -35.516 

国债指数 120.802 -0.150 芝加哥大豆 978 0.877 15.603 -24.420 

企业债指数 132.74 -0.081 芝加哥玉米 365.25 -0.341 -2.665 -31.665 

   纽约 2#棉花 48.53 5.500 9.896 -40.882 

   纽约 11#糖 11.96 4.637 3.819 -9.119 

   其他 收盘 日涨跌(%) 月涨跌(%) 年涨跌(%) 

   

 

波罗的海干散货 908 -1.30 13.08 -87.62 
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的看法。每一种评级的含义分别为： 
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免责条款  
 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，海通证券研究所力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或

建议是否符合其特定状况。海通证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供

投资银行服务或其他服务。本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能
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 公司数（家） 与海通投行有业务关系（％）
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增持 92 14 
中性 41 12 
减持 0 0 
卖出 0 0 
总数 217 11 

右表为海通证券研究所对重点上市公司投资建议分布的汇总表。

第一列为各评级的上市公司数，第二列为与海通证券有投资银行

业务关系的上市公司的比例。 
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