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【A 股市场】 

受隔夜美股以及欧洲市场大幅下挫影响，周三沪深两市股

指双双低开后，展开窄幅震荡走势。市场盘中仍有些许亮点继

续吸引着投资者眼球。同时，市场冲高回落的走势以及两市成

交量的明显放大，都增加了大盘后势的不确定性，市场进入了

进退皆有可能的局面。 

周四两市情况：上证综合指数下跌 9点，收于 1920 点，跌

幅 0.45％；深成指下跌 13 点，收于 6799 点，跌幅 0.20％；中

小企业指数上涨 7.56 点，收于 2957 点，涨幅 0.26％。两市成

交约 1266.8 亿元，较周三放大约三成，连续第二个交易日放大。 

周四盘面情况: 沪深两市股票涨多跌少，涨跌家数比约为

5：3；两市共有 38 只股票涨停，其中有 7 只 ST 股票；仅一只

ST 股票跌停。整体看，周四市场热点明显少于周三。从行业板

块来看，涨幅居前的板块如下：环保、纺织机械、机械和玻璃

制造等板块，涨幅均超过了 2％。机械类股票走强的主要原因是

政府即将出台的装备制造业的振兴计划。同时带动了纺织机械

板块相继走强。其中，石油济柴、中船股份和中兵光电等涨停

报收。煤炭、金融、酿酒和医疗器械等板块下跌。其中金融板

块并未延续周二的靓丽走势。但我们注意到，多数银行股的走

势非常稳健，技术图形形态很乐观，后势仍有继续上行的可能。

房地产板块基本上被市场边缘化，昨日上涨 1.14％。近期其走势明显落后市场中的领涨品种。中小板整体虽然呈

小幅上涨的走势，但近期上涨的动力明显不足，近期展开调整的可能性比较大。其中，九阳股份、歌尔声学、双鹭

药业、川大智胜等已经提前进行调整。因此，投资者介入中小板上市公司需要谨慎，暂不介入涨幅巨大的股票。概

念股方面：近期迪斯尼和世博概念股表现活跃，但已经是强弩之末了，投资者介入也需要谨慎。外高桥、中路股份

和界龙实业等冲高回落的走势可能说明要展开调整。但军工和新能源尤其与汽车有关的新能源个股涨势较好。如包

钢稀土、航天机电、新华光等。 

全球股票市场 

名称 收盘 涨跌幅（%）

香港恒生指数 13242.96 3.37↓ 

香港国企指数 7042.4 2.45↓ 

道琼斯工业平均指数 8212 0.20↑ 

纳斯达克综合指数 1512 1.50↑ 

标准普尔 500 指数 844 0.10↑ 

国内 A 股市场 

名称 收盘 涨跌幅（%）

上证综合指数 1920.21 0.45↓ 

深圳成份指数 6798.53 0.20↓ 

沪深 300 指数 1954.87 0.02↓ 

外盘大宗商品价格 

名称 收盘价 涨跌幅（%）

NYMEX 原油 35.4 美元/桶 5.00↓ 

LME 铜 3260 美元/吨 1.63↓ 

LME 铝 1478 美元/吨 1.14↓ 

LME 锌 1265 美元/吨 - 

LME 镍 11005 美元/吨 1.43↓ 

 

【投资策略】 

亚太市场情况：受欧美市场大跌影响，周四亚太主要股市全线下跌。日本政府公布的订单数据，更使市场受到

打压。日本股市大幅下挫 4.92％；香港恒指下跌 3.37％；韩国市场下跌 6％。欧美市场情况：美股周四大幅下跌

后强劲反弹，收盘小幅上扬，道指结束了连续 6 天下跌的势头。美股盘中最低下跌了 3%，道指一度下跌 205 点并

跌破 8000 点大关，这是道指自去年 11 月 21 日来首次跌破 8000 点。周四欧洲股市连续第七个交易日下跌。欧洲经

济增长面临困境导致银行业板块再度下滑，欧洲央行也因此在今天宣布降息。 

周四市场在海外市场和国内喜忧参半的宏观经济数据的影响下，显示出很大分歧，多空双方争夺得十分激烈，
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最终空方略微占上风。但 A股市场仍然继续着独立于海外市场的走势。似乎 A股市场有着自己独特的运行规律。与

此同时，近期超级牛股如中船股份、中路股份和外高桥等冲高回落或许反映出主力看谈大盘后势的表现。由于我们

预期国内经济可能在今年一二季度出现回暖，同时股市最为经济晴雨表功能的提前发现功能。市场中线行情或许正

在启动，但短线看大盘走势取决于权重股的走势。操作建议：谨慎做多，不追高，逢高减磅，合理控制仓位，不满

仓操作。 

                                                                              （袁浩、孙卫党） 

【信息点评】 

去年上海银行业净赚 708.6 亿 利润增幅明显放缓（21 世纪经济报道） 

1 月 15 日，上海银监局对外披露了辖内银行业金融机构 2008 年总资产、净利润、不良贷款等相关数据信息。

数据显示，截至 2008 年 12 月末，上海银行业金融机构总资产突破 5万亿元，达到 52296.6 亿元，比年初增加 5223.2

亿元，增幅为 11.10%。其中，国有银行资产规模继续占主导地位，占比为 47.1%。2008 年也成为银行业赚钱最多

的一年。当年，上海银行业金融机构实现净利润首破 700 亿元，达到 708.6 亿元，创历史最好水平。但该年净利润

同比增幅只有 28.2%，相对于 2007 年的 75%，利润增幅明显减缓。截至 2008 年 12 月末，上海银行业金融机构不良

贷款余额为 365.4 亿元，比年初减少 97.2 亿元；不良贷款率为 1.51%，比年初下降 0.62 个百分点，连续 7年实现

双降。 

分析：从 2008 年 2 季度开始，上市银行整体利润已经开始环比连续下滑。我们认为，2009 年上半年，由于宏

观经济增速放缓、大幅降息等因素影响，银行盈利能力将明显下滑，净利润同比、环比都可能大幅下滑。 
 
摩根大通第四季盈利下降 77.6%（新浪财经） 

摩根大通公司(JPM)宣布，第四财季净盈利从上年同期的 30 亿美元，合每股 86 美分，降至 7.02 亿美元，合每

股 7美分。该行此次成功地避免陷于亏损，证明其抗击金融危机中的能力好于其它一些大型银行。不过，该公司第

四季增加了 41 亿美元的贷款损失准备金，说明其也未能完全避免全球经济衰退的影响。第四财季，摩根大通投行

业务部门亏损 24 亿美元，上年同期盈利 1.24 亿美元。净营收从上年同期的 35 亿美元降至负 3.02 亿美元，因为投

资银行服务费和咨询费分别下降了 17%和 15%。该部门的贷款损失准备金从上年同期的 2亿美元增至 7.65 亿美元。

信用卡业务也从上年同期的盈利 6.09 亿美元转为亏损 3.71 亿美元，原因是更多的持卡人无力偿还贷款。该部门第

四季的贷款损失准备金从上年同期的17.9亿美元增至39.7亿美元。零售金融服务部门第四季盈利下降15%，至6.24

亿美元，主要是由于计入了 36 亿美元的贷款损失准备金，但来自对冲其抵押服务业务的收益，以及收购华盛顿互

惠所带来的一项收益帮助该部门保持了盈利。资产管理业务部门的盈利从上年同期的5.27亿美元降至2.55亿美元；

公司和私人股权业务盈利从上年同期的 2.70 亿美元增至 15亿美元。商业银行业务部门当季盈利从上年同期的 2.88

亿美元增至创纪录的 4.80 亿美元。理财和证券服务部门的盈利也创下了新高，从上年同期的 4.22 亿美元增至 5.33

亿美元。 

分析：摩根大通的业绩相对其他美国银行可谓一枝独秀，主要是由于公司和私人股权业务盈利非常好，商业银

行业务、理财和证券服务部门盈利状况较好。 
 
欧洲央行宣布调降指标利率 50 基点（路透） 

欧洲央行周四调降指标利率 50 个基点，至 2.0%，齐平 ECB 有史以来的低点纪录，因通膨挫低及经济衰退情势

扩大。此次降息幅度符合市场预期，为约三个月来第四度降息，因迹象显示金融危机重创实质经济，且通膨水准可

能会进一步跌落欧洲央行的 2%目标。 

分析：2008 年三季度至今，欧洲央行已经连续四次降息，表明欧洲经济衰退非常严重。 

（古勇平） 


