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指数名称 最新指数 涨跌幅% 

沪深 300 1920.69 0.12 

上证综指 1900.35 -0.24 

上证 180 4284.45 0.08 

上证 50 1441.73 -0.37 

深圳综指 588.72 0.49 

深圳 100 2298.71 0.30 

中小板指 2947.60 0.96 

资料来源：光大证券研究所 

 

指数名称 最新指数 涨跌幅% 
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标准普尔 500 870.26 -2.26  
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晨会纪要 

行业及公司 

缓步推进省网整合，稳健扩张有线主业 

今日电广传媒公告，称将对下属 14 家地方有线网络增资扩股，使其成
为电广下属全资子公司，扩股方式基本上是以净资产作价，进行股权互
换。 
整合速度缓慢，方式稳健： 
本次收购资产包括两个部分，一是 2008 年上半年有线集团与地方合资
兴建的 10 家地方网络公司股权中的少数股东权益，一是是新增的三县
的网络公司（还有一家是公司下属全资子公司）。预计本次扩股将为公
司新增有线电视用户 10 万户，数字用户 5 万户左右。本次扩股后公司
网络覆盖范围将达到 45 个地区，如果按照湖南省 14 个市 88 个县的行
政区划粗略计算，公司对全省网络的整合达到 44%。这个数字反应公司
的整合风格是缓慢而稳健的。 
整合方式可操作性强，有利于专注主业： 
与广电网络在二级市场增发股票，再以现金收购地方网络的方式不同，
电广传媒整合地方网络的方式包括：以各地有线网资产组建省级网络集
团，公司获得集团控股权，或以合资形势组建地方网络公司，再以换股
取得控制权。电广采取迂回慢步走的整合模式，缺点是耗时较长，股权
相对分散；优点是对行政力量的依赖程度较低，可操作性更强，资金压
力小，可以投入更多资金到网络改造和数字平移上去。 
目前数字化意义大于整合，正面评价本次扩股： 
根据湖南广电昨日公布的数据，全省数字电视用户达到 240 万户，相当
于全省有线用户的 50%；而公司公告的有线用户数截止 2008 年中旬为
240 万户，数字用户过半，这也就意味着湖南省数字化转换工作有相当
一部分是以各地区的广电部门为主导开展，从这个意义上来说，数字化
对于电广的意义大于整合，因为从广电网络的经验看，整合最主要的目
的之一就是方便开展统一的数字化转换，显然对于数字电视遍地开花的
湖南省，这一条对电广并不适用。故我们正面评价本次小规模扩股行为。 
投资建议：维持中性 
由于影响公司股价的外部环境和主要因素并未发生改变，我们仍维持对
其中性的评级，预计未来三年 EPS 分别为 0.35 元，0.38 元，0.39 元。 

电广传媒（000917） 
分析师：范敏 
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资料来源：光大证券研究所 

 
日期 股价 目标 评级

2008-4-14 21.08 22.00 买入

 
 
 
 
 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 

 

分析师：范敏 

电话：021-50818887-219 

电广传媒(000917) 

昨日收盘价（元） 14.62 
总市值（百万元） 5941 
 

最新指标 2008 三季报 

营业收入(百万元) 2463 

净利润(百万元) 74 
每股收益(元) 0.18 
ROE(%) 4.35% 
资料来源：光大证券研究所 
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晨会纪要 

 

康缘药业：销售情况点评 

重点品种销售保持增长，08 销售略低于预期： 

从我们重点跟踪的 7个重点品种销售数据统计分析，公司 10-12 月整体
工业销售增长趋势不变。4 季度七大重点品种开票销售 2.1 亿元，纯销
1.8 亿元，分别同比增长 17%和 8%。2008 年七大重点品种开票 7.25 亿
元，纯销 6.87 亿元，同比增长 21%和 23%。公司销售略低于预期主要是
热毒宁受到中药注射剂短期影响，四季度临床推广受到影响。另外桂枝
新适应症推广拉动销售也没有完全释放。 

09 年增长来自现有品种，预计 8大品种销售增长 18%： 

我们坚持强调“分线销售”启动成功是 08 年销售增长的重要催化剂。“分
线销售”的成功对于康缘未来的发展具有重大转折意义。但是我们业注
意到，公司“分线销售”对于销售爆发式的推动力基本结束，未来 09
年销售增长主要是来自于现有品种营销精细化管理和新品种的导入。 

从重点品种销售趋势分析，公司 09 年将有 5 个销售品种过亿元，桂枝
单品销售过 3亿元，热毒宁、散结、腰痹痛和六味销售过亿。我们预计
09 年 8 大品种销售增长 18%，增长主要来自现有品种的销售增长。09 年
推出银杏内酯，盈利贡献会在 2010 年体现。 

估值和投资建议：维持“买入”评级 

我们依据公司 2008 年销售数据最新调整了盈利预测，依据模型测算，
公司 2008-2010 年 EPS 分别为 0.56、0.76、0.96 元，未来两年复合增
长率 30%，如果以公司 09 年业绩 30x 定价，公司 12 个月合理目标价为
22.80 元，维持公司“买入”评级。公司股价上涨的催化剂：业绩符合
预期、新品种获得批文。 

我们坚持推荐康缘药业表面上的理由是一堆收入和盈利数字，但是其背
后更深层次的原因是优秀的管理层。我们必须强调，“医改”不是所有
制药企业的盛宴，“医改”带来的国内药品市场变化，将会给很多企业
带来不确定性。我们相信只有一个优秀的管理层，才能及时而正确应对，
而我们坚信康缘是其中之一，因此我们把康缘药业作为医药行业（工业
类）基本配置。 

康缘药业（600557） 
分析师：姚杰 
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资料来源：光大证券研究所 

 
日期 股价 目标 评级

2007-10-10 24.82 34.00 买入

2007-10-21 25.30 34.00 买入

2007-11-11 25.30 34.00 买入

 
 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 

 

分析师：姚杰 

电话：021-50818887-272 

康缘药业(600557) 

昨日收盘价（元） 16.80 
总市值（百万元） 4476 
 

最新指标 2008 三季报 

营业收入(百万元) 858 

净利润(百万元) 95 
每股收益(元) 0.36 
ROE(%) 10.52% 
资料来源：光大证券研究所 
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屋漏偏逢连阴雨，“大洗澡”后能否“泰来” 

大幅度调低盈利预测，给予“中性”评级： 
08 年 EPS 为 0.20 元，剔除非经常性损益估计在 0.30 左右，09 年估计
在 0.35-0.40 左右，估值明显偏高。 
山河智能业绩大幅度向下修正很可能拖累工程机械行业股价表现。 
虽然山河在行业不具备代表性，在危急来的时候小企业受到的负面冲击
高于大企业，而且其四季度的亏损主要是费用上升及非经常性损益的拖
累，但是其业绩的大幅下降不可避免影响行业股价表现，但是可能幅度
有限。 
我们对 09 年工程机械的表现持乐观态度，认为 09 年一季度是择机买入
的时间点，建议将工程机械的配置比重提升到标准配置甚者更高。 
净利润修正为大幅下降 50-70%。 
预计 2008 年全年归属于母公司所有者的净利润比上年下降 50%-70%。
我们大幅度调低公司盈利预测，预计08年 EPS为 0.20元，调低幅度50%，
预计 09 净利润为 0.30-0.35，调低幅度 40%。 
汇率波动、费用率上升、计提减值准备导致第四季度业绩亏损 
公司四季度预计亏损 0.11 元，销售净利率-15%，税前利润率-18%。预
计毛利率 20%，期间费用率将上升至 25-30%，其它非经常性损益销售收
入比估计在 5-10%。 
公司 09 年第四季度大幅度低于预期的原因：1、预计 08 年 4 季度销售
收入 1.8-2.0 亿，销售收入环比将 20%-25%，同比下降 40%。销售收入
增速低于预期。2、我们预计毛利率下滑 3-5 个百分点，主要原因：第
一，公司产品出口结算货币主要为欧元，第四季度欧元贬值幅度约为
10%，加权贬值在 5%左右。公司产品出口占比为 20%，影响毛利率 1-2
个百分点。第二，公司主要进口件结算货币日元大幅升值，导致公司产
品成本上升。影响公司毛利率 2 个点左右。日元汇率升值 20%，加权汇
率升值 10%。发动机和关键液压件成本占比为 20-30%。第三，第三季度
高成本库存的消化以及产能力用率的下滑导致毛利率下降影响在 1-2个
点。 
09 年经常性损益和非经常性损益推动增长 
09 年净利润增速来自于：1、主营增长预计在 10%-20%左右。增长主要
来自需求的回暖以及新产品中挖推向市场。2、08 年非经常性损失在 09
年不存在。包括：全额计提 HPM Europe SpA 股权纠纷一案预计负债 250 
万欧元（2500 人民币），以及 08 年计提处理坏账损失和减值准备。 

山河智能（002097） 
分析师：邱世梁 
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资料来源：光大证券研究所 

 
日期 股价 目标 评级

2008-1-10 56.50 66.00 增持

2008-1-31 44.78 66.00 增持

2008-2-19 46.70 66.00 买入

 
 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 

 

分析师：邱世梁 

电话：021-50818887-256 

山河智能(002097) 

昨日收盘价（元） 14.28 
总市值（百万元） 3917 
 

最新指标 2008 三季报 

营业收入(百万元) 1071 

净利润(百万元) 86 
每股收益(元) 0.31 
ROE(%) 6.98% 
资料来源：光大证券研究所 
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上海机场：国际航线恢复仍未见起色 

国内航线保持平稳；国际航线仍同比大幅下降 
2008 年 12 月份，上海机场的运营数据并未给投资者带来任何惊喜，相
反国际航线的下降幅度仍有所放大（12 月份浦东机场国际航线旅客吞吐
量同比下降 27.67%，11 月份为同比下降 19.93%。），反映了国际经济形
势对中国国际航线的负面影响仍在持续，未来何时恢复、恢复到什么程
度仍具有很大的不确定性。 
相对于大幅下滑的国际航线而言，浦东机场国内航线表现尚可，12 月份
浦东机场国内航线起降架次同比增长 11.21%，国内航线旅客吞吐量同比
增长 9.85%，这里面有两个方面的原因：一、目前国内航空市场需求相
对而言仍比较健康，这一点从中国国内航线近几个月的数据显而易见
（11 月份全行业国内航线旅客吞吐量同比增长 10.3%，而国际航线旅客
吞吐量同比下降 6.1%。）；二、虹桥机场的产能限制使得上海两个机场的
国内航线增量基本转移至浦东机场（这一点在我们的报告中一直在阐
述），从 12 月份来看虹桥机场的国内航线旅客吞吐量同比下降了 0.80%。 
09 年国内航线增速相对看好，国际航线增速 2季度或有所改观 
我们对于 09 年国内航线增速相对持乐观态度，我们估计 09 年中国国内
航线旅客吞吐量增速在 8%左右，同时虹桥机场的饱和也就成为浦东机场
09 年国内航线快速增长的主要推动因素，我们预计 09 年浦东机场国内
航线旅客吞吐量增速应该在 10%以上；对于浦东机场国际航线，一方面
欧美等国的实体经济下滑没有好转的迹象；二、事实上 08 年第一季度
国际航线增速仍然比较高，在较高的基数之上 09 年第一季度浦东机场
国际航线增速在全球宏观经济没有好转的情况预计将很难有所改观，第
2 季度起，在较低的基数之上可能其增速大幅下滑的趋势会有所改观，
但目前仍难以判断恢复的程度。 
盈利预测与投资评级：具备长期价值，短期买点未到 
在假设不进行资产收购的前提下，我们预测公司08年-10年EPS为0.43/
股、0.48 元/股、0.67 元/股，考虑到公司资产整合预期，维持“增持”
的投资评级，我们认为未来股价的催化剂在于国际航线增速的恢复和资
产整合的正式展开，同时我们认为公司的资产整合随着虹桥机场扩建工
程 09 年的竣工而日益临近，因为届时虹桥机场与上市公司之间将会产
生实质性同业竞争，但是公司 08 年 4 季度、09 年 1 季度业绩将不容乐
观，短期股价偏贵，建议投资者等待更好的买入机会。 

上海机场（600009） 
分析师：李军 
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资料来源：光大证券研究所 

 
日期 股价 目标 评级

2007-8-27 41.56 50.73 增持

2007-10-28 36.64 52.50 增持

2007-11-21 36.64 41.50 增持

 
 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 

 

分析师：李军 

电话：021-50818887-222 

上海机场(600009) 

昨日收盘价（元） 12.90 
总市值（百万元） 24858 
 

最新指标 2008 三季报 

营业收入(百万元) 2423 

净利润(百万元) 662 
每股收益(元) 0.34 
ROE(%) 5.51% 
资料来源：光大证券研究所 
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极端核销行为与再融资需求将对短期股价构成压力 

深发展 4季度采取了极为激进的拨备计提和坏账核销手段： 
根据公司业绩预告，2008 年深发展的净利润规模将只有 6亿元左右。该
公司前 3季度实现净利润 33.17 亿元，这意味着 4季度该公司的净利润
规模为-27 亿元。 
公司公告，其原因在于该行在 2008 年底进行了特别的大额拨备和核销，
4 季度增拨备月约 56 亿元，核销约 94 亿元，占 3 季度末该行不良贷款
余额的 85%。 
平滑业绩是巨额拨备和核销的最重要原因： 
由于面临宏观经济下滑造成的资产质量恶化，以及降息周期推动的净息
差下降，深发展与其它银行一样，在 2009 年面临着净利润负增长的压
力。但通过此次激进的拨备和核销，即使假设该行明年净利润规模不变，
我们对该行净利润增速的预测也将从此前的-23%提高至 480%以上。但即
使如此，预计 2009 年该行拨备前利润仍将下降，增速为-2.6%。 
贷款质量还没有进入警戒区域： 
与巨额拨备和核销相比，该行的贷款质量其实没有出现显著恶化。4 季
度该行年化的新增不良率只有 0.4%，虽然比 2、3季度的-0.32%和-0.10%
有一定幅度的提高，但仍处于很低水平。市场的担忧目前正在逐步变为
现实，即新增不良率确实呈现上升趋势，但其峰值显然尚未到来。 
经过此次拨备和核销，该行拨备覆盖率达到 100%以上，这是一个积极信
号。 
资本补充需求将对二级市场股价构成压力： 
经过此次巨额拨备，4季度的亏损将导致深发展核心资本净额减少 27 亿
元左右。因此，预计其核心资本充足率将下降 1 个百分点左右，即从 3
季度末的 6.48%下降至 5.37%左右。这对于深发展实现“资本充足率在
2009 年达到 10%”构成不利影响。 
因为核心资本充足率的明显下降，公司在公告中表示“希望通过发行股
份募集约为 40 亿元的资本金”。在目前的市场状况下，低 PB 增发对老
股东的摊薄作用更明显，并会影响到股价的供需平衡。 
考虑到 2009 年深发展 PPOP 的负增长，以及增发的压力，虽然目前该公
司的估值已经显著偏低，仍然继续维持“中性”评级。提示短期内的交
易风险。 

深发展 A（000001） 
分析师：金麟 
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资料来源：光大证券研究所 

 
日期 股价 目标 评级

2008-1-10 41.95 45.00 中性

2008-2-28 32.80 37.50 增持

2008-3-20 27.02 37.50 增持

 
 
 
 
 
买入— 增持— 中性— 
减持— 卖出—   

 

 

分析师：金麟 

电话：021-50818887-213 

深发展 A(000001) 

昨日收盘价（元） 9.86 
总市值（百万元） 23554 
 

最新指标 2008 三季报 

营业收入(百万元) 10741 

净利润(百万元) 3317 
每股收益(元) 1.39 
ROE(%) 18.05% 
资料来源：光大证券研究所 
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大势研判 

市场重心逐步下移 

咨询服务部 

市场展望：政策面暖风频吹的情况下，昨日市场低开走高，在沪深 300
指数触及 30 日均线压力后出现回落，显示，面对上方层层阻力，后续
做多的动能不足。 

第一，从政策预期来看，近期温家宝总理在考察时表示, 在今年两会前,
国家还会出台一系列措施，要建立信心、迎难而上,在金融危机中最早
复苏和振兴。我们认为，随着各项经济指标的恶化，进一步利好政策是
可期的，但随着投资者对政策预期的提前消化，政策兑现时对市场刺激
的力度也会减弱。 

第二，计提损失将拖累股指。首先，商品期货市场套保损失不断增多。
东航近期公布，其 08 年在航油套保上的亏损达到 62 亿元，已接近国资
委为其注资的 70 亿元；其次，08 年沪深两市下跌近 65%，上市公司在
交叉持股上将产生较大亏损；再有，随着需求的减少和商品价格的回落，
不少公司库存跌价计提也会增加。这将使得 08 年整体业绩有低于市场
预期的可能。 

第三，权重股难有所作为。随着投资者对权重股业绩预期的逐步调低和
市场整体资金的缺乏，在当前成交量的情况下，权重股还难以有较好表
现，中小市值股的活跃对市场整体的带动作用有限。 

总体看，在消息面相对平静的情况下，股指还难以通过内在力量进行突
破，有望短期内继续保持震荡整理的格局，但随着热点的反复轮炒，市
场活跃度可能慢慢衰减，市场重心将震荡下移，投资者仍应谨慎。 

 
 
 

昨日行业及公司报告提要 

 
 
 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   维持 

买入

当前价格 16.35 元

目标价格 22.80 元

目标期限 12 个月

 

分析师: 

姚杰 

021-22169153 

yaoj@ebscn.com 
 
市场数据 

总股本(百万股) 266
总市值(百万元) 4,356
流通比例(%) 73.89%
12 个月最高/最低（元） 36.80/13.19
近 3 月日均成交量（百万股） 1.72

主要股东 
江苏康缘集
团有限责任

公司

 
股价表现(12 个月) 

-80%

-55%

-30%

-5%

20%

01-08 04-08 07-08 10-08

康缘药业 沪深300  
 
% 一个月 三个月 十二个月 
相对收益 1.43 8.18 43.29 
绝对收益 -4.83 8.78 -23.05 

 
相关报告： 

三季报业绩符合预期 
·················································· 2008-10-20 

7 月销售符合预期 
···················································2008-08-11 

销售增长符合预期，捐赠拖累业绩增长 
·················································· 2008-07-17 
 

股
票
研
究

公
司
研
究
动
态 

光大证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的情况下可能与本报告所分析的企业存在业务关系，并且继续寻求发展这些关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能存在

影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为投资决策的唯一因素。 

敬请参阅最后一页之重要声明。 

2009-01-12 

中药 

康缘药业 600557.SH 

08 年销售情况点评 

◇报告起因：销售数据点评 

◇ 潜在催化因素：业绩符合预期、新品获得批文 

◆重点品种销售保持增长，08 销售略低于预期： 

从我们重点跟踪的 7 个重点品种销售数据统计分析，公司 10-12 月整体工业销售增

长趋势不变。4 季度七大重点品种开票销售 2.1 亿元，纯销 1.8 亿元，分别同比增长

17%和 8%。2008 年七大重点品种开票 7.25 亿元，纯销 6.87 亿元，同比增长 21%
和 23%。公司销售略低于预期主要是热毒宁受到中药注射剂短期影响，四季度临床

推广受到影响。另外桂枝新适应症推广拉动销售也没有完全释放。 

◆09 年增长来自现有品种，预计 8 大品种销售增长 18%： 

我们坚持强调“分线销售”启动成功是 08 年销售增长的重要催化剂。“分线销售”

的成功对于康缘未来的发展具有重大转折意义。但是我们业注意到，公司“分线销售”

对于销售爆发式的推动力基本结束，未来 09 年销售增长主要是来自于现有品种营销

精细化管理和新品种的导入。 

从重点品种销售趋势分析，公司 09 年将有 5 个销售品种过亿元，桂枝单品销售过 3
亿元，热毒宁、散结、腰痹痛和六味销售过亿。我们预计 09 年 8 大品种销售增长 18%，

增长主要来自现有品种的销售增长。09 年推出银杏内酯，盈利贡献会在 2010 年体

现。 

◆ 估值和投资建议：维持“买入”评级 

我们依据公司 2008年销售数据最新调整了盈利预测，依据模型测算，公司 2008-2010
年 EPS 分别为 0.56、0.76、0.96 元，未来两年复合增长率 30%，如果以公司 09 年

业绩 30x 定价，公司 12 个月合理目标价为 22.80 元，维持公司“买入”评级。公司

股价上涨的催化剂：业绩符合预期、新品种获得批文。 

我们坚持推荐康缘药业表面上的理由是一堆收入和盈利数字，但是其背后更深层次的

原因是优秀的管理层。我们必须强调，“医改”不是所有制药企业的盛宴，“医改”带

来的国内药品市场变化，将会给很多企业带来不确定性。我们相信只有一个优秀的管

理层，才能及时而正确应对，而我们坚信康缘是其中之一，因此我们把康缘药业作为

医药行业（工业类）基本配置。 

 

 

业绩预测和估值指标 
指标 2006 2007 2008E 2009E 2010E 
营业收入（百万元） 856 999 1,178 1,343 1,505 

营业收入增长率 6.72% 16.62% 18.00% 14.00% 12.00% 

净利润（百万元） 64 96 150 203 256 

净利润增长率 30.78% 50.84% 55.94% 34.96% 26.05% 

EPS（元） 0.41 0.62 0.56 0.76 0.96 

ROE 13.14% 17.49% 18.49% 19.95% 20.08% 

P/E 40 26 29 21 17 

P/B 5 5 5 4 3 

EV/EBITDA 26 18 19 14 11 
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光大重点推荐股票列表 

股票名称 股票代码 评级 行业 研究员 08EPS 09EPS 10EPS 评级日期 评级日股价 目标价 最新价 升值空间

峨眉山Ａ 000888 增持 酒店、度假村与豪华游轮 朱毅 0.08 0.16 0.21 2007-8-8 16.26 8.00 6.20 29.03% 

桂林旅游 000978 增持 酒店、度假村与豪华游轮 朱毅 0.18 0.40 0.54 2008-2-29 20.75 10.00 7.15 39.86% 

中青旅 600138 增持 酒店、度假村与豪华游轮 朱毅 0.42 0.54 0.79 2007-8-17 26.94 12.00 8.59 39.70% 

中兴通讯 000063 买入 通信设备 周励谦 1.30 1.69 2.09 2007-9-13 52.99 30.00 26.40 13.64% 

金陵药业 000919 增持 中药 张美云 0.23 0.52 0.58 2009-1-7 6.38 8.00 6.71 19.23% 

片仔癀 600436 增持 中药 张美云 0.86 0.97 1.06 2007-12-12 35.29 20.00 19.60 2.04% 

湖北宜化 000422 增持 化肥与农用化工 张力扬 0.84 0.91 1.51 2008-10-24 7.80 13.50 9.44 43.01% 

康缘药业 600557 买入 中药 姚杰 0.56 0.77 0.96 2007-10-10 24.82 22.80 16.80 35.71% 

南京医药 600713 买入 药品零售 姚杰 0.23 0.33 0.42 2007-8-27 14.97 7.50 6.84 9.65% 

上海汽车 600104 买入 汽车制造 杨华超 0.08 0.50 0.60 2008-4-28 15.21 7.50 5.91 26.90% 

海螺水泥 600585 增持 建材 许雯 2.15 2.39 2.74 2007-8-20 54.99 35.00 28.92 21.02% 

华新水泥 600801 增持 建材 许雯 0.97 1.39 1.81 2007-8-7 24.10 31.00 16.58 86.97% 

美的电器 000527 买入 家用电器 吴华晶 0.80 1.06 1.32 2007-11-26 34.10 10.60 8.37 26.64% 

格力电器 000651 增持 家用电器 吴华晶 1.50 1.81 2.40 2008-10-31 14.10 22.50 18.28 23.09% 

青岛海尔 600690 增持 家用电器 吴华晶 0.71 0.89 - 2008-10-30 7.85 9.66 8.92 8.30% 

金融街 000402 增持 房地产管理与开发 翁非玉 0.43 0.53 0.64 2008-8-18 7.63 7.80 7.64 2.09% 

思源电气 002028 增持 电气部件与设备 王海生 1.30 1.84 2.38 2007-8-15 77.50 33.10 32.42 2.10% 

置信电气 600517 买入 电气部件与设备 王海生 0.64 1.22 1.51 2008-11-24 19.48 27.00 22.88 18.01% 

中信证券 600030 增持 投资银行业与经纪业 沈维 1.00 1.18 1.64 2008-4-28 35.34 24.00 18.84 27.39% 

中联重科 000157 买入 建筑、农业机械与重型卡车 邱世梁 1.11 1.19 1.40 2008-1-8 59.01 18.00 13.31 35.24% 

中鼎股份 000887 买入 轮胎与橡胶 邱世梁 0.55 0.70 0.90 2007-9-2 14.26 11.00 7.51 46.47% 

泸州老窖 000568 增持 白酒与葡萄酒 彭丹雪 1.08 1.30 1.57 2008-12-22 21.54 25.00 18.61 34.34% 

五粮液 000858 增持 白酒与葡萄酒 彭丹雪 0.49 0.61 0.68 2007-10-17 48.21 25.00 14.24 75.56% 

三全食品 002216 增持 食品加工与肉类 彭丹雪 0.88 1.07 1.37 2008-11-18 27.55 30.00 29.50 1.69% 

贵州茅台 600519 买入 白酒与葡萄酒 彭丹雪 4.57 5.77 7.87 2007-8-17 135.16 110.00 105.91 3.86% 

白云机场 600004 增持 机场服务 李军 2.76 3.10 3.58 2008-7-17 10.13 13.60 7.52 80.85% 

上海机场 600009 增持 机场服务 李军 0.43 0.50 0.67 2007-8-27 41.56 14.62 12.90 13.33% 

日照港 600017 增持 海港与服务 开文明 0.22 0.27 0.32 2008-5-12 14.65 7.00 4.10 70.73% 

长航油运 600087 增持 海运 开文明 0.41 0.52 0.77 2008-10-28 3.51 12.96 4.31 200.70%

南海发展 600323 增持 水务 开文明 0.42 0.50 0.63 2008-8-27 8.38 9.70 8.13 19.31% 

民生银行 600016 增持 多元化银行 金麟 0.61 0.42 0.52 2008-1-23 13.55 5.00 4.15 20.48% 

招商银行 600036 增持 多元化银行 金麟 1.79 1.85 2.15 2008-8-19 21.99 14.00 12.33 13.54% 

交通银行 601328 增持 多元化银行 金麟 0.69 0.67 0.88 2008-8-27 7.48 5.30 5.06 4.74% 

建设银行 601939 增持 多元化银行 金麟 0.45 0.47 0.63 2008-4-14 7.34 6.39 3.75 70.40% 

广州冷机 000893 买入 工业机械 蒋小东 0.75 0.91 1.18 2008-11-27 10.81 13.65 10.81 26.27% 

敦煌种业 600354 买入 农产品 蒋小东 0.03 0.37 0.78 2008-3-26 14.62 15.00 10.67 40.58% 

中粮屯河 600737 买入 食品加工与肉类 蒋小东 0.34 0.72 0.55 2008-5-28 22.49 14.40 9.64 49.38% 

武汉中百 000759 增持 大卖场与超市 黄志刚 0.33 0.43 0.53 2008-7-10 11.30 11.00 8.96 22.77% 

苏宁电器 002024 买入 电脑与电子产品零售 黄志刚 0.81 1.04 1.22 2007-7-12 48.26 26.00 17.03 52.67% 

小商品城 600415 增持 消费品经销商 黄志刚 1.67 2.43 2.79 2008-10-16 43.38 59.00 48.84 20.80% 
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东百集团 600693 增持 百货商店 黄志刚 0.41 0.54 0.68 2008-10-27 7.15 10.80 8.57 26.02% 

金牛能源 000937 增持 煤炭与消费用燃料 郭国栋 3.65 2.26 2.26 2008-12-12 14.08 25.00 17.50 42.86% 

天津港 600717 买入 海港与服务 冯志刚 0.72 0.76 0.78 2008-11-19 9.13 12.99 9.40 38.19% 

招商轮船 601872 增持 海运 冯志刚 0.48 0.60 0.66 2008-7-24 6.82 4.36 4.09 6.60% 

中国远洋 601919 增持 海运 冯志刚 2.22 0.99 0.60 2008-5-28 26.26 8.50 8.23 3.28% 

粤电力Ａ 000539 增持 电力 崔玉芹 -0.05 0.07 0.11 2008-8-14 5.91 6.00 5.84 2.74% 

国电电力 600795 增持 电力 崔玉芹 0.05 0.20 0.28 2007-8-7 14.30 6.00 5.94 1.01% 

太阳纸业 002078 增持 纸制品 程杲 0.97 1.10 1.80 2008-9-12 11.15 10.00 8.51 17.51% 

恒生电子 600570 增持 应用软件 陈勇 0.52 0.68 0.91 2007-8-23 24.88 20.40 11.45 78.17% 

浦发银行 600000 增持 多元化银行 蔡荣 2.50 2.87 3.20 2008-4-28 29.32 17.20 14.30 20.28% 

资料来源：光大证券研究所 
 
备注： 

1. 本表内容为光大证券研究所最近 3 个月内发表的研究报告中推荐的股票列表。 

2. 本表内未列出的股票只说明近期我们没有针对该股票的研究报告发表，不代表我们不再推荐此股票。 
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光大数据咨询 

最新外汇行情 

人民币外汇牌价 

货币名称 现汇买入价 现钞买入价 卖出价 基准价 中行折算价 发布时间 

英镑 1008.1 986.85 1016.2 1031.71 1031.71 6:14:02 
港币 88 87.29 88.33 88.15 88.15 6:14:02 
美元 682.33 676.86 685.07 683.82 683.82 6:14:02 

瑞士法郎 611.11 598.23 616.02  612.65 6:14:02 
新加坡元 457.24 447.6 460.91  460.19 6:14:02 

日元 7.6282 7.4673 7.6894 7.6014 7.6014 6:14:02 
加拿大元 559.29 547.5 563.78  574.68 6:14:02 
澳大利亚元 463.16 453.39 466.88  476.64 6:14:02 

欧元 910.01 890.82 917.32 916.59 916.59 6:14:02 
资料来源：中国银行  2009-1-13 

 

其他外汇行情 

币种 汇买价 汇卖价 钞买价 钞卖价 开盘价 最高价 最低价 昨收 涨跌幅 

美元/日元 89.23 89.63 89.23 89.63 89.07 89.51 88.97 89.28 0.17% 
欧元/美元 1.3343 1.3375 1.3343 1.3375 1.3392 1.3392 1.3346 1.3395 -0.27%
英镑/美元 1.4799 1.4839 1.4799 1.4839 1.4841 1.4849 1.4803 1.4839 -0.13%
澳元/美元 0.6776 0.6806 0.6776 0.6806 0.6823 0.6823 0.6779 0.6847 -0.82%
资料来源：中国银行 2009-1-13 

 

国际油价 

最新油价 

名称 最新价格 涨跌幅% 

Dubi 原油期货 43.44  -5.28  
Brent 原油期货 42.50  -2.68  
WTI 原油期货 37.59  -7.94  

资料来源：BLOOMBERG  2009-1-12 

 

国际油价趋势图 
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国际Dubai价格
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国际Brent价格
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国际WTI价格

30
50
70
90

110
130
150
170

Ja
n-

05
M

ar
-0

5
M

ay
-0

5
Ju

l-0
5

S
ep

-0
5

N
ov

-0
5

Ja
n-

06
M

ar
-0

6
M

ay
-0

6
Ju

l-0
6

S
ep

-0
6

N
ov

-0
6

Ja
n-

07
M

ar
-0

7
M

ay
-0

7
Ju

l-0
7

S
ep

-0
7

N
ov

-0
7

Ja
n-

08
M

ar
-0

8
M

ay
-0

8
Ju

l-0
8

S
ep

-0
8

N
ov

-0
8

Ja
n-

09

 
资料来源：BLOOMBERG 2009-1-12 

 

港口运输 

指数名称 最新指数 单日涨跌 
波罗的海干散货运价指数（BDI） 889 17  
波罗的海原油运价指数（BDTI） 704 -5  
超大型油轮运价指数（WS） 65 0  

资料来源：BLOOMBERG  2009-1-12 

有色金属价格 

金属期货价格（美元/吨） 

名称 最新价格 涨跌幅% 

锌 1251 -3.40  
锡 11600 -1.69  
镍 10725 -11.91  
铅 1170 -2.90  
铜 3245 -4.56  
铝 1516 -3.44  

资料来源：BLOOMBERG  2009-1-12 

 

黄金现货价格（美元/盎司） 

名称 最新价格 涨跌幅% 

金 827 -2.39  
资料来源：BLOOMBERG  2009-1-12 
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食品行业-糖价格 

主产地糖价                         单位:人民币/吨 

地区 最新价格 比昨天变化 比上周同期 比上月同期 

南宁 2900 50 80 -30 
柳州 2870-2880 40 40 -80 
昆明 2770-2780 0 20 -150 
甸尾 2730 0 10 -120 
湛江 2850 60 20 -60 

乌鲁木齐 2880-2900 0 0 -40 
资料来源：中国食糖网 2009-1-12 

 

农产品价格 

农产品价格 

名称 最新价值 涨跌 

玉米 380.75 -7.30  
小麦 569.75 -9.49  
大豆 966 -6.76  

资料来源：BLOOMBERG 2009-1-12 
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