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今 日 焦 点 主 要 内 容 

 新材料领域中的“三只火枪” 重点推荐 

西藏矿业、包钢稀土、厦门钨业、益佰制药 
 
行业与公司 

 包钢稀土：新技术、新需求、新时代 

 深发展：大额拨备核销，去年净利同比下滑 77% 

 云天化：两子公司获集团资金支持 

 黄磷：价格持续回暖 

重要资讯 

 山西省 1 月焦炭指导价上涨近 10% 

 钢铁汽车产业振兴规划明审议，预计年前公布 

 卫生部强烈要求公立医院取消药品加成 

 国家能源局局长张国宝 12 日表示，2009 年随着国

家扩大内需、刺激经济增长措施效应进一步显现，

预计煤炭需求仍将保持增长态势，但增幅有可能放

缓。 

 出口负增长态势有望下半年扭转 

数据说话 

 原油价格走势图 

 今日限售流通 A 股统计 

 

主要海外市场表现 
指 数 最 新 ±%
香港恒生 13971 -2.83

国企指数 7311.23 -5.34

道琼斯 8473.97 -1.46

纳斯达克 1538.79 -2.09

国内市场表现 
指 数 最 新 ±％
上证指数 1900.35 -0.24

沪深 300 1920.69 0.12

基金指数 2624.56 0.16

国债指数 121.17 -0.046

   

国内主要期货价格 
品种合约 最 新 涨跌

沪铜0902 28810 4.73

沪铝0902 12245 1.62

郑糖0903 2912 3.01

玉米0903 1478 0.34

 

最新报告 
报告名称 评级 调 整 研究员 

公司报告：包钢稀土：新技术、新需求、新时代 增持 首次评级- 叶洮 吴凯 

行业研究：房地产：明确资金来源，经适房建设将提速 中性 - 鱼晋华 

行业研究：煤炭业：港口存煤下降，价格普遍反弹  中性 - 孙海波 

金融工程：基金仓位监测：开放式基金仓位监测站(20)   -  曹传琪 
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今日焦点  
 

新材料领域中的“三只火枪” 新型动力电池主要两条路径：锂电池和镍氢电池。锂电池在性能

上具有较大的优势，应属最终发展方向。镍氢电池虽然性能上与锂电

池有一定的差距，但因起步早、技术较为成熟，具有一定的先发优势。

我们认为，两者有望将在较长时间段里共生共荣。储氢合金被用作镍

氢电池的负极材料，而稀土镧是储氢合金的重要原料。  

西藏矿业用过国内最大的富锂盐湖，将受益于锂电的发展。而包

钢稀土和厦门钨业则是国内最大的两家储氢合金粉企业，在上述思路

下，三家公司将共同受益于新型动力汽车的应用和推广。  

另外值得关注的是，包钢稀土的三驾马车中，储量储氢合金外，

随着节能灯和风电、新型动力汽车的推广，公司的荧光粉和钕铁硼业

务也有巨大的市场潜力。   

重点推荐公司：西藏矿业、包钢稀土、厦门钨业 

（叶洮 ：0575- 8249 2171） 

 
海外市场  

 

部分国际大宗原材料最新价格（%） 

国际原材料 价格 涨跌（%） 

NYMEX 2 月原油 37.7 0.29 

LMEA 级铜 3224.75 -4.69 

LME 镍 10672 -12.03 

LME 铅 1170 -3.15 

LME 锌 1236.75 -3.53 

 
最新外汇牌价 

兑换 最新价格 

美元－人民币 6.8370 

美元－欧元 0.7492 

美元－日元 89.34 

英镑-人民币 10.124 

联合证券研究所整理 

（陈春丽 ：0755 -8208 0076） 

海外政经要闻： 
※ 美企季报高峰来临，海外股市连跌四天 

※ 英国政府 12 号宣布推出一个总额为 5 亿英镑的就业刺激计划，以

鼓励企业减少裁员并增加就业岗位。 

※ 奥巴马承诺将调整７０００亿美元金融救援计划，重点帮助那些

面临房屋止赎风险的家庭以及贷款困难的小企业。 

※ 乌克兰已同意重签天然气协议 

※ 需求看淡，油价盘中跌破 40 美元 

※ 再度面临重大危机，花旗上季度可能亏损近 60 亿美元 

※ 花旗售经纪业务坐收百亿美元 

 

策略、行业与公司  
 

包钢稀土（600111）： 
新技术、新需求、新时代（增持） 

 1、稀土金属因能改善、提高材料的性能而被广泛应用于冶金、

玻璃、陶瓷等传统工业领域，而今，在新技术、新需求的驱动下，稀

土金属在磁性材料、发光材料、新能源材料等新领域的应用正日益拓

展和深化。2007 年应用量已相当于 2004 年的 2.1、3.1 和 2.1 倍。 

2、新型动力电池主要两条路径：锂电池和镍氢电池。锂电池在性
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能上具有较大的优势，应属最终发展方向。镍氢电池虽然性能上与锂

电池有一定的差距，但因起步早、技术较为成熟，具有一定的先发优

势。我们认为，两者有望将在较长时间段里共生共荣。储氢合金被用

作镍氢电池的负极材料，而稀土镧是储氢合金的重要原料。 

3、高端钕铁硼制造的电机比普通电机效率高 8~50%，、电耗低

10%、重量轻 50%以上，因此车用电机是粘结钕铁硼永磁材料的主要

应用领域。风电发展的趋势是单机容量大型化，而大容量机组需采用

更加高效、节能的直驱永磁电机，直驱永磁电机的应用，将增加钕铁

硼永磁体的需求。 

4、节能灯比普通白炽灯节能 80%，欧、美、澳、中等国均有明确

的推广计划。随着节能灯的推广，灯用三基色荧光粉产量从 2004 年的

1900 吨上升至 2007 年的 6400 吨，占我国稀土荧光粉总产量的 75%。

谨慎估计未来每年可新增约 4000 吨需求。 

5、价格中枢 13.64 元/股，合理区间 12.40~14.00 元/股，首次评

级“增持”。 

（叶洮 ：0575- 8249 2171） 

 

黄磷价格持续回暖。云南省黄磷价格从

2008 年四季度最低点的 9000 元/吨回

暖至 11500 元/吨，湖北省从最低点的

12000 元/吨回暖至 12800 元/吨。 

与往年黄磷价格在枯水期出现季节性上涨不同，此次黄磷价格回

暖来自于库存逐渐消化。据中华商务网统计，云南省 1 月初黄磷库存

进一步下降至 8000-15000 吨左右，而 2008 年 10 月初库存达到 10 万

吨。与云南省全年 33 万吨黄磷产量相比，当前库存低于月平均产量，

属于合理库存水平。 

往年黄磷价格在枯水期因电力供应不足出现季节性上涨，但是

2008 年第四季度全国电力供应充足，云南省对高耗能行业的差别电价

甚至取消，这都无法促进黄磷开工率增加和价格上涨。与之相反，2008

年三季度开始黄磷价格持续下滑、开工率逐渐下降，部分小水电售价

低至 0.15 元/度，促使黄磷价格进一步下滑。 

作为精细磷化工产业链的代表产品，黄磷去库存化基本完成，黄

磷价格进一步好转还需下游需求复苏。 

国内磷矿石价格平稳，春节前后很多矿山停产，开工率较低。磷

化工最重要的下游产品——磷肥需求不旺，国内生产企业和港口都积

压了大量库存，经销商和农民购买积极性不足。随着春耕到来，磷肥

已经逐渐进入采购期，我们将持续跟踪磷肥乃至国内化肥库存消化、

开工率变化的情况。 

我们维持前期对磷化工行业增持的判断，磷化工行业已经到达底

部，开工率将逐渐提高。推荐产业链更加完整的兴发集团。 

（肖晖 ：0755 – 8249 3656） 

 

路透香港消息称：中国国家物资储备局

已定于 1 月 14 日召开会议，与中国锌

冶炼商开会商讨国家收储问题。国储局

并可能购入 20 万吨锌。国储局收储价

国储局已于去年 12 月收储了约 30 万吨铝，此次收储锌应该是进一

步的行动。我们认为，虽然收储 20 万吨锌有利于减缓当前锌企的库存

压力，并会对徘徊在成本线附近的锌价有所支撑，但最终决定锌行业

走势的还是下游需求。在新消费领域中，镀锌钢板占据了约 47%，而
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格预计将高于现货市场价格。 镀锌钢板最大的应用领域是汽车行业，因此，锌行业的转折将取决于

汽车行业。 

（吴凯 ：0755 – 8208 0067） 

 

 

图表数据说话   

■ 原油价格走势图  （王茜 ：0755 – 8236 4392） 

图 1 国际主要原油价格（2004.9-2009.1） 图 2 国际主要原油价格（2008.11.27-2009.1.9）
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■ 今日限售流通 A 股统计（2009.01.13  陈春丽  ：0755 – 8208 0076） 

股票代码 股票简称 可流通时间 
本期流通数

量(万股) 
已流通数量

(万股) 
本期流通占

比（%） 
流通股份类型 

000158.SZ 常山股份 20090113 360514011 50.1507 纺织、服装 000158.SZ 

600375.SH 星马汽车 20090113 57614793 30.73 机械、设备 600375.SH 

600822.SH 上海物贸 20090113 115525792 45.7129 批发零售 600822.SH 

600997.SH 开滦股份 20090113 28060000 4.5455 采掘业 600997.SH 

000153.SZ 丰原药业 20090113 37049882 14.25 医药生物 000153.SZ 

600602.SH 广电电子 20090113 352742238 30.07 电子 600602.SH 

000608.SZ 阳光股份 20090113 3838547 0.7166 房地产业 000608.SZ 

数据来源：Wind 资讯 
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联合证券股票评级标准 
增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 
增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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