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海通风格指数 
名称   日涨跌%  周涨跌%  年涨跌% 

海通大盘指数 

海通综指  -0.20 5.12 7.11 
海通六成  -0.49 4.55 6.39 
海通风格指数 
大盘 100  -0.73  4.73  6.44  
小盘 200  0.46  6.29  6.30  
海通Ｇ股  -0.17  4.77  7.03 
表现最好前五行业 
非金属  5.35  14.69  17.45  
旅游服务  1.21  5.00  8.29  
传媒指数  0.97  7.11  7.06  
机械工业  0.88  8.75  9.78  
汽车汽配  0.87  9.54  10.52 
表现最差前五行业 

通讯服务  -1.80 3.07  3.56  
家电器具  -1.12 1.48  1.47  
金融指数  -0.98 5.35  6.78  
信息设备  -0.90 6.40  6.14  
化工指数  -0.84 0.82  4.28 
资料来源：海通证券研究所 
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宏观财经要闻 

 李克强强调实施好积极的财政政策 保持经济平稳较快发展 

中共中央政治局常委、国务院副总理李克强６日出席全国财政工作座谈会并讲话，

强调要认真贯彻党中央、国务院决策部署和中央经济工作会议精神，深入贯彻落实科学

发展观，把保持经济平稳较快发展作为今年经济工作以及财政工作的首要任务，实施好

积极的财政政策，着力扩大内需、调整结构、改善民生、推动改革，促进经济社会又好

又快发展。  

点评：当前国际金融危机还在蔓延，对实体经济的冲击还在加深，对我国经济的不

利影响日益显现，今年保持经济平稳较快发展任务繁重。实施积极的财政政策，对扩内

需保增长具有重要作用，也直接关系社会稳定。近年来，我国经济持续快速发展，财政

实力大幅提升，这为实施积极的财政政策打下了坚实基础。不过我们认为财政政策效果

的显现仍需时日。  

 2009 年房地产市场展望：启动需求是关键 

“促进房地产市场健康发展”——国务院新闻办日前以这一主题召开了 2009 年第

一场新闻发布会，为冬日的房地产市场带来了一丝暖意。如何促进房地产市场健康发展？

发布会上，“启动需求”成为关键词。在刚刚过去的 2008 年，全国商品房销售量呈现萎

缩，预计全年销售面积仅为 6 亿平方米，其中商品住房销售面积 5 亿平方米，分别比 2007
年下降 20%和 28％。相应的，房地产信贷增速也出现了持续回落的态势。  

点评：2009 年，房地产需求方仍难在短期内走出观望，炒房者将因投机能力下降而

不同程度地退出市场，首次购房的自住性需求将更为谨慎，留在市场当中的真正的住房

需求者将会对房地产产品提出更高要求。就商品房可言，价格太高是楼市销售不畅的直

接原因。目前，各地房价出现了一定的回落，但与社会预期还有差距，仍高于普通居民

支付能力。 

 “内需”市场成为我国旅游业抵御不利因素的支柱 

据国家旅游局初步统计，2008 年我国国内旅游人数可望达 17 亿人次，“内需”市

场成为我国旅游业抵御不利因素，保持平稳发展的支柱。国家旅游局在此间召开的全国

旅游工作会议上说，2008 年我国旅游业经历了南方低温雨雪冰冻灾害、汶川特大地震两

场历史罕见的灾害考验，应对了拉萨打砸抢烧严重暴力犯罪事件等重大挑战，经受了影

响不断蔓延和扩散的国际金融危机的严重冲击，在庞大的国内市场支撑下，保持了全年

平稳发展。  

点评：2008 年下半年以来，针对国际金融危机不断蔓延，我国旅游业增幅明显放缓，

入境旅游出现自“非典”以来的首次负增长。在严峻的形势下，旅游行业认真贯彻中央

关于扩大内需、促进消费的部署，确保了我国旅游业在收入和就业方面的平稳发展。  

[其他财经新闻] 

1、2008 年中国远程入境旅游市场呈现全线下滑趋势 

2、海口保税区区位调整并转型为综合保税区 

3、香港外汇储备资产增至 1825 亿美元 

(宏观经济分析师  汪辉) 
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市场动态 

 关注政策利好被市场消化的速度 

周三，上证指数强势振荡，上下振幅较小，指数仍然稳居在中短期均线之上，成交

金额 650 亿元，较前交易日略有减少，整体交投状态保持活跃。 

个股机会较多，虽然当日上涨的个股仅只有 60%，但涨停个股不少。资金入市参与

的积极性仍然较高昂。 

目前基本面除保持着政府新的经济振兴方案的热度外，上市公司业绩也是值得跟踪

的重点。 

截止到本周三，已有 563 家上市公司预告 2008 年年报，其中预增公司 120 家，占

比 21%，首亏公司达 94 家，占比 16.7%。由于不少公司业绩在向下修正，对股价的压

制作用不言而喻。 

但由于上市公司业绩的集中披露期尚未到来，现在其对股价影响还没有显现出来。 

因此，总的来看，目前的基本面处于略有偏好状态。 

不过，值得注意的是，现在市场消化政策利好的速度比较快，政策利好对市场的正

面影响会被快速地消耗掉，预计短期内局面不会太坏，均线仍然对指数形成一定的支撑，

但能否持续多久却值得留心。 

表  2008 年上市公司年报预告情况一览表 

行业 预警公司数 其中：扭亏 预增 略增 续盈 首亏 续亏 预减 略减 不确定 其他
最多预

告次数

全部证券 563 34 120 101 40 94 36 83 49 5 1 3 
农、林、牧、渔业 14 1 2 3 - 1 3 2 2 - - 2 
采掘业 11 - 9 1 - - - - 1 - - 1 
制造业-食品、饮料 17 1 5 3 - 4 - 4 - - - 2 
制造业-纺织、服装、皮毛 33 4 5 3 2 3 3 8 5 - - 3 
制造业-木材、家具 4 - - - 1 1 - 1 1 - - 2 
制造业-造纸、印刷 16 2 1 5 2 4 - 1 1 - - 2 
制造业-石油、化学、塑胶、

塑料 
76 3 16 10 7 18 5 8 8 1 - 2 

制造业-电子 42 2 3 13 4 4 3 5 8 - - 2 
制造业-金属、非金属 48 5 8 11 4 10 2 3 5 - - 2 
制造业-机械、设备、仪表 86 5 21 17 11 10 4 11 6 1 - 2 
制造业-医药、生物制品 30 3 9 4 1 3 4 4 2 - - 1 
制造业-其他制造业 13 - 1 4 1 - 2 3 2 - - 2 
电力、煤气及水的生产和供

应业 
25 - 2 1 - 13 1 8 - - - 2 

建筑业 9 1 2 2 - 1 - 2 1 - - 2 
交通运输、仓储业 9 - 2 1 1 2 - - 3 - - 1 
信息技术业 41 1 11 14 2 5 3 5 - - - 2 
批发和零售贸易 25 3 10 1 1 3 2 4 1 - - 1 
金融、保险业 6 - 1 - - 1 - 1 - 3 - 1 
房地产业 21 2 7 2 1 2 1 5 - - 1 2 
社会服务业 19 - 3 4 2 4 1 3 2 - - 1 
传播与文化产业 4 - 1 1 - - - 2 - - - 1 
综合类 13 1 1 1 - 5 2 3 - - - 2 
资料来源：WIND 

（策略分析师   陈久红） 
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行业公司 

 宇通客车(600066)获得高新技术企业认定，所得税率降为 15% 

公司发布公告称,公司获得高新技术企业的认定,2008-2010 年公司所得税率将按照

15%的比率进行征收。 

点评：2007 年公司的所得税率为 33%，2008 年前 3 季度公司的所得税率为 25%，

此次公司获得高新技术企业认证将降低公司的税率水平，对公司业绩构成利好，由于此

前我们对此已经有了一定的预期，因此维持对公司 2008 年、2009 年 EPS0.86 元和 0.73
元的预期，及“增持”评级。 

 （汽车行业分析师 赵晨曦） 

债券和衍生品 

 债市机会集中在 1 季度，抓住时机重配中期债 

12 月份 CPI 将继续回落，预计将 1.5%-2.27%的区间内。食品价格环比增长预计在

2%左右；而非食品价格则将延续上月环比下降的趋势，同时加上 07 年 12 月基数较大，

因此 12 月 CPI 将会继续回落；领先指标 M1 也显示 CPI 继续回落的走势，09 年一季度

个别月份将出现负值；  

12 月份信贷增速将升至 16.5%，M2 增速将回落到 14.62%附近。与积极财政政策

相匹配，央行加大了贷款支持力度。在一系列刺激措施下，预计 12 月份贷款较快增长

仍将延续。在经济下行周期目前银行的惜贷行为下，我们暂按新增贷款增长占比 30%估

算，12 月贷款增速为 16.5%左右；同时，我们预计 12 月货币乘数同比增速下降幅度有

所缩小，为-10%左右，而基础货币增速也回落到 27.36%附近，M2 增速将降到 14.62%；  

在经济增速继续下滑的态势下，降息和下调存款准备金率仍然是大概率事件。先行

指标 PMI、工业增加值、出口、投资和消费等指标都显现中国经济温和降温的迹象。为

力保经济增长，下降空间还会有 67-100BP，我们预期未来随着经济增速放缓的数据逐

步显现和 CPI 回落，央行仍然会继续执行宽松的货币政策，时间主要集中在明年上半年，

且会继续采用本次这种小幅调整的方式；同时，目前银行存款准备金率为 15.5%，下调

仍有足够空间。但在实际操作中，央行下调存款准备金率的频率和幅度还将与外汇储备

增速的回落相对应，总体上将以保证银行体系充足流动性为最终目标； 

1 月投资策略：债市机会集中在 1 季度，抓住时机重配中期债。目前货币市场资金

充裕，7 天银行质押式回购利率已经直逼银行超储率的 0.72%的水平，1 年期国债利率

也已经降低到 1.102%，而在 1 月份，考虑到央票和正回购到期释放的 5800 亿以及银行

存贷差增加的可用资金 6500 亿，银行体系的资金将成为推动货币市场利率和债市下行

的主要推动力。我们认为宏观环境、资金面、降息等各基本面依然支撑债市在上半年的

上涨行情，预计利好债市的行情主要集中在一季度，在早投资早受益的期待中，各机构

将在 1 月份提早布局 09 年的债券投资计划。参照美国收益率曲线的变化经验，在短端

收益率逼近资金成本线之后，长期利率存在被迫下行的趋势。鉴于收益率短端在去年 12
月下跌幅度比较大，目前已经逼近银行超储率利率水平，我们预计中长端债券的收益率

曲线将缓慢下行；尽管 10 年期国债距离 02 年的历史最低点仅剩 40BP 左右的空间，但

比较而言目前在外围经济衰退下我们面对的宏观经济形势或许比 02 年更加严峻，而一

季度将是我们博取长债收益最后的较为安全的有利时机。由此，09 年 1 月份的投资策略

我们依然推荐交易型机构重配 5-10 年期中长债，博取较高收益；而配置型机构则可集中

配置 3-5 年期的债券品种。在产品选择上，金融债并未表现出优于国债的投资优势，而

金融债相比央票还略有 10-20BP 的相对空间可以博取，因为国家开发银行从政策性银行
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的转型已经确定，现有政策性金融债也将逐渐表现出稀缺性，并将会在充裕资金的推动

下逐渐改善其流动性。 

  (债券分析师 姜金香） 

近期重点报告摘要 

 宏观经济季报_定期报告 

（陈露 李明亮 汪辉 陈勇 刘铁军 2009 年 1 月 7 日） 

无论是从价格还是产出，当期还是领先指标，美欧日等主要经济体都处于下行通道，

主要指标没有表现出任何企稳迹象。 

中国宏观经济步入深度快速下滑状态。从已经公布的 11 月宏观经济数据来看，工

业增加值、进口、出口、M1、居民消费价格总水平、工业出厂价格等指标回落幅度较大，

固定资产投资、社会消费品零售总额等指标也呈现回落的态势。中国经济增长回落速度

超出市场预期，经济已陷入硬着陆。 

2009 年第一季度将是已出台的系列政策措施逐步落实的阶段，也是新一轮经济刺激

计划逐步推出的重要时间段。我们期待，新一轮的经济刺激计划将不仅是解决眼前困难

的，也将有利于产业中长期的有序健康发展。 

前期政策步入了落实阶段，但政策效应依然微弱。海通宏观经济领先指标表明，2009
年第一季度中国经济将继续恶化。 

保守推算，美国的失业率将最早于 2010 年底见顶，这样，在现有经济模式下，最

早于 2010 年底，当美国就业好转从而消费增长有实在的基础以后，中国国内的过剩产

能才可以通过外需恢复增长而顺利释放。 

2009 年经济工作的首要任务是保增长。中国经济增长大幅回落格局已定，当前中国

经济发展面临的环境更加严峻，保“八”的难度空前。 

 基金 08 年度业绩分析_深度报告 

（吴先兴 2009 年 1 月 7 日） 

股票混合基金大幅下跌 债券货币基金一枝独秀。2008 年沪深股市深幅下挫，海通

综指下跌超过 65.80%，国债指数伴随下半年的不断减息而上涨 9.41%，因此，股票和

混合型基金出现了明显的负增长，而债券型和货币型基金表现抢眼，获得一定的正收益。

主动股票型开放式基金下跌 51.57%，混合型开放式基金下跌 46.04%，封闭式基金下跌

47.03%，指数基金下跌 61.92%。股票混合型基金的大幅下跌主要是因为没有及时降低

股票仓位造成的。债券和货币基金一支独秀，取得了较好的收益，其中，纯债型基金上

涨了 8.09%，货币型基金上涨了 3.53%，偏债型基金上涨了 5.78%，保本型基金下跌了

16.23%。 

封基表现强于大盘  创新封基损失惨重。2008 年，沪深封闭式基金二级市场表现强

于大盘，相对上证指数 65.39%的跌幅，上证基金指数下跌 50.45%，深证基金指数下跌

47.24%。年市价涨幅居前的封闭式基金多为大盘基金，其中前三名分别为基金兴华、基

金科瑞、基金丰和，跌幅为 28.63%、34.85%、34.94%。封基的强势表现一方面是受到

其本身净值表现相对较好的推动，另外加上年初封基的大比例分红，在分红初期较高折

价的影响下，对封基的二级市场走势产生了较大的刺激作用。在两方面的共同作用下，

封基在 08 年的投资损失不仅低于大盘，也在较大程度上低于可比的开放式股票混合型
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基金。但创新封基上年度损失惨重，国投进取和大成优选位居前列。 

债券基金大幅上扬 货币基金剧烈震荡。2008 年，在 A 股市场大幅下跌的同时，国

债指数强劲上涨，涨幅达到 9.41%。债券型基金同样表现强势，一路上涨，债券基金指

数上涨 7.7%，其中偏债型基金的平均净值增长为 5.78%，纯债基金净值平均增长 8.09%。

与国债指数相比，债券基金指数要多数时间弱于国债指数，主要是债券基金中的偏债型

基金投资了较大比例的股票，对其有较大的负面影响。货币基金收益大幅震荡，收益前

三位的是中信现金、海富货币 B、博时现金，收益率分别为 4.75%、4.32%、4.3%。 

暴跌之下资产配置与选股贡献明显下滑。2008 年，各类股票与混合型基金在净选择

回报和分散回报上均低于 2007 年。由于基金普遍交叉持股，在单边上涨的市场，交叉

持股带来的持续买入有利于基金重仓股超越市场，而相反在单边下跌的市场，交叉持股

带来的同向卖出导致基金重仓股产生多米诺骨牌效应，基金重仓股的不断暴跌，使得基

金选股能力缺失，选股带来的收益还不抵指数基金，这在 2008 年的市场表现得非常明

显。从可分散回报上来看，各类基基金均为负值，排名第一位的是指数型基金为

-0.0548%，主要是因为指数基金的分散程度最高，排名最后的是混合型基金为

-0.0968%。从净选择回报来看，排名第一的是封闭式基金，为 0.0208%，排名第二的是

指数基金 0.019%，而排名最后的是股票型开放式基金，为-0.0258%。很显然，在单边

下跌的市场，股票与混合型基金的选股能力带来的也是负回报。 

 基金月度投资策略_定期报告 

（单开佳 2009 年 1 月 7 日） 

谨慎精选股票混合型开放式基金并结合波段操作。海通 A 股策略认为一季度 A 股市

场将会处于弱平衡市中，向下有支撑，但是上行存在较大的不确定性，在这种市场情况

下，我们依然建议投资者谨慎精选仓位适中、选股能力较强、规模中等、基金管理公司

实力雄厚的基金。当然，在上行空间存在不确定性的市场中会有较多交易性机会，有能

力的投资者也可运用 ETF 或指数基金进行波段操作。 

封基分红或将带来交易性机会但不确定性较高。近期，在预期分红和折价过高的双

重作用下，封闭式基金平均折价有所减少，但仍有不少大盘封闭式基金的折价率超过

30%，从短期来看，高折价率的基金存在反弹动能，但要注意的是，如果市场大幅下挫，

那么折价缩小的收益可能会不敌净值减少的亏损。根据我们对封闭式基金存在潜在分红

的分析，我们建议投资者等四季报公布后，再关注一些具有较高分红潜力且折价率高的

品种，当然，这一分红存在较大的不确定性并且分红行情较为短暂，难以把握，投资者

应该理性对待。 

继续持有债券基金但上涨空间有限。1 月，债券市场仍偏乐观，但涨幅可能不会太

高，企业债、可转债的扩容或将给个券带来一定机会。而 A 股市场仍在筑底过程中，综

合来看，债券基金可以继续持有，但是上涨空间较为有限。我们建议，风险承受能力低

的投资者可参与纯债基金，但要降低预期收益。偏债基金的业绩或将出现较大的分化，

有一定风险承受能力的投资者可以适当精选选股能力好的偏债基金。 

选择长久期或未出现脉冲行情的基金。货币市场基金是较好的现金管理工具，但收

益会随降息而走低。投资者可以从两个方面来挑选货币市场基金：一是，为了降低货币

基金收益随降息下降的速度，投资者可以适当关注那些久期较长的老货币基金，因为降

息后新买入的券种利息收益较低，而降息前买入的券种利息收入相对较高，久期长的货

币基金可以适当降低买入新券种的速度且享受更长时间的高利息；二是，由于降息导致

货币市场基金两种计价方式的差异扩大，从而会引发市场的短期脉冲行情，因此投资者

可以适度参与一些近期没有出现过脉冲行情的货币市场基金，等待偏离度扩大后的短期

收益。 
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 行业比较月报_定期报告 

（黄泽丰 2009 年 1 月 6 日） 

2008 年 12 月里，消费品板块总体表现要好于投资品板块，例如涨幅居前 5 名的行

业中，消费品行业占了 3 席，投资品行业占 2 席；而跌幅居前 5 名的行业中，消费品行

业只占 1 席，而投资品行业占了 4 席。 

究其中的原因，我们认为主要有：（1）11 月份，因为受到国家出台 4 万亿的经济刺

激计划的推动，很多的投资品行业涨幅较大，在 12 月份里，这些行业个股股价存在技

术上的调整压力；（2）更重要的是，在基本面上，因为大部分投资品行业 2008 年年报

业绩难以乐观，而 2009 年里大部分投资品行业供需态势将更进一步恶化，在市场对 4
万亿经济刺激计划的热情逐步趋于理性的时候，一些投资品行业的股价调整就顺理成章

了；（3）而消费品行业，因为前期的涨幅相对小一点，同时 2008 年年报业绩和 2009
年的业绩预期也相对要稳定和乐观一些，防御性特征就体现出来了。 

涨幅居前的行业有一个很重要的特征，那就是它们大多都存在利好政策预期，即市

场预期国家会在近期出台针对这些行业的利好政策。例如，涨幅最大的通信设备制造行

业，市场预期国家会在 2008 年 12 月底或 2009 年 1 月初发放 3G 牌照；医药生物行业，

市场预期国家会在 2008 年 1 月继续出台医改政策；文化传媒行业，市场也预期国家的

相关利好政策。 

而跌幅居前的行业，大部分受到行业利空的打击。例如石油天然气行业跌幅第一，

该行业近期受到油价下调的持续利空压制；证券期货跌幅第二，因为市场预期 A 股市场

未来走势难以乐观；银行下跌，因为市场担心宏观经济面的继续恶化会导致银行坏账率

的上升，从而降低银行股的业绩。 

对 2009 年 1 月的行业表现，我们认为这个趋势还将继续，即宏观政策面和行业的

基本面共同决定行业指数的表现，同时也建议投资者遵循这两条主线配置自己的行业组

合。由于 2008 年年报业绩披露在即，投资者对行业的年报情况也要给以足够的关注。

另外，行业的估值现状也应该是投资者在做资产配置时的重点考虑因素。 

以 08 年折价为考察指标，目前低估比较多的行业依次是：纺织服装（折价 38.35%）、

交通运输仓储（折价 32.94%）、石化（30.85%）、造纸印刷（折价 29.40%）、电子（折

价 28.15%）、煤炭采选（折价 20.68%）、银行（折价 20.33%）、旅游业（折价 18.64%）、

木材家具（17.35%）、综合类（折价 13.55%）。 

目前高出历史均值较多的行业依次是：电力煤气水（高出 137.28%）、保险（高出

78.95%）、石油天然气（高出 70.05%）、证券期货（54.03%）、计算机设备制造（高出

52.62%）、建筑（高出 52.54%）、农林牧渔（高出 39.30%）、医药生物（31.16%）、有

色金属矿选（24.16%）、批发零售（高出 9.10%）。 

 中国铝业_跟踪报告 

（杨红杰 2009 年 1 月 6 日） 

事件：1 月 5 日，中国铝业网站公布，中国铝业调低氧化铝价格为 2000 元/吨，调

整之前价格为 2600 元/吨，本次调整幅度为 23%。 

点评：氧化铝价格下调符合目前市场现状。我们认为公司调低氧化铝价格符合市场

预期，目前国内电解铝产能减产幅度较大，对氧化铝的消费直线下降，氧化铝依然呈现

过剩的状况。2008 年 1-11 月，我国氧化铝产量达到 2101.22 万吨，同比增长 17.76%；

而我国同期电解铝产量为 1223.88 万吨，同比增长速度仅为 6.86%；2008 年 1-11 月，
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我国进口氧化铝 415 万吨。综合以上结果，2008 年 1-11 月，我国氧化铝过剩 70 万吨

左右。 

成本下降使得公司氧化铝价格有下降的空间。我们认为，公司之所以调低氧化铝价

格，成本下降也是其原因之一。目前，由于进口铝土矿价格以及其他原燃料价格下降，

氧化铝生产成本较前期也出现了下降趋势。目前，氧化铝行业平均成本应该在 1900 元/
吨左右，部分企业产品成本仍然高于价格。由于氧化铝供给过剩，所以在行业平均成本

低于前期价格（2600 元/吨）的情况下，氧化铝价格下调是合理的。 

中国铝业氧化铝以自身消化为主，对业绩影响最大的因素是电解铝价格。我们认为，

公司调低氧化铝价格对公司业绩影响较小，主要原因是公司氧化铝大部分内部消化，外

销比例较小。对公司业绩影响较大的因素是电解铝的价格走势以及下游行业对铝产品的

需求。前三季度，中国铝业生产氧化铝 722 万吨、电解铝 242 万吨，需要外售氧化铝

238 万吨，但这其中大部分为长单销售，价格与上期所电解铝价格挂钩，因此这部分氧

化铝受到电解铝价格走势影响较大。总体来看，中国铝业盈利能力受电解铝和铝产品价

格影响较大，但氧化铝市场价格走势不容忽视。 

公司评级。公司在 2008 年三季度实行了大幅减产措施，72 万吨/年的电解铝产能停

止运转，占总产能的 18%；411 万吨/年的氧化铝产能停止运转，占公司总产能的 38%。

我们认为，公司减产对企业 2008 年的收入影响较大。在本次调整氧化铝价格后，我们

对公司 2009 年一季度业绩保持谨慎的态度，认为 2009 年一季度公司盈利甚微。我们调

低前期 2008-2010 年的业绩预测为 0.15 元、0.20 元和 0.35 元，维持“中性”的投资评

级。 

主要不确定性。氧化铝和电解铝价格、下游行业对电解铝的需求状况。 

 
 
 
 
新近推荐买入个股一览 

每股收益（元） 
股票名称 代码 股价（元） 

2008E 2009E 2010E 

宗申动力 001696 7.83 0.58 0.74 － 

天茂集团 000627 3.78 0.11 0.27 0.38 

南山铝业 600219 6.82 0.52 0.71 1.03 

金风科技 002202 28.65 0.87 1.30 1.80 

青岛金王 002094 5.34 0.15 0.50 0.65 

徐工科技 000425 17.95 1.56 1.79 2.32 

阿里巴巴 1688.HK 5.95HKD 0.29 HKD － － 

陕天然气 002267 12.71 0.57 0.68 0.82 

方圆支承 002147 12.26 0.54 1.20 1.83 

中国南车 601766 4.39 0.12 0.16 0.21 
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附录：全球金融市场表现一览(数据截止至 2009 年 1 月 8 日 8 点 00 分，数据来源：Bloomberg) 

  

    
周边主要股市 收盘 涨跌(%) 汇率市场 比例 日涨跌(%) 月涨跌(%) 年涨跌(%) 

道琼斯工业指数 8769.7 -2.722 欧元兑美元 1.3614 -0.2283 5.0179 -7.4318 

S&P500 906.65 -3.001 美元兑日元 92.655 0.0000 0.1727 17.5382 

NASDAQ 1599.06 -3.227 英镑兑美元 1.50965 -0.0199 1.2237 -23.4962 

香港恒生指数 14987.46 -3.366 

 

美元兑港币 7.7517 0.0013 -0.0123 0.6470 

日经 225 指数 9239.24 1.744  美元兑人民币 6.8335 0.0000 0.2546 6.3511 

富时 100 指数 4507.51 -2.833 12 月 RMB-NDF 6.97 0.3574 1.8310 -4.3491 

H 股指数 8244.68 -4.625 石油市场 价格($) 日涨跌(%) 月涨跌(%) 年涨跌(%) 

韩国 KOSPI 指数 1228.17 2.838 纽约石油 42.47 -0.38 -2.84 -55.91 

台湾综合指数 4789.84 1.324 布仑特石油 45.75 -7.18 16.74 -51.4 

   迪拜石油 50.06 -0.34 24.9 -45.24 

A 股市场 收盘 涨跌(%) 新加坡燃料油 278.75 10.4 30.56 -46.08 

上证综合指数 1924.012 -0.678 金属市场 价格($) 日涨跌(%) 月涨跌(%) 年涨跌(%) 

沪深 300 指数 1931.178 -0.598 LME 铜 3340 -1.475 9.508 -51.664 

上证 180 指数 4320.303 -0.542 LME 铝 1594 -0.685 6.908 -35.413 

   LME 锌 1290 -2.273 20.336 -48.193 

美国债券市场 收益率(%) 涨跌(Bp) LME 锡 11600 -2.929 1.754 -28.439 

6 个月票据 0.2792 -2.34 LME 镍 12300 -7.170 35.912 -56.383 

2 年期国债 0.8111 4.76 LME 铅 1140 -3.226 17.526 -55.985 

5 年期国债 1.6642 1.66 黄金 838.47 -0.531 8.512 -4.520 

10 年期国债 2.4942 4.88 白银 10.98 -0.543 9.910 -29.952 

   农产品 价格($) 日涨跌(%) 月涨跌(%) 年涨跌(%) 

国内债券市场 收盘 涨跌(%) 芝加哥小麦 613.25 -4.701 28.970 -25.486 

国债指数 121.12 -0.050 芝加哥大豆 990 -2.391 26.356 -15.457 

企业债指数 132.97 0.039 芝加哥玉米 416.5 -2.573 34.681 -15.302 

   纽约 2#棉花 49.61 -1.333 19.918 -37.361 

   纽约 11#糖 11.98 -2.363 13.340 -5.818 

   其他 收盘 日涨跌(%) 月涨跌(%) 年涨跌(%) 

   

 

波罗的海干散货 789 1.81 19.00 -90.96 
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信息披露 
 

投资建议分布 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
公司评级、行业评级及相关定义 
 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景

的看法。每一种评级的含义分别为： 
公司评级 
买入：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅在15%以上； 
增持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于5%与15%之间； 
中性：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与5%之间； 
减持：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 
卖出：我们预计未来6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。  
行业评级 
增持：我们预计未来6个月内，行业整体回报高于市场整体水平5%以上； 
中性：我们预计未来6个月内，行业整体回报介于市场整体水平－5%与5%之间； 
减持：我们预计未来6个月内，行业整体回报低于市场整体水平5%以下。 
 

免责条款  
 

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，海通证券研究所力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，

责任自负。本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见

或建议是否符合其特定状况。海通证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司

提供投资银行服务或其他服务。本报告仅向特定客户传送，未经海通证券研究所授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播的行为

均可能承担法律责任。 
 
 
 
 

 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

上市公司投资建议分布（2009 年 1 月 8 日） 
 公司数（家） 与海通投行有业务关系（％）

买入 84 7 
增持 92 14 
中性 41 12 
减持 0 0 
卖出 0 0 
总数 217 11 

右表为海通证券研究所对重点上市公司投资建议分布的汇总表。

第一列为各评级的上市公司数，第二列为与海通证券有投资银行

业务关系的上市公司的比例。 
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