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事件： 
 

据国家防总办公室统计，截至3月 23日，我国耕地受旱面积1.14 亿亩，其中作物受旱

面积8796 万亩（重旱2798 万亩、干枯1381 万亩），待播耕地缺水缺墒2612 万亩。其

中，西南 5省份耕地受旱面积 9654 万亩，占 85%。与此同时，我国目前有 2271 万人因

旱饮水困难，1380 万头大牲畜因旱饮水困难，是多年同期均值的两倍。其中西南5省份

有 1805 万人受旱，占全国的79%，1017 万头大牲畜因旱饮水困难。 

 

点评： 
 

一、西南大旱催生短期农业板块的交易性机会 

沪深两市从来都有炒作概念的传统，西南五省特大干旱所引发的农作物减产甚至绝

产的现象必然带来农产品价格新一轮上涨的预期，而且部分城市的米价已经据此发

生了上涨。短期对于农业板块以及相关联板块带来一定的交易性机会。 

 

二、根据相关统计自 2000 年以来的统计表明，我国局部地区干旱几乎是年年发生，在

2007 年全国居然有22个省发生旱情。长年的大旱，一方面可能是因为天气的原因；

另一方面也说明基础水利设施的建设没有跟上或者处于停滞状态，也有当地为求发

展而可能造成的生态环境发生了长期变化。 

三、简单可查的资料表明西南部分原始林被大幅破坏，大量的造纸公司涌入西南诸省种

植单一树种速生巨桉林。这种耗水耗养分的速生林对于当地植被的破坏是不言而喻

的，更或加剧了当地气候变化的可能。 

四、大渡河梯级电站、雅砻江梯级电站、金沙江下游梯级溪洛渡和向家坝电站均在建、

金沙江中游梯级电站目前尚无在建或已建项目，一半以上容量的电站仍处在预可研

阶段、澜沧江梯级电站、怒江梯级电站、此外还有处于规划中的中小水电在未来逐

步变为现实。众所周知大规模水电站的建设对于水流环境的改变或者当地生态环境

的变化是非常显著的，而且这样的变化是慢慢体现并将在长期表现和存在的。 

五、长期来看，以上因素必然导致西南诸省粮食需求的增加，诱发农产品价格长期上涨

的预期。高新育种国家新兴战略产业的规划，则对相关种子类公司是潜在的重大利

好。在当前货币泛滥的全球经济环境和资源为王的局势下，粮食价格有可能得到进

一步的推升，基于这样的分析我们建议长期重点关注农业板块，尤其是种植业和种

子业两个子行业。 
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 一、近年我国干旱情况 

1.1 前几年干旱情况 

根据相关统计自 2000 年以来的统计表明，我国局部地区干旱几乎是年年发生，在 2007

年全国居然有 22 个省发生旱情。这表明，在局部地区，尤其是西南部地区持续干旱的

情况已经是早有旧历。如果不能很好的解禁这些基本的问题，这对于当地的农业生产和

工业发展都会带来莫大的影响。 
表  1近几年干旱情况 

时间 涉及省市 旱情 

2009

年 
我国多省遭遇严重干旱

  连续 3 个多月，华北、黄淮、西北、江淮等地 15

个省、市未见有效降水。冬小麦告急，大小牲畜告急，

农民生产生活告急。不仅工业生产用水告急，城市用水

告急，生态也在告急。都是因为一个字：水。 

2008

年 
云南连续近三个月干旱

  据统计，云南省农作物受灾面积现已达 1500 多万

亩。仅昆明山区就有近 1.9 万公顷农作物受旱，13 多万

人饮水困难。 

2007

年 
22 个省发生旱情 

  全国耕地受旱面积 2.24 亿亩，897 万人、752 万头

牲畜发生临时性饮水困难。中央财政先后下达特大抗旱

补助费 2.23 亿元。 

2006

年 
重庆发生百年一遇旱灾

  全市伏旱日数普遍在53天以上，12区县超过58天。

直接经济损失 71.55 亿元，农作物受旱面积 1979.34 万

亩，815 万人饮水困难。 

2005

年 

华南南部现严重秋冬春

连旱，云南发生近 50 年

来少见严重初春旱 

Null   

2004

年 

我国南方遭受 53 年来罕

见干旱 

  造成经济损失 40 多亿元，720 多万人出现了饮水困

难。 

2003

年 

江南和华南、西南部分地

区发生严重伏秋连旱，其

中湖南、江西、浙江、福

建、广东等省部分地区发

生了伏秋冬连旱，旱情严

重 

Null 

2000

年 
多省 

  干旱面积大，达 4054 万公顷，受灾面积 6.09 亿亩，

成灾面积 4.02 亿亩。建国以来可能是最为严重的干旱。

资料来源：公开媒体 湘财证券研究所 
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 1.2 本次干旱情况 

据国家防总办公室统计，截至3月 23 日，我国耕地受旱面积1.14 亿亩，其中作物受旱面积

8796 万亩（重旱 2798 万亩、干枯 1381 万亩），待播耕地缺水缺墒 2612 万亩。其中，西南

5 省份耕地受旱面积 9654 万亩，占 85%。与此同时，我国目前有 2271 万人因旱饮水困难，

13 头大牲畜因旱饮水困难，是多年同期均值的两倍。其中西南5省份有 1805 万人受旱，

占全国的79%，1017 万头大牲畜因旱饮水困难。 

80 万

图  1干旱地区检测图 

 
资料来源：中国天气   湘财证券研究所  

很多土地减产甚至绝产，这对于当地粮食的供应产生了极大的困难，因此也诱发了部分地区

米价的上涨。甘蔗、甜菜等经济作物的减产或者绝产对于当地的经济发展亦产生极大的负面

影响。 

图  2农民无奈着望着干涸崩裂的田地 

 
资料来源：公开媒体  湘财证券研究所  
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 河道枯萎、水位下降将导致交通运输的困难，也会导致部分用水大户的企业生产存在困难。 

图  3嘉陵江重庆段航道 

 
资料来源：中国新闻网  湘财证券研究所  

二、干旱原因的探讨 

2.1 水利建设 

在云南，由于降雨一般比较充沛，对水资源利用意识远远不够。全省水库、小型水塘、小

水窖等基本是靠天补给。遵义市是贵州省水利化程度较高的地区，遵义市相关部门领导说，

当地不仅严重缺乏大中型水利设施，而且已建成工程"跑冒滴漏"现象令人触目惊心。一些

县城、集镇供水工程损失率高达 50%以上，数万座上世纪 50 年代至 70 年代修建的小山塘、

小水库年久失修，在干旱面前无法发挥作用。在四川， “工程性缺水”成为旱情重要成因。

由于部分地区承建大型水库建设非常困难，多为小型微型水利工程。凉山共 268 座水库，

但只有一座大型，一座中型，其余都是小型水库。目前凉山州小型水利缺口在 50%以上。

国家在老边少地区水利投入不足，欠账在大旱面前暴露出来。攀枝花市情况也类似，该市

抗旱办介绍，2010 年 2 月全市水利工程共蓄水 10633 万方，比去年同期减少 3268 万方，

减少 23.51%。目前攀枝花市仅有 4 座中型水库，由于该市地处山区，每个水利工程能覆盖

的区域有限，而其他的小型和微型水利工程抗旱作用小。该负责人认为，积极规划骨干抗

旱工程项目，加大资金争取力度，加强抗旱骨干水源工程建设，才能从根本上解决干旱水

源问题。 

极端天气频发和水利建设不足对中国粮食安全构成新的威胁。中国的农田水利工程多数修

建于上世纪五六十年代，设施老化、功能蜕化。截至 2007 年底，中国已建成水库总计约

8.7 万座，其中病险水库约 3.7 万座，占水库总数的 42.5%。据水利部统计，中国现有的

18.3 亿亩耕地中，尚有 9.59 亿亩是没有灌溉条件的"望天田"，已建成的 8.67 亿亩灌溉耕

地，灌溉水利用率也只有 46%。 
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图  4长江流域及西南诸河水资源分区图  

 

资料 ：水工网  湘财证券研究所  来源   

图  5干裂达 10几厘米的一贵州水库 

 

资料来源：中国新闻   湘财证券研究所  
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 2.2 西南水电开发情况 

由于西南诸省水利资源相对比较集中、比较丰富，因此随着我国能源问题的日益突出，开

发水电就成了必然的选择。以下是各个水系的规划方案： 

1、 怒江－计划在中、下游建设 13 个梯级电站。 

  2、 大渡河－开发建设 22 个梯级电站。 

  3、 岷江－上游干流规划了 7 级开发。 

  4、 雅砻江－准备了 21 级开发。 

  5、 金沙江－计划在中、下游建设 12 个梯级电站。 

  6、 嘉陵江－规划了 17 级开发。 

  7、 澜沧江－计划在云南境内搞 14 级开发。 

8、

图  6广西小水电林立 

 红水河－规划了 13 级开发。 

 

资料来源：广州日报   湘财证券研究所  

 

图  7西南大型水电站机组投产数量统计 
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资料来源：《中国电力》   湘财证券研究所  

2.3 速成林桉树的种植 

中国有人工桉树种植面积 170 多万公顷，占世界第三位。大多分布在云南、广西、海南、

四川等地。 

在海南本地有对桉树种植区域“天上无飞鸟、地上不长草”的说法，这样的表述或确有夸张

之处，但也足以说明大面积过度种植这种单一速成林的后果是比较严重的。广西钦州、北

海、梧州等地也上马了不等的纸浆一体化项目。在云南更有 3000 万亩桉树的种植规划，其

中一部分是利用荒山造林，但也有部分面积是砍伐原始林种植而成。云南大学生命科学学

院副院长段昌群教授说：“文山等喀斯特石山地区，生态脆弱，靠多年艰难的自然恢复，一

些荒山上长出了灌木、乔木和杂草，已实际形成生态价值很大的天然杂木林，而并非通常

意义的‘荒山’。改植桉树，将面临新的石漠化威胁，是一种生态倒退。”中科院研究员汪

松警告：“世界上曾有很多国家引种桉树，但上世纪 90 年代初，由于科学家对世界银行贷

款资助桉树种植反应强烈，世行已停止了对这类项目的贷款和援助。”云南大学生命科学学

院有一个课题，就是对包括桉树林及当地的云南松林、长绿阔叶林、针阔混交林、荒坡灌

草丛在内的 5 个林种，作连续 10 余年的对比研究。段昌群教授说：“我们的研究充分证明，

在 5 个树种中，外来的桉树持水保土效果和自我更新能力最差，不能靠种子自然繁殖，并

对异地的原生物种有极大排抑性，对环境不友好。大面积连片种植，很容易导致土地贫瘠，

原生物种衰减、退化等严重的生态危机，形成‘绿色荒漠化’。而且，不一定在两三年内显

现出来。”杨宇明教授，西南林学院副院长，多年专攻生物多样性研究，刚刚获得第九届芝

加哥自然博物馆年度生物保护大奖。他与段昌群持相同看法：“在美国时，各国专家特别表

达了对某集团到中国大规模种植桉树的不安。新西兰已开始把以前大面积引种的桉树林全

部砍光。” 

图  8桉树幼苗 
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资料来源：人民网  湘财证券研究所  

当然也有学者认为桉树和其他树种并没有明显的不同。也有林业厅的专题报告围绕桉树引

发生态问题争论焦点的“桉树地表水的水质状况”“桉树的林下植被情况”等全方位进行论

证，最终得出桉树的生态问题的确存在，但并没有想象中严重的结论。专家认为，只要对

桉树栽种布局进行合理安排，对栽种方式进行科学管理，种植桉树的益处远远大于弊端。

海南省林科院桉树研究专家、教授级高工李宝福昨日接受记者采访时亦认为，尽管桉树生

长速度快，需要大量的水分和养分，但我省水热条件可以满足桉树的生长，对于抽肥问题，

林业科技部门应该指导林农多为桉树施肥。因此得出的弊大于利的结论无非就是短期看得

见的经济效率超过了“看不到”生态环境恶化带来的负面经济效益。 

图  9密集种植生长中的桉树林 

 

资料来源：中国新闻网  湘财证券研究所  
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三、农业板块长期投资时期来临  

西南五省的粮食产量占全国产量的比例大致在 16%，再加上广东和湖南出现的旱情部分地

区总体产量虽然不高，但却足以促使部分地区的粮食价格的大幅走高。上海和重庆等地的

米价已经上调，就是市场对此产生的自然反应。从目前来看虽然农业板块的整体估值较高，

但是高新育种被列入国家新兴战略性产业，足够表明粮食问题是一个非常重要的问题。鉴

于当前世界仍然处在一个资金泛滥的境地，国际热钱再次大幅推高粮价的动力和可能依然

存在。这带来了整个农业板块的长期投资价值。所谓得资源者得天下，而粮食问题正是关

系到国计民生的根本性问题。 

基于以上各方面的分析，我们认为农业板块的长期战略性投资时期已经来临。虽然估值偏

高，但是建立起来的长期看涨的预期将成为新的估值体系，从而取代以基本面为核心的旧

有的估值体系。该类板块虽然短期受到市场资金炒作已经大幅走高，但是如果有一定的回

调，仍然是中长期重点关注的战略性品种。 

重点关注的品种就是种植业和种子行业。随着守住 18 亿亩耕地红线的压力越来越大，相关

种植业类公司的股价将会得到不断表现的机会。种子行业本来就是具有一定高新科技含量

的产业，中国熟知的南袁北李旗下的公司将仍然受益于不断成长的科技创新能力。相关股

价也将会得到市场参与者阶段性的长期追捧。 
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2010.3.24                                         专题策略 

湘财证券投资评级体系  

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的信息

为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更新有

关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征

价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如有需

要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行

交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、复

制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删

节和修改。 
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