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"Let's hope we are all wealthy and retired by 
the time this house of cards falters."

--Internal email, Wall Street, 12/15/06
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市场评述

今日评述：

周三美股重挫。Dow指下跌119点，收在9763点。S&P500指数和Nasdaq综合指数分别下跌2%和2.7%。高科技股连续

第二天跑输大市，且幅度在扩大。前天是跑输0.58%而昨天则跑输0.7%。描述市场恐惧心理的VIX 指数上升至接近

28。

正如我们在昨天说的，美股实际在上周一（10月19日）见顶。换句话说，现在的美股已处于下行通道中。对于处

于下行通道中的股市，除了极重量级的，正面的经济数据或消息之外，一般的正面消息根本没有作用（九月份耐

用品订单数环比上扬1%，市场连感觉都没有）。什么可以称得上极重量级的正面的经济数据和消息？比如现在市场

上已在下调美国三季度GDP的预测数据（Goldman Sachs已将此数据从3%下调至2.7%），如果今晚出炉的实际数据超

出预期，美股就能被提升一下。

昨天出炉的一则负面消息是九月份的新屋销售数环比下降3.6%，而此间的经济学家预期上扬。这至少反映出前期

房屋市场状况的看上去转好实际与联邦政府的首次购房税收优惠的政策分不开。一旦该优惠政策在11月份到期，

房屋市场状况依旧堪忧。不过据CNBC报导，国会已基本达成协议延长该优惠政策。

后市展望：

三季度财报主导美国股市走向的已成过去式，接下来美股将有什么因素主导？直觉是美元和联储的相关政策，具

体就不展开说了。美股本次下调多少才算合理还难讲。但涨了近

70%也的确需要调整一下… … 。

资料来源：Bloomberg, www.cnbc.com, www.wsj.com, www.nytimes.com,www.businessweek.com, 东海证券研究所
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附注：

一、行业评级

推荐 � Attractive：预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数

中性 � In-Line：  预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平

回避 � Cautious： 预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数

二、股票评级

买入 � Buy：       预期未来 6 个月股价涨幅≥20%
增持 � Outperform： 预期未来 6 个月股价涨幅为 10%-20%
中性 � Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10%
减持 � Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10%
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