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沪深主要指数收益比较（％） 
 沪深
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上证 
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深圳 

成指 

5-4 3.48  3.32  4.18  

5-5 0.47  0.29  0.49  

5-6 1.39  0.98  2.02  

5-7 0.08  0.19  -0.40  

5-8 0.80  1.09  0.73  
 

沪深 300 指数两周走势 
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沪深 300 成分股日均成交金额 
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相关报告 

指数及其衍生品周（2009.4.27
—2009.4.30） 
  

内容摘要： 

 本周（05.04-05.08）沪深 300 现货指数强势反弹，周五报收于 2789.22 点，

较上周上涨 6.34%，其中 269 只成分股上涨、2 只成分股平盘、29 只成分股

下跌。交投活跃，本周沪深 300 指数成分股日均成交金额 1204.13 亿元，日

均成交量 10797.26 万手，分别较上周增加 46.09%和 44.45%。 

 本周沪深 300 行业构成中，除医疗保健行业出现小幅调整外，其他各行业指

数均展开反弹，其中能源及金融行业指数上涨幅度较大，涨幅分别为 10.1%
及 9.06%；医疗保健行业指数小幅调整，跌幅分别为 0.54%；公用事业、材

料、工业、可选消费、信息技术、日常消费及电信服务等行业涨幅相对较小，

分别为 5.3%、5.23%、5.16%、4.47%、3.83%、3.58%及 0.12%。 

 本周对沪深 300 指数上涨贡献最大的 10 家公司分别是民生银行、招商银行、

万科 A、兴业银行、中国神华、交通银行、浦发银行、深发展 A、中信证券及

北京银行等，累计贡献达到正的 62 个指数点。 

 本周沪深 300 指数 2008 年的市盈率 为 20.35 倍，市净率为 2.77 倍。本周

沪深 300 能源、材料、工业、可选消费、日常消费、医疗保健、金融、信息

技术、电信服务及公用事业十个行业 2008 年预测市盈率分别为 21.01 倍、

35.93 倍、28.07 倍、40.89 倍、31.91 倍、23 倍、16.41 倍、36.11 倍、9.49
倍及 47.6 倍。 

 下周限售股共有 60.30 亿股解禁，合计流通市值达到 658.25 亿元，新增解禁

压力与上周相比有大幅增加。下周沪深 300 指数成分股中将有 10 家公司限售

股份解禁，山西汾酒、济南钢铁限售解禁比例均较大，对其二级市场股价将

构成一定压力。 

 仿真交易市场全线上涨。当月合约 IF0905 随现货震荡走高，周五收报 2686
点，较上周上涨 4.64%。两远月合约 IF0906、IF0909 周五收盘分别报 2616
点及 2655 点，周涨幅分别为 9%和 2.65%；远季月合约 IF0912 小幅反弹，

周五收报 2805 点，周涨幅 0.82%。 

 本周对市场谨慎乐观，将公布 4 月宏观经济数据，或有不如预期的地方，但

经济总体上处于低点出现后的趋势强化过程中，因此对市场持谨慎乐观态度。

国网调度中心公布的 4 月份发电量降幅扩大，可能意味着工业产值持续上升

的势头稍有反复，但应该只是工业增加值回升过程中的小插曲而已。由于不

同产业对用电需求弹性不同，工业增加值增速和发电量增速有所背离是正常

的，这有可能是通胀过后的消化库存局面带来的背离，也与人民币汇率不贬

值背景下启动内需时，有一部分需求更愿意通过进口满足有关，尽管会抑制

一部分工业产出，但对活络国际贸易有益。 
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一、主要指数整体表现 

本周（05.04-05.08）沪深 300 现货指数强势反弹，周五报收于 2789.22 点，较上周上

涨 6.34%，其中 269 只成分股上涨、2 只成分股平盘、29 只成分股下跌。交投活跃，

本周沪深 300 指数成分股日均成交金额 1204.13 亿元，日均成交量 10797.26 万手，分

别较上周增加 46.09%和 44.45%。 

图 1 ：沪深 300 指数两周走势图 图 2：沪深 300 指数成分股日均成交金额变化 

  
资料来源：文华财经，招商证券研发中心 资料来源：Wind，招商证券研发中心 

 
上证指数周五报收于 2625.65 点，较上周上涨 5.98%，日均成交金额 1567.9 亿元，日

均成交量 16324.67 万手，分别较上周大幅增加 41.4%和 40.27%。 

深圳成份指数周五报收于 10183.06 点，较上周上涨 7.16%，日均成交金额 214.36 亿

元，日均成交量 1476.56 万手，分别较上周增加 65.26%和 58.02%。 

图 3 ：上周沪深 300、上证综指、深圳成指涨跌幅比较 图 4：沪深 300、上证综指、深圳成指成交金额比较 

  
资料来源：Wind，招商证券研发中心 资料来源：Wind，招商证券研发中心 

 

国内主要市场指数均现大幅反弹，其中深圳成分指数反弹幅度最大，上证指数反弹幅度

相对较小。 
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表 1: 上周主要市场指数表现对比情况一览（20090508） 

序号 简称 代码 收盘水平 
本周日均 
成交金额 
（亿元） 

上周日均 
成交金额 
（亿元） 

周涨跌幅 
（％） 

月涨跌幅 
（％） 

1 沪深 300 000300 2789.22 1204.13 824.22  6.34 8.24 
2 上证 50 000016 2022.95 457.10 330.21  6.71 6.80 
3 上证 180 000010 6192.07 841.48 608.37  6.40 8.05 
4 上证指数 000001 2625.65 1567.90 1108.85  5.98 7.64 
5 深圳成分 399001 10183.06 214.36 129.71  7.16 10.30 
6 深圳 100 399330 3117.48 335.94 204.92  6.75 8.92 
7 中证 100 000903 2768.53 690.90 485.24  6.59 7.92 

资料来源：Wind，招商证券研发中心 

二、沪深 300 指数结构变动 

1、行业表现及结构变动 

本周沪深 300 行业构成1中，除医疗保健行业出现小幅调整外，其他各行业指数均展开

反弹，其中能源及金融行业指数上涨幅度较大，涨幅分别为 10.1%及 9.06%；医疗保健

行业指数小幅调整，跌幅分别为 0.54%；公用事业、材料、工业、可选消费、信息技术、

日常消费及电信服务等行业涨幅相对较小，分别为 5.3%、5.23%、5.16%、4.47%、

3.83%、3.58%及 0.12%。 

本周沪深 300 指数中，金融行业权重上升了 0.37%；日常消费及医疗保健行业权重有

所下降，分别下降了 0.16%及 0.1%；工业、公用事业、电信服务、信息技术、可选消

费、材料及能源等行业的权重变化不大。 

受到金融、能源及工业行业权重个股上涨影响，本周金融、能源及工业行业对沪深 300
指数上涨带来拉动作用，分别拉动沪深 300 指数上涨 83、23 及 21 个指数点。 

图 5 ：上周沪深 300 指数行业收益率表现 图 6：上周沪深 300 指数行业权重变化及贡献度 

  
资料来源：Wind，招商证券研发中心 资料来源：Wind，招商证券研发中心 

从流通市值角度来看，金融、工业、材料、能源及可选消费行业依次构成了沪深 300
指数前 5 大权重行业，本周权重合计占有 83.64％，较上周小幅上升；从总市值角度来

看，金融、能源、工业及材料合计构成了沪深 300 指数前 4 大权重行业，合计占 87.85%。

                                                  
1  按照 Wind 一级行业分类方法，下同。 
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其中金融行业的流通市值及总市值占比均有所下降，分别为 35.06%及 41.23%。 

表 2：沪深 300 行业指数基本情况一览(20090508) 
  流通市值 总市值 

行业名称2 行业合计 
（亿元） 

占沪深 300 
比重(%) 

周权重 
变化（％）

行业合计

（亿元）

占沪深 300
比重(%) 

周权重 
变化（％） 

成分股 
家数 

沪深 300 51922 100.00 168177 100.00  300 
金融 18206 35.06 0.19 69333 41.23 -0.10 48 
工业 8306 16.00 -0.12 19182 11.41 -0.03 75 
材料 8196 15.79 0.10 16397 9.75 0.11 66 
能源 4660 8.98 0.21 42828 25.47 0.15 19 

可选消费 4060 7.82 -0.02 6150 3.66 0.04 37 
公用事业 3271 6.30 -0.08 5958 3.54 -0.05 20 
日常消费 2346 4.52 -0.06 3845 2.29 -0.02 15 
信息技术 1302 2.51 -0.05 1690 1.00 -0.01 13 
电信服务 835 1.61 -0.08 1281 0.76 -0.04 1 
医疗保健 739 1.42 -0.10 1514 0.90 -0.05 7 
数据来源：Wind，招商证券研发中心 

2、主要成分股表现及结构变动 

本周沪深 300 指数成分股中权重最大的 20 只股票分别为招商银行、中国平安、民生银

行、中信证券、交通银行、浦发银行、兴业银行、中国神华、万科 A、工商银行、中国

联通、北京银行、深发展 A、长江电力、中国石油、贵州茅台、中国石化、建设银行、

苏宁电器及大秦铁路。 

本周对沪深 300 指数上涨贡献最大的 10 家公司分别是民生银行、招商银行、万科 A、
兴业银行、中国神华、交通银行、浦发银行、深发展 A、中信证券及北京银行等，累计

贡献达到正的 62 个指数点。 

沪深 300 成分股中，本周上涨幅度最大的 10 只股票分别是株冶集团、露天煤业、大同

煤业、中华企业、金牛能源、荣盛发展、安泰科技、锡业股份、华侨城 A 及招商地产。

本周调整幅度最大的 10 只股票分别是攀钢钢钒、盐湖钾肥、一汽轿车、双鹤药业、小

商品城、中联重科、华北制药、冀东水泥、复星医药及徐工科技。 

本周沪深 300 成分股中换手率最大的 10 只股票分别是长安汽车、福建高速、株冶集团、

金发科技、露天煤业、开滦股份、光明乳业、山西三维、江西铜业及日照港；而换手率

最小的 10 只股票3分别是大唐发电、海螺水泥、交通银行、格力电器、烟台万华、粤电

力 A、中国石化、贵州茅台、徐工科技及中国平安。 

                                                  
2   根据 Wind 行业分类方法 
3   此处排除了持续停牌的公司。 
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图 7 ：本周前沪深 300 中 20 大权重股涨跌幅及换手率 图 8：对沪深 300 指数涨跌幅影响最大的二十只股票

  
资料来源：Wind，招商证券研发中心 资料来源：Wind，招商证券研发中心 

                        

图 9 ：本周沪深 300 涨跌幅度最大的二十只股票 图 10：本周沪深 300 换手率最大与最小的二十只股

票 

  
资料来源：Wind，招商证券研发中心 资料来源：Wind，招商证券研发中心 

本周沪深 300 指数与上证指数权重差异最大的成分股票分别为中国石油、工商银行、中

国石化、中国银行、中国人寿、民生银行、招商银行。沪深 300 指数前二十大权重股调

整市值权重较上周再次下降，总计为 36.98%；而上证指数前二十大权重股权重总计为

53.77%。表 3 列出了沪深 300 指数及上证指数成分股权重差异最大的 20 个股票的权

重情况（权重差异正负绝对值最大的各 10 只）。 

表 3: 沪深 300 指数及上证指数权重差异最大的 20 个成份股票一览（20090508） 

序号 代码 简称 收盘（元） 沪深 300 权重

（%） 
上证指数权重

（%） 
权重差异 
（%） 

1 601857 中国石油 12.41 1.17 14.41 13.24 
2 601398 工商银行 4.36 1.57 7.74 6.17 
3 600028 中国石化 10.44 1.02 5.16 4.14 
4 601988 中国银行 3.64 0.57 4.58 4.01 
5 601628 中国人寿 24.25 0.89 3.57 2.68 
6 601088 中国神华 26.85 2.18 3.13 0.95 
7 601998 中信银行 5.17 0.28 0.97 0.69 
8 600837 海通证券 13.05 0.07 0.76 0.69 
9 601991 大唐发电 7.59 0.12 0.45 0.33 
10 601601 中国太保 18.67 0.7 1.02 0.32 
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11 600089 特变电工 30.08 0.73 0.25 -0.48 
12 601939 建设银行 4.71 1.02 0.30 -0.72 
13 601169 北京银行 13.36 1.38 0.59 -0.79 
14 601328 交通银行 7.22 2.75 1.79 -0.96 
15 601166 兴业银行 27.66 2.3 0.98 -1.32 
16 600000 浦发银行 24.82 2.39 0.99 -1.40 
17 601318 中国平安 41.14 2.89 1.39 -1.50 
18 600030 中信证券 25.57 2.82 1.20 -1.62 
19 600036 招商银行 17.29 3.37 1.47 -1.90 
20 600016 民生银行 6.40 2.87 0.85 -2.02 

数据来源：招商证券研发中心 

三、沪深 300 指数估值与定价 

本周沪深 300 指数 2008 年的市盈率4为 20.35 倍。按照最新公布财务报表的相关数据

计算，市净率为 2.77 倍。  

本周沪深 300 能源、材料、工业、可选消费、日常消费、医疗保健、金融、信息技术、

电信服务及公用事业十个行业 2008 年预测市盈率分别为 21.01 倍、35.93 倍、28.07
倍、40.89 倍、31.91 倍、23 倍、16.41 倍、36.11 倍、9.49 倍及 47.6 倍。 

图 11：沪深 300 指数行业估值水平（20090508） 
 

数据来源：wind ,招商证券研发中心 

根据招商研发中心股票池的业绩预测，沪深 300 指数权重排名前 100 的个股预期每股

收益及预测市盈率如表 4 所示。 

 

 

 

 
                                                  
4  指按照行业分析师对于 2008 年上市公司业绩的预测值进行计算。 
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表 4：沪深 300 成分股权重排名前 100 个股基本情况一览（20090508）  
EPS（元/股） PE 序

号 简称 
06A 07A 08A 09E 07A 08A 09E 

每股 
股价 

（元）

权重 
流通 
股份 

（亿股） 
行业

5 

1 招商银行 1.04  1.43  1.22  1.42  15 11 13  15.50  3.37% 120.45 金融、保险业 

2 中国平安 2.11  0.09  0.95  1.00  19 441 42  39.70  2.89% 39.27 金融、保险业 

3 民生银行 0.48  0.42  0.56  0.51  12 13 10  5.59  2.87% 178.95 金融、保险业 

4 中信证券 4.01  1.10  1.06  1.13  6 22 23  24.25  2.82% 65.70 金融、保险业 

5 交通银行 0.43  0.58  0.59  0.64  16 12 11  6.78  2.75% 159.55 金融、保险业 

6 浦发银行 1.26  2.21  1.99  2.13  18 10 12  23.17  2.39% 50.12 金融、保险业 

7 兴业银行 1.75  2.28  2.30  2.41  14 11 11  24.29  2.30% 39.80 金融、保险业 

8 中国神华 1.07  1.34  1.41  1.45  23 18 18  24.73  2.18% 18.00 采掘业 

9 万科 A 0.73  0.37  0.35  0.38  12 23 24  8.48  2.17% 93.90 房地产业 

10 工商银行 0.24  0.33  0.36  0.39  17 12 11  4.09  1.57% 149.50 金融、保险业 

11 中国联通 0.27  0.93  0.30  0.32  25 7  23  6.75  1.38% 104.42 信息技术业 

12 北京银行 0.63  0.87  0.91  1.02  19 14 13  12.14  1.38% 39.55 金融、保险业 

13 深发展 A 1.27  0.20  1.44  1.51  13 82 11  16.32  1.37% 27.85 金融、保险业 

14 长江电力 0.60  0.42  0.65  0.70  24 34 22  14.35  1.33% 49.09 电力、煤气及水的生

产和供应业 

15 中国石油 0.75  0.62  0.58  0.81  15 19 20  11.57  1.17% 40.00 采掘业 

16 贵州茅台 3.00  4.03  5.24  6.75  39 29 22  116.35 1.08% 4.55 制造业-食品、饮料 

17 建设银行 0.30  0.40  0.41  0.44  15 11 11  4.41  1.02% 90.00 金融、保险业 

18 中国石化 0.63  0.34  0.62  0.83  15 29 16  9.76  1.02% 128.34 采掘业 

19 苏宁电器 1.02  0.74  0.81  0.98  15 20 18  14.92  0.98% 29.81 批发和零售贸易 

20 大秦铁路 0.47  0.51  0.53  0.56  20 19 18  9.52  0.94% 35.11 交通运输、仓储业 

21 中国人寿 0.99  0.36  0.82  1.00  24 66 29  23.64  0.89% 15.00 金融、保险业 

22 五粮液 0.39  0.48  0.63  0.78  43 35 26  16.57  0.81% 37.96 制造业-食品、饮料 

23 宝钢股份 0.73  0.37  0.18  0.38  8 16 32  5.78  0.78% 175.12 制造业-金属、非金属

24 中国中铁 0.24  0.05  0.30  0.42  24 114 19  5.68  0.77% 46.75 建筑业 

25 西山煤电 0.87  1.44  0.92  1.28  26 15 24  22.18  0.74% 11.32 采掘业 

26 特变电工 0.63  0.84  1.24  1.55  46 34 23  28.80  0.73% 9.54 制造业-机械、设备、

仪表 

27 中国远洋 2.05  1.06  -0.36  -0.10  6 11 (33) 11.94  0.72% 21.63 交通运输、仓储业 

28 中国太保 1.12  0.17  0.42  0.55  16 103 42  17.55  0.70% 25.81 金融、保险业 

29 格力电器 1.58  1.68  1.76  2.02  19 18 17  30.50  0.67% 12.35 制造业-机械、设备、

仪表 

30 保利地产 1.30  0.91  0.90  1.05  15 21 22  19.42  0.65% 16.27 房地产业 

31 中兴通讯 1.30  1.24  1.80  2.37  29 31 21  38.20  0.63% 11.17 信息技术业 

32 攀钢钢钒 0.31  -0.14  0.08  0.15  31 (69) 121  9.70  0.63% 26.25 制造业-金属、非金属

33 上港集团 0.17  0.22  0.21  0.22  34 27 28  5.88  0.61% 79.93 交通运输、仓储业 

34 海螺水泥 1.70  1.55  0.00  0.00  26 29 21  44.37  0.60% 10.22 制造业-金属、非金属

35 盐湖钾肥 1.29  1.78  3.57  3.76  42 31 15  54.70  0.59% 3.91 制造业-石油、化学、

塑胶、塑料 

36 金地集团 1.31  0.50  0.40  0.45  9 25 31  12.32  0.58% 16.41 房地产业 

37 中国银行 0.22  0.25  0.28  0.32  16 14 13  3.50  0.57% 64.94 金融、保险业 

38 武钢股份 0.83  0.66  0.50  0.62  8 10 14  6.86  0.57% 31.35 制造业-金属、非金属

39 天威保变 0.62  0.81  0.86  0.99  60 46 44  37.47  0.57% 5.72 制造业-机械、设备、

仪表 

40 华侨城 A 0.66  0.35  0.44  0.50  22 41 32  14.26  0.54% 12.72 社会服务业 

41 金融街 0.68  0.43  0.35  0.38  15 23 29  10.04  0.53% 23.97 房地产业 

42 辽宁成大 2.36  1.05  0.74  0.77  10 23 33  24.46  0.53% 8.44 批发和零售贸易 

43 华夏银行 0.50  0.70  0.76  0.90  20 14 13  10.04  0.51% 22.01 金融、保险业 

44 中煤能源 0.44  0.52  0.59  0.65  24 20 18  10.41  0.51% 15.18 采掘业 

45 中国铝业 0.82  0.00  0.12  0.25  13 14786 86  10.35  0.51% 39.31 采掘业 

46 华能国际 0.50  -0.31  0.30  0.45  15 (25) 25  7.64  0.51% 28.78 电力、煤气及水的生

产和供应业 

47 招商地产 1.62  0.94  0.66  0.70  16 27 38  25.36  0.49% 6.46 房地产业 

48 太钢不锈 1.23  0.23  0.25  0.65  5 27 24  6.12  0.47% 22.89 制造业-金属、非金属

                                                  
5   证监会行业分类。 
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EPS（元/股） PE 序

号 简称 
06A 07A 08A 09E 07A 08A 09E 

每股 
股价 

（元）

权重 
流通 
股份 

（亿股） 
行业

5 

49 鞍钢股份 1.12  0.41  0.45  0.58  8 21 19  8.69  0.45% 18.08 制造业-金属、非金属

50 上海汽车 0.71  0.10  0.51  0.61  17 123 24  12.26  0.45% 32.76 制造业-机械、设备、

仪表 

51 东方明珠 0.33  0.14  0.00  0.00  35 82 32  11.48  0.44% 31.86 综合类 

52 南京银行 0.62  0.79  0.92  1.07  21 16 14  12.94  0.44% 11.61 金融、保险业 

53 国电电力 0.67  0.03  0.31  0.40  9 188 20  6.22  0.43% 41.33 电力、煤气及水的生

产和供应业 

54 振华港机 0.65  0.76  0.63  0.63  18 16 19  12.00  0.41% 19.60 制造业-机械、设备、

仪表 

55 三一重工 1.65  0.83  1.33  1.65  16 32 20  26.12  0.41% 14.88 制造业-机械、设备、

仪表 

56 潞安环能 1.53  2.48  2.15  2.30  21 13 15  31.79  0.40% 3.83 采掘业 

57 中联重科 1.75  1.03  1.05  1.21  12 21 20  21.31  0.40% 7.47 制造业-机械、设备、

仪表 

58 泸州老窖 0.89  0.91  1.02  1.22  25 24 22  22.02  0.39% 7.15 制造业-食品、饮料 

59 烟台万华 0.89  0.91  0.70  0.98  20 20 26  18.09  0.39% 16.63 制造业-石油、化学、

塑胶、塑料 

60 大众公用 0.20  0.12  1.00  1.00  59 98 22  11.79  0.38% 14.95 综合类 

61 海油工程 1.13  0.63  0.80  0.90  15 27 21  16.88  0.37% 19.01 采掘业 

62 平煤股份 1.03  2.48  1.51  2.00  24 10 16  24.89  0.37% 4.37 采掘业 

63 申能股份 0.64  0.21  0.30  0.35  15 46 31  9.35  0.36% 28.90 电力、煤气及水的生

产和供应业 

64 张江高科 0.31  0.38  0.00  0.00  50 40 33  15.36  0.36% 15.49 综合类 

65 上海机场 0.88  0.45  0.47  0.70  16 30 29  13.72  0.34% 10.93 交通运输、仓储业 

66 城投控股 0.28  0.55  0.60  0.65  43 22 20  12.03  0.34% 11.14 电力、煤气及水的生

产和供应业 

67 东方电气 2.44  0.21  1.97  2.16  17 202 22  42.51  0.34% 4.75 制造业-机械、设备、

仪表 

68 广深铁路 0.20  0.17  0.20  0.00  24 28 24  4.77  0.33% 27.48 交通运输、仓储业 

69 雅戈尔 1.11  0.71  0.65  0.75  10 16 17  11.37  0.33% 12.32 制造业-纺织、服装、

皮毛 

70 美的电器 0.95  0.55  0.61  0.67  14 24 22  13.45  0.33% 18.89 制造业-机械、设备、

仪表 

71 *ST 伊利 -0.04  -2.30  0.55  0.67  (373) (6) 27  14.93  0.32% 7.28 制造业-食品、饮料 

72 云南铜业 0.73  -2.22  0.05  0.30  26 (9) 384  19.22  0.32% 10.08 制造业-金属、非金属

73 中信国安 0.42  0.23  0.30  0.35  30 55 42  12.45  0.30% 15.19 信息技术业 

74 中金岭南 1.65  0.39  0.00  0.00  9 40 22  15.58  0.30% 7.45 制造业-金属、非金属

75 金牛能源 0.73  2.49  1.39  1.52  34 10 18  24.75  0.29% 7.88 采掘业 

76 同方股份 0.74  0.27  0.59  0.75  22 61 28  16.37  0.29% 9.77 信息技术业 

77 华发股份 1.22  0.88  0.82  0.70  14 19 21  17.03  0.29% 8.17 房地产业 

78 小商品城 2.90  2.17  1.00  1.00  24 33 22  70.79  0.29% 1.50 综合类 

79 中信银行 0.23  0.34  0.33  0.35  21 14 15  4.85  0.28% 23.02 金融、保险业 

80 唐钢股份 0.95  0.48  0.32  0.45  6 12 18  5.67  0.28% 17.70 制造业-金属、非金属

81 亚泰集团 0.46  0.26  1.00  1.00  24 42 33  11.01  0.28% 11.81 综合类 

82 中国国航 0.33  -0.77  0.26  0.31  20 (9) 26  6.68  0.27% 16.39 交通运输、仓储业 

83 宏源证券 1.39  0.37  0.25  0.20  13 47 70  17.49  0.27% 5.36 金融、保险业 

84 潍柴动力 4.42  2.32  1.85  1.90  7 14 18  32.74  0.27% 2.81 制造业-机械、设备、

仪表 

85 南方航空 0.42  -0.74  0.20  0.28  13 (7) 27  5.46  0.26% 15.00 交通运输、仓储业 

86 兰花科创 1.41  2.45  2.01  2.06  20 11 14  28.03  0.26% 5.71 采掘业 

87 双汇发展 0.93  1.15  1.50  1.87  36 29 23  33.80  0.25% 2.94 制造业-食品、饮料 

88 天津港 0.41  0.57  0.55  0.60  29 21 22  11.90  0.25% 8.69 交通运输、仓储业 

89 中海油服 0.54  0.69  0.80  0.88  28 22 19  15.38  0.25% 5.00 采掘业 

90 中海集运 0.36  0.01  1.00  1.00  11 371 1  4.16  0.25% 23.37 交通运输、仓储业 

91 包钢股份 0.36  0.14  0.00  0.00  10 26 1  3.60  0.24% 27.20 制造业-金属、非金属

92 复星医药 0.51  0.56  0.63  0.72  26 24 21  13.16  0.24% 6.86 制造业-医药、生物制

品 
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EPS（元/股） PE 序

号 简称 
06A 07A 08A 09E 07A 08A 09E 

每股 
股价 

（元）

权重 
流通 
股份 

（亿股） 
行业

5 

93 巴士股份 0.21  -0.02  0.18  0.00  36 (380) 42  7.60  0.24% 14.73 社会服务业 

94 兖州煤业 0.55  1.32  1.12  1.25  26 11 13  14.21  0.23% 3.60 采掘业 

95 中海发展 1.38  1.59  0.48  0.50  9 8  26  12.53  0.22% 21.09 交通运输、仓储业 

96 邯郸钢铁 0.34  0.21  1.00  1.00  12 20 1  4.18  0.22% 28.16 制造业-金属、非金属

97 中国船舶 5.53  6.28  7.93  6.85  11 10 8  62.34  0.21% 1.47 制造业-机械、设备、

仪表 

98 百联股份 0.32  0.32  1.00  1.00  40 40 1  12.67  0.21% 11.01 批发和零售贸易 

99 青岛海尔 0.48  0.57  0.60  0.70  21 18 17  10.17  0.20% 7.56 制造业-机械、设备、

仪表 

100 新安股份 1.72  5.89  1.29  1.83  22 6  29  37.39  0.19% 1.97 制造业-石油、化学、

塑胶、塑料 

数据来源：招商证券研发中心 

 

四、LOF、ETF 及指数基金的市场表现 

本周 ETF 基金均随大盘上涨 ，其中涨幅较大的是华夏上证 50、易方达深证 100 及上

证红利，周涨幅分别为 7.00%、6.71%及 6.70%。华夏上证 50 的周成交量为 37.68 亿

份，与上周相比略有增加。5 只 ETF 基金中，华夏上证 50 的折价为 0.42％左右，其他

基金折价略有增加。 

本周三个指数型 LOF 基金——嘉实 300、融通巨潮及鹏华沪深 300 涨幅分别为 5.84%、

5.33%和 5.11%。 

本周非 ETF、LOF 指数型开放式基金中净值涨幅较大的是长盛 100、融通深 100、方达

50，净值涨幅分别为 6.60％、6.59％、6.47％。值得注意的是，三个封闭式指数型基

金——基金普丰、基金兴和及基金景福的折价率，平均处于 30％左右的水平。 

表 5: 上周 ETF 基金表现及基本情况一览（20090508） 

序号 简称 现价 净值 份额 
（亿） 

成交量

（亿）

周涨 
跌幅 
（％）

折溢价 
率（％）

偏离度

（％）

申购 
费率 
（％） 

赎回 
费率 
（％） 

管理 
费率 
（％）

托管 
费率 
（％）

1 易方达深证 100 3.10  3.11  12.55  11.07 6.71 -0.26 -0.28 0  0  0.50 0.10 
2 华夏中小企业板 2.02  2.03  13.68  1.38 3.22 -0.30 -0.91 1.50  0.50  0.50 0.10 
3 华夏上证 50 2.02  2.02  88.64  37.68 7.00 -0.20 -0.24 0  0  0.50 0.10 
4 华安上证 180  6.13  6.16  1.74  0.57 6.11 -0.42 -0.15 0  0  0.50 0.10 
5 上证红利 2.20  2.20  14.51  9.89 6.70 0.05  -0.02 0  0  0.50 0.10 

数据来源：Wind，招商证券研发中心 

表 6: 上周指数型 LOF 基金表现及基本情况一览（20090508） 

序号 简称 现价 净值 份额 
（亿）

成交量 
（亿份）

周涨 
跌幅 

（％） 

折溢价率

（％） 

申购 
费率 
（％） 

赎回 
费率 

（％） 

管理 
费率 

（％）

托管 
费率 
（％）

1 嘉实 300 0.71  0.71  388.32 5.26  5.84  -0.56 1.50  0.50  0.50 0.10 
2 融通巨潮 0.87  0.88  32.91 0.05  5.33  -0.91 1.50  0.50  1.30 0.20 
3 鹏华沪深 300 1.02  1.04  19.94 0.52  5.11 -1.25 1.20   0.75 0.15 

数据来源：Wind，招商证券研发中心 

表 7: 上周非 LOF/ETF 型开放式指数基金表现及基本情况一览（20090508） 

序号 简称 现价 净值 份额 
（亿） 

成交量

（亿）

周涨 
跌幅 

净值 
增长率

折溢 
价率 

申购 
费率 

赎回 
费率 

管理 
费率 

托管 
费率 
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（％） （％） （％） （％） （％） （％） （％）

1 长盛 100 N.A. 0.85  12.73  N.A.  6.60 N.A. 2  1  0.75 0.15 
2 融通深 100 N.A. 1.18  93.31  N.A. N.A. 6.59 N.A. 2  0  1.00 0.20 
3 方达 50 N.A. 0.76  253.25  N.A. N.A. 6.47 N.A. 1.50  0.50  1.20 0.20 
4 大成 300 N.A. 0.93  60.93  N.A. N.A. 6.21 N.A. 1.20  0.50  0.75 0.15 
5 博时裕富 N.A. 0.76  174.51  N.A. N.A. 6.14 N.A. 1.50  0.50  0.98 0.20 
6 广发 300 N.A. 1.42  7.22  N.A. N.A. 6.11 N.A. 1  1  0.75 0.15 
7 万家 180 N.A. 0.64  80.04  N.A. N.A. 5.95 N.A. 1.50  0.50  1.00 0.20 
8 国泰 300 N.A. 0.56  81.01  N.A. N.A. 5.85 N.A. 1.50  0.50  0.50 0.10 
9 银华 88 N.A. 0.89  125.22  N.A. N.A. 5.81 N.A. 1.50  0.50  1.20 0.25 
10 长城久泰 N.A. 1.07  18.69  N.A. N.A. 5.64 N.A. 1.50  0.50  0.98 0.20 
11 富国天鼎 N.A. 1.30  3.99  N.A. N.A. 5.20 N.A. 1.50  0.50  1.20 0.20 
12 基金兴和 0.82  1.16  30.00  1.92 6.80 5.19 -29.79   1.25 0.25 
13 华安 MSCI N.A. 0.77  63.51  N.A. N.A. 5.08 N.A. 1.50  0.00  1.00 0.20 
14 基金普丰 0.84  1.21  30.00  4.90 6.23 3.89 -31.05  0  1.25 0.25 
15 基金景福 0.93  1.34  30.00  4.18 6.38 3.47 -30.26   1.25 0.25 

数据来源：Wind，招商证券研发中心 

五、下周重要事件及交易提示 

下周预计将有 2 家沪深 300 成分股公司停牌，33 家成分股公司召开股东大会，10 家成

分股公司限售股份上市流通，无沪深 300 指数成分股公司拟公布年报。  

1、下周预计停牌的成分股  

                         表 8：下周沪深 300 成分股停牌公司停牌情况简况 
序号 代码 简称 内容说明 

1 600863 内蒙华电 继续停牌(起始停牌日：2009-03-31);今天停牌原因：因重要

事项未公告。 

2 600900 长江电力 继续停牌(起始停牌日：2009-02-20);今天停牌原因：主营业

务整体上市方案的相关程序正在进行中。 
数据来源：招商证券研发中心 

2、下周公司召开股东大会的成分股 

表 9：下周沪深 300 成分股公司股东大会日程安排简况 
序号 代码 简称 发生日期 内容说明 披露日期 

1 
600583 海油工程 2009-05-11 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-15，股权登记日：

2009-04-30，会议召开日：2009-05-11，会议登记时间：

2009-05-04 至 2009-05-06。 
2009-04-15 

2 
000667 名流置业 2009-05-11 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-16，股权登记日：

2009-05-06，会议召开日：2009-05-11，会议登记时间：

2009-05-08。 
2009-04-16 

3 
600015 华夏银行 2009-05-11 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-21，股权登记日：

2009-05-04，会议召开日：2009-05-11，会议登记时间：

2009-05-06 至 2009-05-07。 
2009-04-21 

4 
000960 锡业股份 2009-05-11 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-21，股权登记日：

2009-05-04，会议召开日：2009-05-11，会议登记时间：

2009-05-10。 
2009-04-21 

5 
601857 中国石油 2009-05-12 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-08，股权登记日：

2009-04-30，会议召开日：2009-05-12，会议登记时间：

2009-05-11。 
2009-04-08 
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6 
600020 中原高速 2009-05-12 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-21，股权登记日：

2009-05-06，会议召开日：2009-05-12，会议登记时间：

2009-05-07 至 2009-05-08。 
2009-04-21 

7 
600717 天津港 2009-05-12 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-22，股权登记日：

2009-05-06，会议召开日：2009-05-12，会议登记时间：

2009-05-07 至 2009-05-08。 
2009-04-22 

8 
000917 电广传媒 2009-05-13 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-15，股权登记日：

2009-05-05，会议召开日：2009-05-13，会议登记时间：

2009-05-11。 
2009-04-15 

9 
600110 中科英华 2009-05-13 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-21，股权登记日：

2009-05-04，会议召开日：2009-05-13，会议登记时间：

2009-05-07 至 2009-05-12。 
2009-04-21 

10 
000951 中国重汽 2009-05-14 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-21，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-14，会议登记时间：

2009-05-11。 
2009-04-21 

11 
601899 紫金矿业 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-03-28，股权登记日：

2009-04-14，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-08。 
2009-03-28 

12 
600150 中国船舶 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-03-31，股权登记日：

2009-05-07，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-11。 
2009-03-31 

13 
600100 同方股份 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-28，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-11 至 2009-05-14。 
2009-04-28 

14 
000027 深圳能源 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-18，股权登记日：

2009-05-12，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-14。 
2009-04-18 

15 
600005 武钢股份 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-05-05，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-11 至 2009-05-14。 
2009-05-05 

16 
600380 健康元 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-21，股权登记日：

2009-05-11，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-11 至 2009-05-14。 
2009-04-21 

17 
000060 中金岭南 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-21，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-11 至 2009-05-14。 
2009-04-21 

18 
000778 新兴铸管 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-22，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-09 至 2009-05-14。 
2009-04-22 

19 
000755 山西三维 2009-05-15 

临时股东大会：召开通知公告日：2009-04-22，股权登记

日：2009-05-12，会议召开日：2009-05-15，会议登记时

间：2009-05-13。 
2009-04-22 

20 
000839 中信国安 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-22，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-12 至 2009-05-13。 
2009-04-22 

21 
600016 民生银行 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-23，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-12。 
2009-04-23 

22 
600117 西宁特钢 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-23，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-11。 
2009-04-23 

23 
000021 长城开发 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-23，股权登记日：

2009-05-11，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-11 至 2009-05-13。 
2009-04-23 

24 
000061 农产品 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-23，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-13 至 2009-05-14。 
2009-04-23 

25 
600638 新黄浦 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-23，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-12。 
2009-04-23 
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26 
600331 宏达股份 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-24，股权登记日：

2009-05-11，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-12。 
2009-04-24 

27 
600415 小商品城 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-24，股权登记日：

2009-05-12，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-14。 
2009-04-24 

28 
600663 陆家嘴 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-24，股权登记日：

2009-05-05，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-12。 
2009-04-24 

29 
600770 综艺股份 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-25，股权登记日：

2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-11 至 2009-05-14。 
2009-04-25 

30 
000625 长安汽车 2009-05-15 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-25，股权登记日：

2009-05-11，会议召开日：2009-05-15，会议登记时间：

2009-05-14。 
2009-04-25 

31 
000630 铜陵有色 2009-05-15 

临时股东大会：召开通知公告日：2009-04-27，股权登记

日：2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时

间：2009-05-13 至 2009-05-14。 
2009-04-27 

32 
600256 广汇股份 2009-05-15 

临时股东大会：召开通知公告日：2009-04-30，股权登记

日：2009-05-08，会议召开日：2009-05-15，会议登记时

间：2009-05-13 至 2009-05-14。 
2009-04-30 

33 
600111 包钢稀土 2009-05-16 

股东大会：召开通知公告日：2009-04-21，股权登记日：

2009-05-11，会议召开日：2009-05-16，会议登记时间：

2009-05-15。 
2009-04-21 

      
数据来源：WIND，招商证券研发中心 

3、下周成分股限售股份流通情况统计6 

下周限售股共有 60.30 亿股解禁，合计流通市值达到 658.25 亿元，新增解禁压力与上

周相比有大幅增加。下周沪深 300 指数成分股中将有 10 家公司限售股份解禁，其中山

西汾酒、济南钢铁、航天信息等限售解禁比例较大，对其二级市场股价将构成一定压力。  

表 10：下周沪深 300 指数成分股限售股份上市流通情况一览 

序号 代码 名称 性质 可流通 
起始日 

可流通 
数量(股)

占总股本 
比例(%) 证监会行业 

1 000625 长安汽车 股权分置限售股份 2009-05-11 11670.11 6.75% 制造业 

2 000755 山西三维 股权分置限售股份 2009-05-11 13041.23 27.79% 制造业 
3 000768 西飞国际 股权分置限售股份 2009-05-11 20976 18.63% 制造业 
4 600638 新黄浦 股权分置限售股份 2009-05-11 9045.959 16.12% 房地产业 
5 600809 山西汾酒 股权分置限售股份 2009-05-11 25964.18 59.97% 制造业 
6 600000 浦发银行 股权分置限售股份 2009-05-12 64917.32 11.47% 金融、保险业 
7 600022 济南钢铁 股权分置限售股份 2009-05-14 142996.1 45.83% 制造业 
8 000503 海虹控股 股权分置限售股份 2009-05-16 17823.54 23.80% 综合类 
9 600177 雅戈尔 股权分置限售股份 2009-05-16 21866.79 9.82% 制造业 

10 600271 航天信息 股权分置限售股份 2009-05-16 21884.12 35.55% 信息技术业 
数据来源：招商证券研发中心 

                                                  
6   中证指数公司对于成分股自由流通量的认定，主要是已发行并且可供投资者在公开市场上买卖的 A 股部分。在限售期内基本不流

通的股份均认定为非自由流通股份；在非限售股份中，如果属于以下六类股份，如（1）公司创建者、家族和高级管理人员长期持有

的股份、（2）国有股、（3）战略投资者持股、（4）冻结股份、（5）受限制的员工持股及（6）交叉持股，且股东股份持有股份量超过

5%或具有一致行动人关系的股东合计持有股份量超过 5％，认定为非自由流通量，低于 5％的，认为可以自由流通；限售股份解禁后，

其处理方式与非限售股份的处理方式相同。 
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图 10：A 股股票开始上市流通市值进度（按照 20090508 的市值进行计算） 
    

数据来源：WIND，招商证券研发中心 

 

六、沪深 300 指数期货仿真交易情况 

仿真交易市场全线上涨。当月合约 IF0905 随现货震荡走高，周五收报 2686 点，较上

周上涨 4.64%。两远月合约 IF0906、IF0909 周五收盘分别报 2616 点及 2655 点，周

涨幅分别为 9%和 2.65%；远季月合约 IF0912 小幅反弹，周五收报 2805 点，周涨幅

0.82%。 

基差方面，合约 IF0905、IF0906、IF0909 贴水震荡，远月合约保持升水。当月合约 
IF0905 依然贴水，周五收盘合约贴水 65.5 点。近月合约 IF0906、IF0909 与现货形成

倒挂，周五收盘分别贴水 135.5 点、96.5 点。远季月合约 IF0912 升水小幅震荡，周

五收盘相对现货升水为 53.5 点。近三张月合约的持续贴水显示参与者对近期市场的偏

空看法，远近合约间的基差升贴水存在修正预期。 

由于现货市场较活跃，仿真交易各合约参与者交投比较积极。合约总成交 642810 手，

日均成交 128562 手，较上周增加了 26.96%。当月合约 IF0905 周总成交 94395 手（占

所有合约总成交的 14.68%），较上周增加了 22.34%，未平仓量开始上升，周五为 20568
手。远月合约 IF0906交投出现增量，周总成交 76992手（占所有合约总成交的 11.98%），

较上周增加 7.04%，周五未平仓量为 36152 手。合约 IF0909 交投小量减少，周总成交

306105 手（占所有合约总成交的 47.62%），日均较上周增长 71.31%，周五未平仓量

为 39455 手。合约 IF0912 周总成交 165318 手（占所有合约总成交的 25.72%），日均

交易量为 33063.6 手，较上周减少 1.4%，周五未平仓量为 15643 手。  
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图 11 ：沪深 300 现货、期货当月合约收盘价比较 图 12：沪深 300 期货当月合约基差与成交量、未平

仓量比较 

  
资料来源：Wind，招商证券研发中心。注：沪深 300 取当月合约
IF0905 

资料来源：Wind，招商证券研发中心。注：沪深 300 取当月

合约 IF0905 

图 13 ：沪深 300 各期货合约基差横向比较 图 14：沪深 300 各期货合约基差比较 

  
数据来源：招商证券研发中心，文华财经。注：沪深 300 分别取

连续 4 个月的当月合约 IF0902,IF0903,IF0904,IF0905 进行纵向

比较，横坐标为距离交割日天数 

数据来源：招商证券研发中心，文华财经。注：沪深 300 分别

取当前交易的4个合约 IF0905, IF0906,IF0906,IF0909进行比

较 

七、预测及评论 

经济基本面：短期数据会有波动，中期改善趋势未变。 

美国经济复苏预期在增强，近期美国公布的经济数据中好于预期的越来越多，包括 PMI
指数、消费者信心指数、连锁同店销售数据、4 月份非农就业人数等；国内汽车、地产

4 月销量仍维持强势，预计 4 月乘用车销量升至创纪录的 83 万辆，较上年同期的 60.49
万辆增长了 37%。深圳地区的二手房成交面积周环比近两周虽有小幅的下降，但一手

房成交面积稳步上升，相对应的逻辑可能是对房价预期的改善使改善性需求正在释放。 

流动性方面，信贷能否继续超大规模发放已不重要，关键在于前期的巨额信贷是否对经

济正在产生作用。从草根数据来看，4 月信贷应有所回落，但我们认为市场对此应已有

充分的预期，目前关键的因素是已经大量投放的信贷在实体经济中的发挥的作用。最近

两个月企业活期存款增速大幅升高反映企业微观层面活跃度正在提升。我们预计 CPI
未来几个月可能是走出通缩的过程，物价见底回升后居民存款增速有望见顶回落，存款

活期化现象有望到来，流动性仍然会继续充裕。 
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本周对市场谨慎乐观 

本周将公布 4 月宏观经济数据，或有不如预期的地方，但经济总体上处于低点出现后的

趋势强化过程中，因此对市场持谨慎乐观态度。国网调度中心公布的 4 月份发电量降幅

扩大，可能意味着工业产值持续上升的势头稍有反复，但应该只是工业增加值回升过程

中的小插曲而已。由于不同产业对用电需求弹性不同，工业增加值增速和发电量增速有

所背离是正常的，这有可能是通胀过后的消化库存局面带来的背离，也与人民币汇率不

贬值背景下启动内需时，有一部分需求更愿意通过进口满足有关，尽管会抑制一部分工

业产出，但对活络国际贸易有益。 

目前是持有地产汽车、买入银行、埋伏钢铁的阶段。 

继续看好经济周期的先导性行业地产汽车及其产业扩散效应受益者。地产景气受真实利

率影响较大，我们预计未来两三个月真实利率很可能回落，下半年地产景气复苏我们持

偏乐观态度。如果三月份地产投资见底回升的迹象能够持续，那么地产对其他行业如钢

铁等的扩散效应会在三季度后慢慢到来。我们坚持一季度、二季度、五月份策略报告里

的观点：继续看好地产汽车家电等先导性行业及其扩散效应受益行业；对于银行股，我

们重复上周报告里的观点：随着物价指数从通缩向温和通胀的拐点到来，银行的利差周

期将发生拐点，而且存款增速下降预期也会到来并缓解银行成本端压力。 
 
行业配置方面，我们维持二季度和五月份策略报告观点，超配先导行业及其扩散效应受

益者：地产、汽车、金融、家电、煤炭、建材、有色等。本周行业研究员推荐的公司中，

我们建议关注：格力电器、民生银行、一致药业、中国铅笔等。 
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附表 2009 年 5 月可交易合约表（5月 4 日－5月 8日） 

附表 1 沪深 300  2009 年 5 月可交易合约表 2   
合约名称 最早交易日 最后交易日 合约交割日 

IF0905 2009/3/23 2009/5/15 2009/5/15 
IF0906 2008/10/20 2009/6/19 2009/6/19 
IF0909 2008/01/19 2009/9/18 2009/9/18 
IF0912 2009/4/20 2009/12/18 2009/12/18 

数据来源：文华财经，招商证券研发中心 

附表 2 沪深 300 现货日行情表 
日期 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 

04/27/2009 2566.9 2576.5 2499.4 2513.3 -59.6 -2.32%
04/28/2009 2490.5 2531.5 2485.8 2518.5 5.2 0.21%
04/29/2009 2518.9 2615.8 2514.1 2605.4 86.8 3.45%
04/30/2009 2616.5 2640.0 2604.5 2622.9 17.6 0.67%
04/30/2009 2616.5 2640.0 2604.5 2622.9 0.0 0.00%
05/04/2009 2635.1 2715.2 2632.3 2714.3 91.4 3.48%
05/05/2009 2733.1 2751.3 2713.2 2727 12.7 0.47%
05/06/2009 2721.8 2771.2 2713.5 2765 38.0 1.39%
05/07/2009 2783.6 2797.5 2731.8 2767.1 2.1 0.08%
05/08/2009 2751.5 2800.2 2733.3 2789.2 22.1 0.80%

数据来源：招商证券研发中心，文华财经 

附表 3 沪深 300 期货 09 年 5 月合约（IF0905）日行情表 

日期 开盘价 最高价 最低价 收盘价 涨跌 涨跌幅 成交量

未平

仓量 基差 
04/27/2009 2569.0 2569.0 2469.0 2476.0 -82 -3.21% 15919 35106 37.3 
04/28/2009 2471.2 2515.0 2468.0 2482.2 6.2 0.25% 26060 34554 36.3 
04/29/2009 2482.6 2547.8 2482.6 2544.0 61.8 2.49% 13498 35804 61.4 
04/30/2009 2548.0 2584.0 2544.0 2566.8 22.8 0.90% 21683 36149 56.1 
04/30/2009 2548.0 2584.0 2544.0 2566.8 22.8 0.90% 0 36149 56.1 
05/04/2009 2578.8 2615.0 2574.0 2610.0 43.2 1.68% 22983 20139 104.3 
05/05/2009 2615.0 2634.4 2615.0 2624.2 14.2 0.54% 17449 19902 102.8 
05/06/2009 2624.2 2657.0 2610.2 2650.0 25.8 0.98% 16246 19103 115.0 
05/07/2009 2657.0 2679.0 2654.0 2665.2 15.2 0.57% 18867 20083 101.9 
05/08/2009 2675.0 2699.0 2661.0 2686.0 20.8 0.78% 18850 20568 103.2 

数据来源：招商证券研发中心，文华财经。 

 

 



 金融工程-指数研究
 

敬请阅读末页的免责条款  Page 17
 

 

 

 

 

 

分析师简介 
罗业华，计算机工学和金融经济学双学位。从业经历六年，2003 年进入万联证券，先

后负责 IT、汽车行业研究；06 年进入招商证券研发中心，从事过基金研究，目前为金

融衍生产品研究员。 

曾敏，英国伦敦大学（UCL）经济学硕士，英国雷丁大学 ISMA 系国际证券、投资及银

行学一等荣誉学士。目前为招商证券金融衍生品分析师。 

 

分析师承诺 

负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告清晰、准确地

反映了分析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将

不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 投资评级定义 

我公司从 2008 年 4 月 11 日起，调整公司短期评级名称及定义、公司短期评级与行业投

资评级的比较基准，公司长期评级保持不变。调整后的评级体系如下：（详细情况请参

见《关于招商证券调整投资评级体系的说明》） 

公司短期评级 

以报告日起 6个月内，股票相对于同期市场基准指数（沪深 300）的表现为标准： 

强烈推荐：股价涨幅超基准指数 20%以上 

审慎推荐：股价涨幅超基准指数 5-20%之间 

中性：    股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

回避：    股价表现弱于基准指数 5%以上 

公司长期评级 

A：公司长期竞争力高于行业平均水平 

B：公司长期竞争力与行业平均水平一致 

C：公司长期竞争力低于行业平均水平 

行业投资评级 

以报告日起 6个月内，行业相对于同期市场基准指数（沪深 300）的表现为标准： 

推荐：行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性：行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 

回避： 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 

 

 
免责条款 

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及

其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

供或争取提供投资银行业务服务。 

本报告仅向特定客户传送，版权归招商证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个

人均不得以任何形式翻版、复制、引用或转载。 
 


