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投资要点： 

偏股型基金—在市场估值体系受到持续冲击后，市场的底部尚难以准

确推测，但从经济基本面以及部分经济层面先行指标走势看，已经处于

低位企稳反弹的初期。经济企稳逐步明朗利好周期性行业，而小盘股解

禁压力仍然较大，短期应回避此类概念板块。对于偏股型基金，建议投

资者关注重配券商、保险、核电等周期性板块的蓝筹基金，并结合基金

管理人的主动管理能力、过往业绩及基金规模等因素综合考量。同时，

尽量规避创业板股票配置较多的基金。 

债券型基金—9 月份以来债券供需失衡态势得到纠正，债券收益率有所

企稳，四季度债市回暖概率较大，结合历年债市表现，四季度下旬或许

为较佳的配置时点。展望 10 月份，收益率曲线有望延续 9 月下旬以来的

缓慢下行趋势，我们需要进一步观察宏观经济政策和货币政策的配合以

确定拐点是否出现。而可转债的弱势或将成为债券基金净值上涨的最大

制约，在国债、信用债等核心券种收益率上行空间有限的条件下，全月

债券基金收益率难以大幅上涨。对于单个基金来说，建议关注中性仓位、

短久期、低杠杆、以信用债为主要配置的基金。而股市的转暖可能给二

级基金带来些许交易性机会。 

货币式基金—7 月份以来，货币基金收益率多维持在 3.5%以下，9 月底

季末资金面紧缩效应使得货币基金七日年化收益率站在了 3.5%以上，预

计十月份将重新回到 3.5%以下。四季度若没有货币政策的大幅放松，货

币基金年化收益率将维持常态，并仍可作为机构资金较好的现金管理工

具。在单个的选择上，建议关注规模大、流动性管理良好、业绩持续走

强的品种。 

指数型基金—10 月份股指有望触底反弹，更多的机会应在弹性较大的

周期性板块，首选关注重配金融、建材等弹性大的蓝筹基金，同时应适

当回避短期承压明显的创业板基金。对流动性要求较高的资金可选择参

与成交量较大的主板 ETF 基金。 
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1. 基础市场走势及基金净值表现 

9 月份国内股市触底反弹，期间上证综指一度创下近 43 个月以来的新低，但月尾两个交易日市场显著反

弹，使整月上涨 1.89%，结束了此前连续 4 个月的下跌。在主要的市场核心指数中，深成指以 5.7%的涨幅居

首，而创业板因解禁期临近承压，下跌了 2.4%。 

9 月，欧美连出重手刺激经济，欧洲央行推出 OMT，美联储推出 QE3，欧美股市保持强势，道指和标普

500 指数涨幅均超过 2%，道指一度创下 2008 年以来的新高。德国 DAX 指数、俄罗斯 RTS 指数、韩国综合

指数和印度孟买 Sensex30 指数大涨 3%以上。 

9 月份申万 23 个一级行业多数上涨，其中有色金属板块以 9.7%位居涨幅榜首，随后的是建筑建材涨

6.82%、采掘涨 6.04%、食品饮料涨 4.51%；跌幅靠前的有纺织服装、交通运输和公用事业，分别下跌 2.05%、

1.65%和 1.32%。 

受国内外权益类市场走强带动，9 月份各权益类基金净值均表现为上涨，指数型基金、股票型基金和混

和型基金涨幅均在 2%以上，QDII 基金继续强势，平均净值上涨 3.64%，位居各类基金涨幅榜首。债券市场

持续走弱，尤其是可转债跌幅较大，中信标普可转债指数跌 1.39%，国电转债、中海转债和恒丰转债分别下

跌 6.48%、2.95%和 2.84%，基础市场走弱也让债券基金成为 9 月份唯一下跌的基金类型，全月净值平均下跌

0.17%。 

表 1：全球主要股指表现 

指数类型 收盘点位 月涨幅（%） 近三月涨幅(%) 今年以来涨幅(%) 

上证综合指数 2086.17  1.89  -6.26  -5.15  

深证成份指数 8679.22  5.70  -8.64  -2.69  

沪深 300 2293.11  4.00  -6.85  -2.24  

中小板指数 4264.83  3.07  -4.76  -0.72  

创业板指数 689.64  -2.40  -5.10  -5.46  

上证基金指数 3597.47  3.33  -4.47  0.14  

深证基金指数 4426.81  2.30  -3.32  3.57  

道琼斯工业平均指数 13437.13  2.65  4.32  9.98  

标准普尔 500 指数 1440.67  2.42  5.76  14.56  

德国 DAX 指数 7216.15  3.52  12.47  22.34  

法国巴黎 CAC40 指数 3354.82  -1.71  4.95  6.17  

伦敦金融时报 100 指数 5742.07  0.54  3.07  3.05  

俄罗斯 RTS 1475.70  6.19  9.27  6.79  

东京日经 225 指数 8870.16  0.34  -1.52  4.91  

恒生指数 20840.38  6.97  7.20  13.05  

韩国综合指数 1996.21  4.78  7.67  9.34  

印度孟买 Sensex30 指数 18762.74  7.65  7.65  21.40  

中信标普全债指数 1330.26  0.01  0.09  2.97  

中信标普可转债指数 2497.82  -1.39  -3.01  0.15  

中债国债全价指数 117.63  -0.38  -1.07  -0.25  

中债企业债全价指数 98.86  -0.32  -0.93  3.10  

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 
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图 1：申万一级行业指数表现 
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数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 

 

图 2：各类基金净值表现 
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2. 各类基金业绩表现与分析 

2.1. 偏股型基金 

9 月份 A 股震荡走高，创新低后勉强收红，使得主动型权益类基金净值多数上涨，纳入统计（扣除三个

月建仓期，即截止数据计算日成立满三个月才纳入统计范围，以下同）的 306 只股票型基金净值平均上涨

2.65%，175 只混合型基金净值平均涨 2.27%。 

全月来看，表现较好的既有估值较低的有色、采掘、房地产等周期性行业，又有成长性确定或有主题概

念支持的食品饮料、家用电器、信息设备等优质板块。各种风格的基金均面临不少投资机会，从结果上看，

偏股基金净值大多有不同程度的上涨，其中股票基金和混和基金分别只有 14 和 12 只净值是下跌的。涨幅居

首的股票基金为东吴行业轮动，涨 10.60%，该基金年初以来重配有色板块，也是弹性较高的股票型基金，位

列其后的是大成行业轮动和易方达资源行业，分别上涨 7.25%和 7.10%。混合型基金中表现较好的有大成蓝

筹稳健、金元惠理成长动力和交银主题优选等，涨幅在 5%以上。诺德优选 30、金鹰稳健成长、民生加银内需增

长和长盛同智、长信双利优选、中邮中小盘灵活配置等分别位居股票基金和混和基金跌幅榜前列，跌幅在多在 1%

以上。 

表 2：偏股型基金涨幅前十 

股票型基金涨幅前十 混合型基金涨幅前十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

东吴行业轮动 10.60  大成蓝筹稳健 5.93  

大成行业轮动 7.25  金元惠理成长动力 5.36  

易方达资源行业 7.10  交银主题优选 5.29  

南方盛元红利 6.84  广发大盘成长 5.29  

光大红利 6.39  交银稳健配置混合 5.01  

景顺长城能源基建 6.34  申万菱信新经济 4.93  

信诚盛世蓝筹 5.98  嘉实服务增值行业 4.62  

宝盈策略增长 5.92  信诚四季红 4.56  

南方高增长 5.75  大成创新成长 4.52  

交银成长股票 5.59  博时价值增长 4.46  

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 

 

表 3：偏股型基金涨幅后十 

股票型涨幅后十 混合型涨幅后十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

诺德优选 30 -2.19  长盛同智 -1.53  

金鹰稳健成长 -1.71  长信双利优选 -1.09  

民生加银内需增长 -1.21  中邮中小盘灵活配置 -0.78  

民生加银精选 -1.14  浦银安盛精致生活 -0.59  

汇丰晋信中小盘 -0.94  诺安新动力 -0.51  

富安达优势成长 -0.88  金鹰红利价值 -0.42  

民生加银稳健成长 -0.75  泰信优势增长 -0.37  

光大中小盘 -0.69  国富策略回报 -0.27  

中海消费主题精选 -0.69  民生加银品牌蓝筹 -0.23  

鹏华盛世创新 -0.56  国联安安心成长 -0.15  

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 
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2.2. 固定收益类基金 

9 月份各期限国债和信用债到期收益率延续了下半年以来的上升态势，1 年期、3 年期和 5 年期国债到期

收益率分别上涨了 11、8 和 6 个 BP，信用债到期收益率上涨幅度较大， 1 年期、3 年期和 5 年期 AA+企业

债分别上涨了 15、6 和 10 个 BP。各券种到期收益率上涨态势明显放缓，并在 9 月下旬出现回调，或为短期

拐点迹象。 

目前各等级信用利差均处于中位数上方附近，比前期虽稍有扩大，但下行空间仍较为有限。继 6 月份债

券净融资额创下 08 年 2 月以来新高 5592 亿以后，三季度净融资额逐渐走低，9 月净融资额仅为 3496 亿，债

市供给压力明显减弱，这也是到期收益率能够走低的重要驱动力。但在银行资金面并不算宽松、需求稳定的

情势下，债市供求关系的失衡状况可能会保持到四季度中旬，我们认为四季度债券收益率上行空间已经较小，

目前处于相对安全的区域，年末前或许出现较好的中期投资时点。 

债基方面，9 月份债市继续走弱，尤其是可转债的大幅下挫严重拖累了债券基金的净值。9 月份纳入统计

的 137 只债券基金净值平均下跌 0.17%，上涨与下跌的基金个数基本持平。个基方面，净值表现较好的有民

生加银增强收益 A、天治稳健双盈和大摩强债等，分别上涨 1.16%、0.88%和 0.80%。净值跌幅居前的多为转

债基金或配置转债较多的基金，如银华永泰积极 A、招商安瑞进取、申万菱信可转债、汇添富可转债 A 等，

跌幅多在 2%左右。 

货币基金收益率自 6 月底创出年内新高后，由于资金面的相对宽裕，收益率持续走低，基本稳定在 3.5%

上下，7 月份以后则一直在 3.5%以下，受季末资金面趋紧影响，9 月份的最后一周七日年化收益率再次回到

3.5%以上，达到 3.64%。展望 10 月份，在资金利率不出现大的变化时，货币基金的收益率仍将维持在 3.5%

左右，年底前有望进一步走高。从单只基金收益来看，9 月份排名靠前的有中海货币 B、长信利息收益 B 和

建信货币等；排名居后的有益民货币、汇丰晋信货币 B 和嘉实安心货币 B 等。 

 

图 3：国债/信用债收益率曲线 
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数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 

 

 

 



                                                                   基金研究报告 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                                 6 / 13 

表 4：信用利差 

信用利差(BP) 
AAA 

(1Y) 

AAA 

(3Y) 

AAA 

(5Y) 
AA+(1Y) AA+(3Y) AA+(5Y) AA-(1Y) AA-(3Y) AA-(5Y) 

目前 138 140 157 190 205 232 266 335 378 

1/4 位数 98 111 134 134 158 181 191 237 279 

中位数 122 140 147 158 193 215 244 284 314 

3/4 位数 141 159 164 202 233 240 321 366 381 

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 

 

图 4：债市供求状况 
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数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 

 

表 5：固定收益类基金涨幅前十 

债券型涨幅前十 货币型涨幅前十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

民生加银增强收益 A 
1.16  

中海货币 B 
0.32  

天治稳健双盈 
0.88  

长信利息收益 B 
0.31  

大摩强收益债券 
0.80  

建信货币 
0.30  

南方广利回报 AB 
0.78  

东方金账簿货币 
0.29  

中银稳健双利 A 
0.74  

招商现金增值 B 
0.29  
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信诚增强收益 
0.68  

汇添富货币 B 
0.29  

金元惠理丰利 
0.66  

华宝兴业货币 B 
0.29  

泰达宏利集利 A 
0.63  

南方现金增利 B 
0.29  

长信中短债 
0.60  

易方达货币 B 
0.28  

富国新天锋 
0.59  

信诚货币 B 
0.28  

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 

表 6：固定收益类基金涨幅后十 

债券型涨幅后十 货币型涨幅后十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

银华永泰积极 A 
-2.37  

益民货币 
0.17  

招商安瑞进取 
-2.23  

汇丰晋信货币 B 
0.19  

申万菱信可转债 
-2.06  

嘉实安心货币 B 
0.20  

汇添富可转债 A 
-1.96  

申万菱信货币 
0.20  

宝盈增强收益 AB 
-1.90  

景顺长城货币 B 
0.21  

博时转债 A 
-1.58  

国联安货币 B 
0.21  

华商收益增强 A 
-1.56  

国泰货币 
0.21  

富国可转债 
-1.50  

华泰柏瑞货币 B 
0.21  

长盛同禧信用增利 A 
-1.49  

浦银安盛货币 B 
0.22  

中银转债增强 A 
-1.46  

泰信天天收益 
0.22  

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 
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图 5：货币基金七日年化收益率走势 
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数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 

2.3. 指数与 QDII 基金 

9 月份各板块均有不同程度的投资机会，低估值的蓝筹股和成长性确定的新兴产业板块涨势相对较好，除

解禁压力较大的创业板，沪深主板、中小板等核心指数均为上涨，主要指数基金亦涨多跌少。9 月纳入统计

的 113 只指数基金净值平均上涨 3.36%，仅有两只个基下跌。涨幅居前的有国联安上证商品 ETF、博时自然

资源 ETF 和民生加银中证内地资源等资源类基金，涨幅均超过了 8%；净值下跌的为两只创业板基金易方达

创业板 ETF 和融通创业板，分别跌 2.47%和 2.32%。 

9 月份欧美股市和亚太股市多数上涨，QDII 基金净值多数飘红，并继续担当今年以来最强势的板块。56

只 QDII 基金净值平均上涨 3.78%，领涨个基有交银全球自然资源、上投摩根全球天然资源和上投摩根新兴市

场等，涨幅均超过 7%；领跌个基有诺安全球收益不动产、鹏华美国房地产和泰达宏利全球新格局等，分别

下跌 2.17%、1.05%和 0.63%。 

 

 

表 7：指数基金与 QDII 基金涨幅前五 

指数涨幅前五 QDII 涨幅前五 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

国联安上证商品 ETF 8.63  交银全球自然资源 7.83  

博时自然资源 ETF 8.32  上投摩根全球天然资源 7.58  

民生加银中证内地资源 8.06  上投摩根新兴市场 7.21  

国投瑞银中证上游 7.76  上投摩根亚太优势 6.18  

博时超大盘 ETF 6.70  南方金砖四国 5.81 

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 

 

表 8：指数基金与 QDII 基金涨幅后五 

指数涨幅后五 QDII 涨幅后五 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

易方达创业板 ETF -2.47  诺安全球收益不动产 -2.17  
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融通创业板 -2.32  鹏华美国房地产 -1.05  

嘉实中创 400ETF 0.34  泰达宏利全球新格局 -0.63  

金鹰中证技术领先 0.97  信诚全球商品主题 -0.55  

海富通中证低碳 1.12  银华抗通胀主题 -0.23  

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 

3. 10 月份基金投资策略 

3.1. 当前市场研判 

9 月股指的上涨并未得到政策的持续支持，在经济稳定政策的困局下以及政策持续落空，股指再创新低，

股指的弱势既有经济层面的因素，即经济增速持续回落导致市场整体业绩的回落，而流动性因素当前尚未充

分显现，政策对抑制通胀的动机依然较强，从基本面以及流动性角度看，均抑制了市场的估值溢价。 

在市场估值体系受到持续冲击后，市场的底部尚难以准确推测，但从经济基本面以及部分经济层面先行

指标走势看，已经处于低位企稳反弹的初期，从经济层面看，股指已经处于底部。但是，当前市场的弱势仍

然受到投资者情绪的影响，尤其是疲弱的经济与市场走势下，市场的融资功能被大幅透支，导致投资者对市

场的参与积极性显著回落，在缺乏增量资金供给的情况下，市场估值提升受到抑制。此外，市场解禁压力持

续存在，尤其是小盘股大小非的变现，导致投资者对上市公司业绩难有持续性向好预期。 

因此，从当前市场的弱势格局及其影响因素看，单纯的经济因素所导致的市场阶段性底部区域已经逐步

显现，但政策以及市场的制度因素，及其导致的投资者信心的缺失，对市场的负面影响仍将长期存在。市场

影响因素的不和谐导致了股指反弹的动能缺乏，或持续性较差，更多表现为超跌反弹为主，尤其是在 2150 点

平台的压力较大，股指在 2000 点下方是对经济以及投资者情绪的极端反应，也是市场制度改革的有力推动，

股指或将在震荡中期待更多经济以及市场层面有利政策的兑现。 

四季度将是中小盘股解禁的又一高峰，在当前小盘股估值相对高位时，产业资本的减持意愿仍有待观察，

但解禁对于投资者心理影响依然较大，本能的回避仍然存在，对于解禁股的谨慎情绪或将导致市场风格的转

换，尤其是在经济企稳的初期，周期性行业弹性较大，也存在一定上涨动能。因此，解禁压力下的市场风格

轮动仍需注意。 

基于对于市场筑底过程中仍需等待政策配合的判断，以及解禁压力下市场可能存在的风格变化，从操作

策略角度上看，等待市场走势与政策的有效配合，整体上我们认为当前可以采取“海龟交易法则”式的策略，

谨慎抄底，等待市场在趋势转好时介入，并在趋势确立过程中逐步加仓。 

十月投资主线：经济企稳逐步明朗利好周期性行业，小盘股解禁压力下，短期规避解禁概念股，关注偏

周期性板块的主板为主，尤其是没有解禁压力，还存在大股东增持等主板市场，如券商、保险、高铁、核电、

电气设备以及建材类板块为主。 

3.2. 10 月基金投资策略 

偏股型—在市场估值体系受到持续冲击后，市场的底部尚难以准确推测，但从经济基本面以及部分经济层面先

行指标走势看，已经处于低位企稳反弹的初期。经济企稳逐步明朗利好周期性行业，而小盘股解禁压力仍然较大，

短期应回避此类概念板块。对于偏股型基金，建议投资者关注重配券商、保险、核电等周期性板块的蓝筹基金，

并结合基金管理人的主动管理能力、过往业绩及基金规模等因素综合考量。同时，尽量规避创业板股票配置较多

的基金。 

债券型—9 月份以来债券供需失衡态势得到纠正，债券收益率有所企稳，四季度债市回暖概率较大，结合历年

债市表现，四季度下旬或许为较佳的配置时点。展望 10 月份，收益率曲线有望延续 9 月下旬以来的缓慢下行趋

势，我们需要进一步观察宏观经济政策和货币政策的配合以确定拐点是否出现。而可转债的弱势或将成为债券基

金净值上涨的最大制约，在国债、信用债等核心券种收益率上行空间有限的条件下，全月债券基金收益率难以大

幅上涨。对于单个基金来说，建议关注中性仓位、短久期、低杠杆、以信用债为主要配置的基金。而股市的转暖

可能给二级基金带来些许交易性机会。 
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货币式—7 月份以来，货币基金收益率多维持在 3.5%以下，9 月底季末资金面紧缩效应使得货币基金七日年化

收益率站在了 3.5%以上，预计十月份将重新回到 3.5%以下。四季度若没有货币政策的大幅放松，货币基金年化

收益率将维持常态，并仍可作为机构资金较好的现金管理工具。在单个的选择上，建议关注规模大、流动性管理

良好、业绩持续走强的品种。 

指数型—10 月份股指有望触底反弹，更多的机会应在弹性较大的周期性板块，首选关注重配金融、建材等

弹性大的蓝筹基金，同时应适当回避短期承压明显的创业板基金。对流动性要求较高的资金可选择参与成交

量较大的主板 ETF 基金。 

3.3. 10 月大类资产配置 

基于我们对经济处于企稳回升初期的判断，10 月份股指有望再次收红，建议投资者增持权益类品种，并

待股指确认回升之后逐步加仓。我们给出如下大类资产配置建议，以偏股基金 80%中枢仓位、指数型基金 95%

仓位计，积极型配置有效权益仓位为78%，稳健型配置有效权益仓位为58%，保守型配置有效权益仓位为38%。 

图 6：10 月大类资产配置建议 

偏股型, 

50%指数型, 

40%

债券型, 
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货币

式, 5%
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15%
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25%

货币式, 

30%

保守型

 

数据来源：wind，东北证券 

 

3.4. 10 月推荐基金组合 

根据本月大类资产配置建议和投资策略，我们优选了以下基金组合，该组合的选择遵循以下四个原则： 

1，风险分散原则，即同类基金每家基金公司仅限一只；2，团队稳定性原则，基金公司高管、核心投研、基

金经理短期内无重大负面变化或调整；3，价值投资原则，基金的业绩来源于基金经理中长期价值投资理念，

而非短期概念炒作，所选基金的换手率、业绩波动性均处于同业低位。4，中长期绩优原则，从基金过去三

年的业绩表现综合衡量，而不过于关注短期的业绩脉冲。 

 基于以上四原则，结合当下市场特点和后市研判，我们精选了 4 只股票型基金、4 只混合型基金、4 只

债券型基金、5 只货币式基金和 4 只指数型基金。投资者可以根据自己的风险偏好特征和资金性质选择合适

的配置。 

表 9：基金组合 

基金代码 基金简称 基金类型 基金经理 近一月(%) 近三月(%) 今年以来(%) 

070099.OF 嘉实优质企业 股票型 刘天君 4.83 -2.69 7.96 

166005.OF 中欧价值发现 股票型 苟开红 3.10 -0.52 12.22 

530006.OF 建信核心精选 股票型 王新艳 2.51 -3.54 0.82 

213008.OF 宝盈资源优选 股票型 彭敢 0.36 1.31 1.57 

400003.OF 东方精选 混合型 李骥 ,庞飒 1.38 -4.10 3.28 

163801.OF 中银中国精选 混合型 孙庆瑞 3.12 -1.51 6.19 

166002.OF 中欧新蓝筹 混合型 周蔚文 1.20 -4.69 3.58 

320006.OF 诺安灵活配置 混合型 夏俊杰 0.76 -5.19 3.33 
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160612.OF 鹏华丰收 债券型 阳先伟 0.00 -0.48 5.59 

485105.OF 工银瑞信增强收益 A 债券型 杜海涛 -0.34 -1.49 5.49 

161902.OF 万家增强收益 债券型 孙驰 0.54 1.08 8.18 

163806.OF 中银稳健增利 债券型 奚鹏洲 ,李建 0.19 -0.28 6.00 

519508.OF 万家货币 货币型 孙驰 ,唐俊杰 0.24 0.81 3.45 

202302.OF 南方现金增利 B 货币型 韩亚庆 ,刘朝阳 0.29 0.96 3.45 

050003.OF 博时现金收益 货币型 张勇 0.27 0.89 3.37 

519506.OF 海富通货币 B 货币型 张丽洁 0.27 0.90 3.30 

519998.OF 长信利息收益 B 货币型 万莉 0.31 0.94 3.53 

510180.OF 华安上证 180ETF 指数型 许之彦 ,牛勇 3.91 -5.96 0.20 

159919.OF 嘉实沪深 300ETF 指数型 张宏民 ,杨宇 4.04 -6.35 0.00 

159902.OF 华夏中小板 ETF 指数型 方军 3.03 -4.89 -0.55 

510050.OF 华夏上证 50ETF 指数型 方军 4.16 -4.84 1.90 

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-09-30 

重点基金点评： 

嘉实优质企业-基金经理刘天君为嘉实基金权益部投资总监，主动管理能力较强，擅长自下而上选股，做大择

时，淡化短期市场波动。对上市公司的选择着眼长远，优选具备领袖气质的行业舵手，相信一个企业就给予

其充分的信任空间，并通过较长时间持股获得公司成长带来的收益。该基金换手率极低，业绩稳定优异，表

现出明显的熊市抗跌、牛市高弹性特征。 

中欧价值发现-基金经理苟开红是中欧基金明星基金经理，也是权益部投资总监。擅长自下而上与自上而下相

结合，仓位变化相对即快又坚决，从以往操作来看正确概率较高。对行业无明显偏好，但 09 年以来大消费

关注的比较多，周期类股票更多的作为卫星配置，持股时间较短。基金经理业绩主要来源为选时，选股以大

白马为主。 

宝盈资源优选-基金经理管彭敢从业经验丰富，是公司权益类投资核心成员，之前任职于银华基金，研究功底

扎实，行业覆盖广，选股能力突出。该基金着重关注于传统产业中有技术升级优势的板块，以及成长性相对

确定的新兴产业个股。换手率处于同业中上游，去年以来业绩回升趋势明显，选股策略比较符合市场热度走

向，是结构性行情中的优选利器。 

中银中国精选-基金经理孙庆瑞是中银基金权益部投资总监，擅长自上而下行业配置，对宏观判断比较有心得，

往往能把握住大的拐点机会，对选股相对淡化，一般选择基本面好的行业龙头。该基金每年都能保持同类前

二分之一，复合收益率全市场排第二，仅次于华夏大盘。该基金熊市比较抗跌，但牛市弹性相对有限。今年

以来阶段性配置了权重股，以增加反弹中的净值弹性。 

鹏华丰收-基金经理阳先伟是公司固定收益部总监，券种配置能力强，宏观把握能力优秀，鹏华丰收是公司旗

舰产品，虽为二级债基，但很少从二级市场买股票，打新占比也较低，基金业绩主要来自债市基础市场配置。 

工银瑞信增强收益 A-基金经理杜海涛是公司固定收益部总监，行业经验丰富，大类资产配置能力强，对债市

发展轨迹有深刻认识。作为最大的银行系基金，产品配债优势明显，组合收益始终处于同类中上游。该基金

为一级债基，之前打新比较多，虽然给组合带来一些波动，但由于选股效果较好，多数给组合带来了正贡献，

监管部门暂停打新后，该基金成为纯债基，组合收益将主要来自基础券种的配置。 
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