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	公募基金业绩周报                2012年7月30日

	各类型基金普跌，重仓新兴产业基金抗跌
· 悲观情绪蔓延，B股领跌。上周A股继续弱势下行。截至2012年7月27日，上证综指报收2128.77点，全周下跌1.84%，跌破年初2132.63的低点，创近3年以来新低，也已连续第6周收阴；深成指报收于9087.13点，全周下跌了2.64%。B股连续发布退市风险提示，中期业绩不佳的个股连续跌停，上证B股指数和深证B股指数一周分别重挫了5.62%和5.74%，市场悲观情绪蔓延，成交低迷。市场风格方面，创业板、中小板以及大盘蓝筹股相对抗跌，中盘股以及深市个股整体表现不佳。
· 地产、医药领跌，传媒、信息技术抗跌。前期领涨的板块在近期出现较大幅度的回调，是市场表现弱势的原因之一。除传媒板块上周上涨1.27%外，其余证监会行业分类中所有一级行业和制造业下属二级行业全部下跌。领跌的是房地产（-3.71%）、社会服务（-3.71%）、医药（-3.54%）、建筑（-2.90%）等，相对抗跌的是信息技术（-0.54%）、采掘业（-1.47%）、机械（-1.65%）、食品饮料（-1.67%）。
· 股混基金普跌，积极成长风格基金抗跌。上周股票混合型基金几乎全部下跌。其中指数型基金平均下跌1.96%，主动股票型基金平均下跌1.86%，混合型基金平均下跌1.75%。主动管理基金跑赢指数型基金，主要原因是主动股票型基金重配的食品饮料板块相对抗跌。由于中小板和创业板个股整体较抗跌，基金风格及重仓股是影响基金业绩的最大因素，重仓了新兴产业个股的积极成长风格的基金相对抗跌。偏债配置的基金由于股票仓位较低整体相对抗跌。
· 债基受股市拖累下跌。上周央行继续逆回购操作，资金面由紧逐渐转向于宽松，周五银行间7日质押式回购利率回落到3.15%。截至7月27日，上证国债指数报收于134.06，全周上涨了0.05%。上证企债指数报收于156.26，全周上涨了0.08%。中信标普转债指数全周下跌了0.61%。股票市场为债券型基金带来负面影响。上周所有开放式债券型基金净值简单平均下跌0.30%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均下跌0.45%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值下跌0.16%，短期理财债券型基金平均收益率为0.05%。
· 多数QDII下跌，黄金QDII上涨。统计2012年7月20日至7月26日各类资产的收益率，除COMEX黄金上涨2.13%外，美股、港股、原油、LME金属代表性指数全部录得下跌，其中相对抗跌的是道琼斯工业平均指数（-0.43%），NYMEX轻质原油重挫了3.97%，LME铜和LME铝分别下跌了3.87%和3.30%，恒生指数也下跌了3.41%。该时间区间段内的QDII业绩整体下跌，一周净值平均下跌了1.13%。投资于黄金的基金领涨，投资于美股的基金业绩居中，投资于港股的基金业绩落后。
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1. 市场表现回顾
上周A股继续弱势下行。截至2012年7月27日，上证综指报收2128.77点，全周下跌1.84%，跌破年初2132.63的低点，创近3年以来新低，也已连续第6周收阴；深成指报收于9087.13点，全周下跌了2.64%。B股连续发布退市风险提示，中期业绩不佳的个股连续跌停，上证B股指数和深证B股指数一周分别重挫了5.62%和5.74%，市场悲观情绪蔓延，成交低迷。市场风格方面，创业板、中小板以及大盘蓝筹股相对抗跌，中盘股以及深市个股整体表现不佳。
上周消息面相对平静，尽管7月汇丰PMI初值公布为49.5，创近5个月新高，但市场情绪依然悲观，致使A股连续下跌。影响市场情绪的因素一方面来自市场扩容压力，另一方面经济见底迹象不明，见底后何时回升难以预知，公司中期业绩披露也引发市场的谨慎情绪。
前期领涨的板块在近期出现较大幅度的回调，也是市场表现弱势的原因之一。除传媒板块上周上涨1.27%外，其余证监会行业分类中所有一级行业和制造业下属二级行业全部下跌。领跌的是房地产（-3.71%）、社会服务（-3.71%）、医药（-3.54%）、建筑（-2.90%）等，相对抗跌的是信息技术（-0.54%）、采掘业（-1.47%）、机械（-1.65%）、食品饮料（-1.67%）。
2. 各类基金业绩分析
按照海通基金分类标准，截至7月27日，各类基金业绩如下：

2.1 股票指数型基金

上周所有股票指数型基金的净值简单平均下跌1.96%，指基全部下跌。上周市场中相对抗跌的是创业板、中小板以及大盘蓝筹个股。因此指基中跟踪中小板、创业板以及蓝筹风格指数的排名靠前，如易方达创业板ETF（-0.39%）、博时超大盘ETF（-1.08%）、华富中小板（-1.25%）等。部分尚未完全建仓的新基金下跌较少，如招商中证大宗商品（-0.60%）等。
2.2 主动股票型基金
上周所有主动股票型开放式基金的净值简单平均下跌1.86%，相对于指数型基金较抗跌，主要原因是主动股票基金重配的食品饮料板块上周表现尚可。股票型几乎全部下跌，业绩分化不大。上周创业板及中小板整体抗跌，重仓新兴产业个股的积极成长风格的基金排名相对靠前，如宝盈资源优选（-0.38%）、上投新兴动力（-0.40%）、汇晋科技先锋（-0.45%）、天治创新先锋（-0.50%）、银河竞争优势（-0.55%）、富国低碳环保（-0.57%）。
新兴产业个股中上周表现突出的有：海康威视（2.39%）、乐视网（9.47%）、杰瑞股份（1.32%）、歌尔声学（1.20%）、大华股份（2.66%）、长盈精密（7.06%），这些基金重仓股对上述排名靠前的基金贡献较大。
2.3 混合型基金

上周所有混合型开放式基金的净值简单平均下跌1.75%。其中偏股混合型基金净值简单平均下跌1.95%，平衡混合型基金净值简单平均下跌1.67%，偏债配置混合型基金净值平均下跌0.62%，生命周期混合型基金净值平均下跌1.75%。重仓股对基金同业排名的影响较大。混合型基金重仓股中表现突出的有三聚环保（10.60%）、大商股份（14.43%）、贵州茅台（2.62%）、长海股份（9.19%）、朗玛信息（13.23%）、龙源技术（4.78%），受益基金主要有诺安新动力、富国天惠、富国天源、富国天成、南方优选成长、宝盈鸿利收益、新华泛资源、博时回报灵活等。偏债配置的基金由于股票仓位较低整体相对抗跌。
2.4 保本型基金
上周央行继续逆回购操作，债市维持稳步上行态势，股市的普跌对保本型基金拖累较大。上周所有保本型基金的简单平均净值下跌0.20%，表现较好的保本型基金主要有：东方保本混合、长盛同鑫二号、建信保本。

2.5 债券型基金

上周央行继续逆回购操作，资金面由紧逐渐转向于宽松，周五银行间7日质押式回购利率回落到3.15%。截至7月27日，上证国债指数报收于134.06，全周上涨了0.05%。上证企债指数报收于156.26，全周上涨了0.08%。中信标普转债指数全周下跌了0.61%。
股票市场为债券型基金带来负面影响。上周所有开放式债券型基金净值简单平均下跌0.30%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均下跌0.45%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值下跌0.16%，短期理财债券型基金平均收益率为0.05%。持仓结构的不同使得债基业绩表现出现一定的分化。上周表现较好的偏债型基金主要有：中海增强收益B、财通多策略、纽银稳健双利C、建信转债增强C、民生信用双利A等。表现较好的纯债型开放式基金主要有：信诚双盈分级、上投分红添利A、国泰信用互利分级、国泰金龙债券A、德盛增利A等。
2.6 货币型基金

上周货币型基金维持较稳定收益。所有货币型基金上周的平均收益率为0.05%，其中A类货币型基金和B类货币型基金的平均收益均为0.05%。表现较好的货币型开放式基金主要有：长城货币市场、景顺货币A、天弘现金管家A等。
2.7 QDII基金

统计2012年7月20日至7月26日各类资产的收益率，除COMEX黄金上涨2.13%外，美股、港股、原油、LME金属代表性指数全部录得下跌，其中相对抗跌的是道琼斯工业平均指数（-0.43%），NYMEX轻质原油重挫了3.97%，LME铜和LME铝分别下跌了3.87%和3.30%，恒生指数也下跌了3.41%。该时间区间段内的QDII业绩整体下跌，一周净值平均下跌了1.13%。投资于黄金的基金领涨，投资于美股的基金业绩居中，投资于港股的基金业绩落后。本期排名靠前的QDII基金主要有：添富黄金贵金属、诺安全球黄金、嘉实黄金、易方达黄金主题、诺安全球收益不动产等。
	表1 各类基金上周业绩表现汇总

	分类

业绩表现（%）
股票指数型

-1.96
主动股票型

-1.86
混合型

-1.75
   偏股混合型

-1.95
   平衡混合型

-1.67
   偏债混合型

-0.62
   生命周期混合型

-1.75
保本型

-0.20
债券型（开放式）
-0.30
   偏债债券型

-0.45
   纯债债券型

-0.16
短期理财债券型
0.05
货币型

0.05
   A类货币型

0.05
   B类货币型

0.05
QDII

-1.13


	资料来源：海通证券研究所基金评价系统http://fund.htsec.com
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