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	公募基金业绩周报                2012年7月23日

	市场风格转换，蓝筹风格基金抗跌
· A股风格切换，中小板大幅杀跌。上周管理层释放的信息引发市场对经济的担忧情绪上升，加之中报地雷频出，市场扩容导致资金面承压，投资者心态更加谨慎，A股在低位仍然走出震荡下行的走势。截至2012年7月20日，上证综指报收2168.64点，全周下跌0.79%；深成指报收于9333.21点，全周下跌了4.69%。市场结构相对于前周出现反转，深市指数大幅杀跌，沪市指数相对抗跌，蓝筹风格显现，中大盘股票跌幅小于中小板以及创业板个股。
· 金融、石化抗跌，食品、地产领跌。上周行业走势格局出现一定反转，证监会行业分类中所有一级行业和制造业下属二级行业几乎全部下跌。今年以来领涨的热点行业食品饮料（-5.82%）和房地产（-4.82%）上周领跌，社会服务业（-2.99%）、电子（-2.68%）以及医药行业（-2.65%）也下跌较多。相对抗跌的行业是金融服务（0.46%）、公用事业（-0.63%）、石油化工（-0.68%）、采掘业（-0.69%）。
· 蓝筹风格基金抗跌，消费主题基金补跌。上周股票混合型基金几乎全部下跌。其中指数型基金平均下跌2.07%，主动股票型基金平均下跌2.63%，混合型基金平均下跌2.30%。主动管理基金大幅落后指数型基金，主要原因是主动股票型基金重配的食品饮料以及房地产板块出现较大幅度的下跌。基金风格是影响基金业绩的最大因素，重配了金融、机械、交通运输等板块的蓝筹风格基金整体较抗跌。前期成长风格的基金尤其是消费主题基金出现补跌。
· 债基受股市拖累下跌。上周央行进行了两笔逆回购操作，但前期逆回购大量到期，资金面有所趋紧，银行间7日质押式回购利率重回3.5%以上。截至7月20日，上证国债指数报收于133.99，全周上涨了0.04%。上证企债指数报收于156.13，全周上涨了0.04%。中信标普转债指数全周下跌了0.06%。股票市场为债券型基金带来负面影响。上周所有开放式债券型基金净值简单平均下跌0.16%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均下跌0.26%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值下跌0.06%，短期理财债券型基金平均收益率为0.04%。
· QDII整体回升，资源品QDII领涨。统计2012年7月13日至7月19日各类资产的收益率，美股、港股、原油、金属代表性指数全部录得上涨，其中NYMEX轻质原油（7.98%）、纳斯达克指数（3.48%）涨幅居前，恒生指数（2.81%）、LME铜（2.91%）也有一定上涨，COMEX黄金（0.95%）相对涨幅较小。该时间区间段内的QDII业绩整体上涨，一周净值平均上涨了0.93%。投资于资源品的基金领涨，投资权益资产的基金业绩居中，投资于黄金的基金业绩落后。
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1. 市场表现回顾
上周A股在对资金面和经济的担忧中震荡下行。截至2012年7月20日，上证综指报收2168.64点，全周下跌0.79%；深成指报收于9333.21点，全周下跌了4.69%。市场结构相对于前周出现反转，深市指数大幅杀跌，沪市指数相对抗跌，中大盘股票跌幅小于中小板以及创业板个股。
虽然沪指已跌至距离年初低点仅一步之遥，但管理层释放的信息引发市场担忧情绪上升，A股依旧震荡下探。消息面上，温家宝总理明确指出，“当前经济还没有形成稳定回升态势，经济困难可能还会持续一段时间”，致使市场对经济见底的时点预期进一步推迟，对即将披露中报业绩的个股更加谨慎。另一方面，资金面压力增加，证监会5天受理39家IPO申请，上周8只新股接连发行，将冻结一大批资金，给短期的资金面造成明显的压力；且新三板试点逐步扩大获批，未来将分流一部分股市资金。因此缺乏政策正面刺激的A股依然弱势下行。
上周行业走势格局出现一定反转，证监会行业分类中所有一级行业和制造业下属二级行业几乎全部下跌。今年以来领涨的热点行业食品饮料（-5.82%）和房地产（-4.82%）上周领跌，社会服务业（-2.99%）、电子（-2.68%）以及医药行业（-2.65%）也下跌较多。相对抗跌的行业是金融服务（0.46%）、公用事业（-0.63%）、石油化工（-0.68%）、采掘业（-0.69%）。
2. 各类基金业绩分析
按照海通基金分类标准，截至7月20日，各类基金业绩如下：

2.1 股票指数型基金

上周所有股票指数型基金的净值简单平均下跌2.07%，指基几乎全部下跌。上周市场蓝筹风格占上风，代表性指数中仅上证综指上涨，蓝筹风格指数相对抗跌。因此指基中跟踪蓝筹风格指数以及上证综指的排名靠前，如国泰金融ETF（0.31%）、工银央企50ETF（-0.34%）、华泰上证红利ETF（-0.50%）、富国天鼎（-0.62%）、富国上证综指ETF（-0.66%）等。部分尚未完全建仓的新基金下跌较少，如华安沪深300（-0.30%）等。成长风格指数基金、消费主题指数基金相对落后。
2.2 主动股票型基金
上周所有主动股票型开放式基金的净值简单平均下跌2.63%，大幅落后指数型基金，主要原因是主动股票型基金重配的食品饮料以及房地产板块出现较大幅度的下跌。股票型几乎全部下跌，业绩存在一定分化，主要原因在于基金风格。上周金融板块上涨，食品饮料行业补跌，蓝筹风格的基金整体业绩较好，如博时特许价值（-0.60%）、国泰金牛创新（-0.63%）、博时主题行业（-0.64%）、方正富邦创新动力（-0.68%）等，这类基金主要受益于对金融以及机械等中大盘板块的配置。消费主题基金整体业绩落后。
个股方面，上周出现上涨的基金重仓股主要分布在保险、交通运输等板块，如中国重工（2.15%）、华域汽车（6.99%）、上汽集团（1.52%）、中国平安（2.73%）等，部分基金受益于这类重仓股而排名靠前，如南方隆元产业（0.18%）、华安策略优选（-0.76%）等。
2.3 混合型基金

上周所有混合型开放式基金的净值简单平均下跌2.30%。其中偏股混合型基金净值简单平均下跌2.52%，平衡混合型基金净值简单平均下跌2.26%，偏债配置混合型基金净值平均下跌0.75%，生命周期混合型基金净值平均下跌1.54%。基金风格对基金同业排名的影响较大。与股票型基金类似，混合型基金中排名靠前的主要是重配了金融、机械、交通运输等板块的蓝筹风格基金，如宝盈鸿利收益（-0.45%）、华安创新（-0.67%）、招商先锋（-0.76）、新华优选分红（-0.96）等。偏债配置的基金由于股票仓位较低整体相对抗跌。
2.4 保本型基金
上周央行进行了两笔逆回购操作，但前期逆回购大量到期，资金面有所趋紧，债市维持稳步上行态势，股市的普跌对保本型基金拖累较大。上周所有保本型基金的简单平均净值下跌0.21%，表现较好的保本型基金主要有：中海保本混合、诺安汇鑫保本、金鹰保本混合。

2.5 债券型基金

上周大量逆回购操作，资金面趋紧，银行间7日质押式回购利率重回3.5%以上。截至7月20日，上证国债指数报收于133.99，全周上涨了0.04%。上证企债指数报收于156.13，全周上涨了0.04%。中信标普转债指数全周下跌了0.06%。
股票市场为债券型基金带来负面影响。上周所有开放式债券型基金净值简单平均下跌0.16%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均下跌0.26%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值下跌0.06%，短期理财债券型基金平均收益率为0.04%。持仓结构的不同使得债基业绩表现出现一定的分化。上周表现较好的偏债型基金主要有：添富可转换债券C、博时天颐C、建信双息红利、长信可转债A、浦银优化收益C等。表现较好的纯债型开放式基金主要有：华宝兴业可转债、天治稳定收益、华宝兴业中证短融50、博时稳定B、中信稳定双利等。
2.6 货币型基金

上周货币型基金维持较稳定收益。所有货币型基金上周的平均收益率为0.05%，其中A类货币型基金平均收益为0.04，B类货币型基金的平均收益为0.05%。表现较好的货币型开放式基金主要有：中海货币A、大成货币A、诺安货币。
2.7 QDII基金

统计2012年7月13日至7月19日各类资产的收益率，美股、港股、原油、金属代表性指数全部录得上涨，其中NYMEX轻质原油（7.61%）、纳斯达克指数（3.48%）涨幅居前，恒生指数（2.81%）、LME铜（2.91%）也有一定上涨，COMEX黄金（0.95%）相对涨幅较小。该时间区间段内的QDII业绩整体上涨，一周净值平均上涨了0.93%。投资于资源品的基金领涨，投资权益资产的基金业绩居中，投资于黄金的基金业绩落后。本期排名靠前的QDII基金主要有：华宝标普油气、富国全球消费品、华安标普全球石油、招商金砖四国、诺安油气能源等。
	表1 各类基金上周业绩表现汇总

	分类

业绩表现（%）
股票指数型

-2.07
主动股票型

-2.63
混合型

-2.30
   偏股混合型

-2.52
   平衡混合型

-2.26
   偏债混合型

-0.75
   生命周期混合型

-1.54
保本型

-0.21
债券型（开放式）
-0.16
   偏债债券型

-0.26
   纯债债券型

-0.06
短期理财债券型
0.04
货币型

0.05
   A类货币型

0.04
   B类货币型

0.05
QDII

0.93


	资料来源：海通证券研究所基金评价系统http://fund.htsec.com
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相关研究�
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公募基金业绩周报（2012.7.16）沪深股指严重分化，消费主题基金继续领涨





公募基金业绩周报（2012.7.9）各类型基金普涨，重配食品、地产行业基金领涨
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