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	沪深股指严重分化，消费主题基金继续领涨
· 市场结构分化，深市上涨沪市下跌。上周A股在对经济的担忧和对政策放松力度预期中走出结构性行情。截至2012年7月13日，上证综指报收2185.90点，全周下跌1.69%；深成指报收于9792.49点，全周上涨了1.06%。市场结构分化持续，深市表现强于沪市，大盘股相对于小盘股较抗跌，沪深300下跌了0.89%，中证500下跌了1.48%，创业板综指大幅杀跌（-3.54%）。对经济与政策的强弱博弈仍然是主导上周市场先抑后扬的主要原因：前半周CPI创新低致使市场对经济担忧情绪上升，沪市大幅杀跌；后半周温总理的座谈会及发言又抬升了市场对于政策放松强度的预期，周期品种引领大盘上涨。
· 食品、医药行业继续领跑。上周行业分化明显，证监会行业分类中所有一级行业和制造业下属二级行业中过半行业出现下跌。上涨的行业包括农林牧渔（2.05%）、食品饮料（1.87%）、传播（1.37%）、医药（1.35%）、建筑（0.05%）。下跌的行业中领跌的是信息技术（-3.22%）、电子（-2.43%）、纺织服装（-2.42%）、机械（-2.12%）等。金融、地产等大盘蓝筹行业表现弱于大盘，强周期的采掘业、金属非金属行业有所起色，表现好于大盘。
· 消费主题基金继续领涨。上周股票混合型基金整体下跌。其中指数型基金平均下跌0.79%，主动股票型基金平均下跌0.12%，混合型基金平均下跌0.06%。主动管理基金大幅战胜指数型基金。指数型基金中跟踪深市指数和消费品指数的基金领涨。主动管理基金业绩分化的主要原因在于行业配置，排名靠前的股基主要受益于对食品饮料行业与医药行业的重点配置。部分基金也受益于重仓股而上涨，如建筑建材行业个股（东方园林、亚厦股份、金螳螂）和传媒个股（蓝色光标、百视通）上周均有不俗表现。整体上看，消费主题基金仍然延续了前周的良好表现。
· CPI数据利好债市，多数债基获正收益。上周央行继续展开逆回购操作，资金面进一步趋于放松。6月CPI同比上涨2.2%，对债市构成利好。央行正回购询而未发，市场降准预期升温。截至7月13日，上证国债指数报收于133.94，全周上涨了0.12%。上证企债指数报收于156.07，全周上涨了0.18%。中信标普转债指数全周下跌了0.58%。股票市场对债券型基金的影响偏负面。上周所有开放式债券型基金净值简单平均上涨0.06%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均上涨0.05%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值上涨0.07%，短期理财债券型基金平均收益率为0.04%。保本型基金的简单平均净值上涨0.07%。
· 各类资产价格下跌拖累QDII。统计2012年7月6日至7月12日各类资产的收益率，美股、港股、原油、金属代表性指数全部录得下跌，下跌主要来自于7月6日油价下跌导致的全球商品及股市的下行。这段时间内下跌较多的是恒生指数（-3.96%）和纳斯达克综指（-3.69%）。NYMEX轻质原油（-1.65%）相对下跌较少。因此该时间区间段内的QDII业绩整体下跌，一周净值平均下跌了2.21%。相对而言较抗跌的是投资于固定收益资产和大宗商品的基金。
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1. 市场表现回顾
上周A股在对经济的担忧和对政策放松力度预期中走出结构性行情。截至2012年7月13日，上证综指报收2185.90点，全周下跌1.69%；深成指报收于9792.49点，全周上涨了1.06%。市场结构分化持续，深市表现强于沪市，大盘股相对于小盘股较抗跌，沪深300下跌了0.89%，中证500下跌了1.48%，创业板综指大幅杀跌（-3.54%）。
具体来看，对经济与政策的强弱博弈仍然是主导上周市场先抑后扬的主要原因。虽然市场普遍预期到6月CPI将降至较低水平，但同比2.2%的增幅仍然低于一致预期，致使市场对于经济恶劣程度和二季度GDP数据的担忧增强；再加上前周末原油价格和美股重挫、中国铁物IPO拟募集60亿等消息传来，上周一市场人气涣散，沪指创下了-2.37%的单日跌幅。另一方面，处于低位的CPI数据也为政策的放松留出较大空间，在上周后半周，温家宝总理连续主持召开较高规格的经济形势座谈会，显示出管理层对目前经济形势的关注和重视程度，市场对于较强力度“稳增长”政策的出台开始抱以希望，水泥、机械等周期性行业引领大盘上涨。
上周行业分化明显，证监会行业分类中所有一级行业和制造业下属二级行业中过半行业出现下跌。上涨的行业包括农林牧渔（2.05%）、食品饮料（1.87%）、传播（1.37%）、医药（1.35%）、建筑（0.05%）。下跌的行业中领跌的是信息技术（-3.22%）、电子（-2.43%）、纺织服装（-2.42%）、机械（-2.12%）等。金融、地产等大盘蓝筹行业表现弱于大盘，强周期的采掘业、金属非金属行业有所起色，表现好于大盘。
2. 各类基金业绩分析
按照海通基金分类标准，截至7月13日，各类基金业绩如下：

2.1 股票指数型基金

上周所有股票指数型基金的净值简单平均下跌0.79%，多数指基下跌。上周股市上涨较多的指数是深市代表指数、偏消费类的指数和资源类指数，跟踪这类指数的基金业绩领先，如大成深证成长40（2.40%）、天弘深证成指（1.18%）、民生中证内地资源（0.84%）、大成中证消费（0.48%）、银华深证100（0.35%）等。跟踪沪市和跨市场代表性指数（上证综指、沪深300、中证500等）的基金基本全部下跌。
2.2 主动股票型基金
上周所有主动股票型开放式基金的净值简单平均下跌0.12%，大幅战胜指数型基金。约半数股基上涨，业绩存在一定分化，主要原因在于行业配置。上周行业分化较明显，食品饮料行业与医药行业继续领涨，排名靠前的股基主要受益于对这两个行业的重点配置，如泰达宏利领先（2.63%）、鹏华消费优选（1.82%）、长信内需成长（1.49%）、博时行业轮动（1.43%）等。个股方面，部分建筑建材行业个股（东方园林、亚厦股份、金螳螂）和传媒个股（蓝色光标、百视通）上周上涨较多，部分基金受益于这类重仓股而上涨，如易方达行业领先（1.65%）、泰达宏利首选企业（1.87%）、广发聚瑞（2.21%）等。整体上看，消费主题基金仍然有较好表现，如金元消费主题、中海消费主题、银河消费驱动、工银消费服务、长城消费增值、汇丰消费红利、申巴消费增长、银华消费主题、南方新兴消费等均录得上涨。
2.3 混合型基金

上周所有混合型开放式基金的净值简单平均下跌0.06%。其中偏股混合型基金净值简单平均下跌0.11%，平衡混合型基金净值简单平均下跌0.03%，偏债配置混合型基金净值平均下跌0.20%，生命周期混合型基金净值平均上涨0.68%。个股及行业配置对基金业绩的影响大于仓位。与股票型基金类似，混合型基金中排名靠前的主要是重配了食品饮料行业以及重仓了建筑建材、农林牧渔个股的基金，如华宝兴业收益增长（2.22%）、中银行业优选（2.19%）、泰达宏利稳定（1.99%）、易方达科汇（1.51%）、嘉实策略增长（1.43%）等。
2.4 保本型基金
上周央行进行了两笔逆回购操作，资金面有所趋缓。6月CPI数据利好债市，股市存在结构性机会，保本型基金上周维持正向收益。上周所有保本型基金的简单平均净值上涨0.07%，表现较好的保本型基金主要有：工银保本混合、广发聚祥保本、国泰保本混合。

2.5 债券型基金

上周央行继续展开逆回购操作，资金面进一步趋于放松。6月CPI同比上涨2.2%，对债市构成利好。央行正回购询而未发，市场降准预期升温。截至7月13日，上证国债指数报收于133.94，全周上涨了0.12%。上证企债指数报收于156.07，全周上涨了0.18%。中信标普转债指数全周下跌了0.58%。
股票市场对债券型基金的影响偏负面。上周所有开放式债券型基金净值简单平均上涨0.06%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均上涨0.05%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值上涨0.07%，短期理财债券型基金平均收益率为0.04%。持仓结构的不同使得债基业绩表现出现一定的分化。上周表现较好的偏债型基金主要有：宝盈增强收益A/B、嘉实多元收益A、华泰增利A、工银双利债券A等。表现较好的纯债型开放式基金主要有：博时裕祥分级、易方达永旭添利、广发聚利、中信稳定双利、工银增强收益A。
2.6 货币型基金

上周货币型基金维持较稳定收益。所有货币型基金上周的平均收益率为0.05%，其中A类货币型基金和B类货币型基金的平均收益均为0.05%。表现较好的货币型开放式基金主要有：长盛货币、泰信天天收益、大摩货币。
2.7 QDII基金

统计2012年7月6日至7月12日各类资产的收益率，美股、港股、原油、金属代表性指数全部录得下跌，下跌主要来自于7月6日油价下跌导致的全球商品及股市的下行。这段时间内下跌较多的是恒生指数（-3.96%）和纳斯达克综指（-3.69%）。NYMEX轻质原油（-1.65%）相对下跌较少。因此该时间区间段内的QDII业绩整体下跌，一周净值平均下跌了2.21%。相对而言较抗跌的是投资于固定收益资产和大宗商品的基金。本期排名靠前的QDII基金主要有：信诚全球商品、建信全球资源、国泰大宗商品、富国全球债券、博时标普500等。
	表1 各类基金上周业绩表现汇总

	分类

业绩表现（%）
股票指数型

-0.79
主动股票型

-0.12
混合型

-0.06
   偏股混合型

-0.11
   平衡混合型

-0.03
   偏债混合型

-0.20
   生命周期混合型

0.68
保本型

0.07
债券型

0.06
   偏债债券型

0.05
   纯债债券型

0.07
短期理财债券型
0.04
货币型

0.05
   A类货币型

0.05
   B类货币型

0.05
QDII

-2.21


	资料来源：海通证券研究所基金评价系统http://fund.htsec.com
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深证基金指数上周收盘�
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相关研究�
�
公募基金业绩周报（2012.7.9）各类型基金普涨，重配食品、地产行业基金领涨





公募基金业绩周报（2012.6.25）市场震荡下跌 偏成长风格股基抗跌
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