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1. 市场新闻

一级债基取消网下打新资格
基金公司和券商日前收到的《关于首次公开发行股票询价对象及配售对象备案工作有关事项的通知》明确，从通知发布之日起，停止受理一级债券型证券投资基金和集合信托计划成为新股配售对象的备案申请；停止已完成备案的一级债券型证券投资基金和集合信托计划的新股配售对象资格。 

· 点评：今年以来新股发行制度改革再启。5 月1 日，取消了网下配售股份三个月的锁定期；5 月18日，增加规定：“机构者管理的证券投资产品在招募说明书、投资协议等文件中以直接或间接方式载明以搏取一、二级市场价差为目的申购新股，相关证券投资账户不得作为股票配售对象。取消新股三个月的锁定期本意是希望抑制新股上市首日炒作，但 5 月25日锁定期正式取消之后，很多机构以博取一、二级市场差价为目的的打新热情高涨，很多机构都选择在上市首日抛出，这种投机行为不利于新股合理定价，与监管层的初衷有些背离。因此日前出台的停止受理一级债券型证券投资基金和集合信托计划成为新股配售对象的备案申请，主要目的是遏制部分打新的投机行为，但也对提升债券基金债性起到一定作用。总的来看，对市场而言，促进新股合理定价是利好。但对一级债券基金来说，则有些利空。根据测算，2011年新股对一级债券基金的贡献为0.67%。
 2. 基金观点
基金认为宏观数据符合预期 三季度经济或将微弱反弹
本周是数据发布周：周一公布通胀数据，居民消费价格指数(CPI)同比上涨2.2%，环比下降0.6%，生产者物价指数(PPI) 同比下降2.1%，环比下降0.7%；周二公布的进出口数据符合市场预期；周四、周五先后公布了货币信贷和经济增长数据，M1、M2和信贷增速持续回升，二季度国内生产总值(GDP)同比增长7.6%，上半年GDP增长7.8%，符合市场预期。大部分基金公司认为经济数据基本符合预期，一方面通胀压力正在得到缓解，另一方面工业和GDP增速符合预期，二季度实体经济表现或已是全年最低点，三季度后期经济触底反弹是大概率事件，但经济增速大幅反弹的条件还不具备，预计未来几个月政策放松的力度会适当加大，并需要密切关注通胀会否随着经济的企稳而出现反复。但也有基金公司指出，经济增速下滑的趋势没有改变，投资和消费的增速没有亮点，出口形势比较低迷，下半年政策上稳增长会处在更加重要位置上。
· 泰达宏利认为通胀压力缓解，3季度经济见底回升的预期增强。6月份CPI、PPI双降与市场预期基本一致，通胀压力在不断缓解。7月CPI和PPI还将继续下行，同比底部可能在8月份看到，随后的回升主要是翘尾推动，幅度将比较微弱，CPI在年尾接近3%可能很小。而PPI方面也是同样走势，后期回升但也难改同比负值的局面。进出口数据略微负面，进口增速低于预期造成贸易顺差大幅反弹，反映了内需仍较疲弱。经济增速符合预期，而需求层面的实际投资和实际消费增速都有所反弹，显示出需求企稳的迹象，这增强了市场对3季度经济见底回升的预期。
· 信达澳银基金预计，7月CPI数据将会低于2%，通货膨胀已经不是管理层最关心的指标，政策重心是稳增长。虽然价格指数反映经济确实比较低迷，不过信达澳银认为，前期出台的一系列政策将会在经济层面起作用，三季度中国经济会有所好转，目前不必对市场过于悲观。

· 大成基金则认为，经济运行出现缓中见稳的迹象，6月份的工业增加值是9.5%，5月份的规模以上工业增加值是9.6%，4月份实际上是9.3%，波动幅度很小。从分项数据看，盈利与工业销售情况短期都已接近过去十年经济的底部，具备较强的反弹动力。值得关注的是，虽然经济数据显示CPI环比趋势性下行，但是一方面，从2012年上半年通胀与经济增速之间的关系看，经济增速反弹往往都能带动通胀的快速回升，另一方面，反映人工成本的家庭服务和加工维修项长期高于CPI绝对值，CPI受人工成本影响波动中枢上移明显，造成经济增速已回落至低位，但通胀仍然保持在3%附近，即通胀的绝对水平仍然不低。下半年在促进经济增长的各项预调微调政策促进下，应留意随着经济的企稳通胀会否出现反复。
· 汇丰晋信认为二季度GDP增速低于8%，“稳增长”仍应继续加力。尽管GDP增速再度破8，但结合国内外经济形势来看，上半年我国的经济运行总体上来说还是比较平稳的。我国经济在经历30多年的高速增长之后，目前正处于一个比较艰难的转型期，社会结构和资源供求关系也在不断的发生着变化，潜在的经济增长率必定也会出现下降，这是不可抗拒的经济学规律。既然经济增速下降的规律不可避免，那么政府所能做的就是尽可能的平滑经济增速下降的过程，同时在经济增速下降的阶段内积极改善经济结构，不断发掘新的经济增长点，不断努力以推动经济重回增长之路，从目前的政策导向上来看，政府也的确在积极的采取行动。
· 建信基金表示二季度经济数据略超市场预期，经济环比有触底的迹象。伴随着存准率下调、降息等政策效果的逐渐显现，预计我国GDP增速在二季度触底后，实体经济在三季度有望企稳回升，四季度GDP增速也有望重回8%以上。具体来看，二季度工业增加值增速跌破10%，平均在9.5%左右的水平，反映生产端受需求下滑影响开始呈现加速收缩，由于工业在GDP的构成中占比较高，因而对经济的拖累相对明显；此外，建信基金认为，从三大需求的贡献来看，与一季度相比，消费的拉动下滑1.7个百分点，投资拉动回升1.2个百分点，这主要是由于二季度通常是投资开工旺季的原因，净出口依然是负贡献，不过程度有所放缓。
· 南方基金认为，从公布的一系列数据来看，我国经济增速下滑的趋势没有改变，投资和消费的增速没有亮点，出口形势比较低迷，下半年仍要把稳增长放在更加重要的位置。今年以来，针对国内外经济低迷的形势，中央实施了积极的财政政策和稳健的货币政策，提前进行政策的预调微调，我国经济没有出现市场担心的“硬着陆”，经济增速下滑速度仍在可控范围内。考虑到之前公布的6月份CPI和PPI数据回落趋势已经确立，未来几个月政策放松的力度会适当加大，可能会再次降息及下调存款准备金率。今年三、四季度，我国GDP增速可能维持在7.5%-7.8%之间的水平，呈现“L型底”的运行特征。
· 华宝兴业基金认为，CPI数据大幅下降，投资者担忧政府会进一步通过不对称降息而压低银行利润，因此银行板块可能大幅下挫。并且高层再次强调决不能让房价反弹，使得投资者担心可能政策放松不如预期，而反弹可能需要等到更加明确的放松政策推出或者经济出现好转的态势之后。
· 信诚基金认为，经济增速方面二季度GDP同比增7.6%(一季度8.1%)，6月当月工业增加值同比增9.5%（5月9.6%），季调环比0.76%(5月0.9%)。无论以GDP还是工业增价值来衡量，增长数据基本符合预期，并没有太多惊喜。从信贷看，6月新增信贷9198亿元，略超预期，从结构上来看，中长期贷款改善主要来自居民部门，应是反映住宅销售的回暖；但企业的中长期贷款并没见明显改善，在全球经济不确定背景下，企业的投资意愿未见明显恢复。整体来看经济回落趋势没改变，积极因素来自房地产销售以及货币的边际改善；但从企业中长期贷款，以及投资结构来看，企业仍偏谨慎，经济尚未进入自发恢复阶段。

· 上投摩根认为GDP环比增速或见底，GDP数据总体符合预期。从过往GDP环比和同比数据对比分析，2011年四季度环比增速向下明显，当时决策层即提出要预调微调;而今年一二季度GDP季度环比增速持平，或引发对经济环比见底的猜测，但对于刺激力度的选择会构成何种影响，尚需进一步的观察。
3. 基金经理变更

上周有以下基金发生基金经理变更。

	表 1  基金经理变更

	发生日期
基金名称
基金代码
免去/辞去
聘任/增聘
2012-07-06

华商产业升级

630006

胡宇权

2012-07-09

农银汇理平衡双利

660003

史向明

2012-07-09

农银汇理沪深300

660008

程涛

2012-07-10

博时价值增长

050001

温宇峰

2012-07-10

博时价值增长2号

050201

温宇峰

2012-07-10

招商优势企业

217021

郭锐

2012-07-10

中海优质成长

398001

俞忠华

2012-07-10

中海优质成长

398001

吕晓峰

2012-07-10

中海分红增利

398011
吕晓峰

2012-07-11

国联安货币A

253050

薛琳

2012-07-11

国联安货币B

253051

薛琳

2012-07-11

中海蓝筹配置

398031

许定晴

2012-07-11

中海蓝筹配置

398031

王巍

2012-07-11

华泰柏瑞亚洲企业

460010

李文杰
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4. 在发基金

本周将有以下基金处在发行期或即将发行。

	表2 在发基金

	基金名称
基金代码
基金管理人
基金托管人
起始时间
汇添富季季红

164702

汇添富基金管理有限公司
中国建设银行股份有限公司
2012-06-14至2012-07-20

南方润元纯债C

202110

南方基金管理有限公司

中国建设银行股份有限公司

2012-06-18至2012-07-18

南方润元纯债AB

202108

南方基金管理有限公司

中国建设银行股份有限公司

2012-06-18至2012-07-18

国泰金鹿保本四期

020018
国泰基金管理有限公司

中国银行股份有限公司

2012-07-03至2012-07-26

金元惠理新经济主题

620008

金元惠理基金管理有限公司

中国农业银行股份有限公司

2012-07-02至2012-07-27

融通医疗保健行业

161616

融通基金管理有限公司

中国工商银行股份有限公司

2012-06-25至2012-07-27

嘉实全球房地产

070031

嘉实基金管理有限公司

中国农业银行股份有限公司

2012-06-25至2012-07-20

交银阿尔法

519712

交银施罗德基金公司
中国建设银行股份有限公司

2012-06-29至2012-07-31

长城保本

200016

长城基金管理有限公司

中国建设银行股份有限公司

2012-07-04至2012-07-31

国泰信用C

020028

国泰基金管理有限公司

中国工商银行股份有限公司

2012-07-02至2012-07-27

国泰信用A

020027

国泰基金管理有限公司

中国工商银行股份有限公司

2012-07-02至2012-07-27

万家中证创业成长分级B

150091

万家基金管理有限公司

中国工商银行股份有限公司

2012-07-02至2012-07-27

万家中证创业成长分级A

150090

万家基金管理有限公司

中国工商银行股份有限公司

2012-07-02至2012-07-27

万家中证创业成长分级

161910

万家基金管理有限公司

中国工商银行股份有限公司

2012-07-02至2012-07-27

富安达增强收益C

710302

富安达基金管理有限公司

交通银行股份有限公司

2012-07-02至2012-07-23

富安达增强收益A

710301

富安达基金管理有限公司

交通银行股份有限公司

2012-07-02至2012-07-23

华夏恒生ETF

159920

华夏基金管理有限公司

中国银行股份有限公司

2012-07-09至2012-08-03

易方达恒生中国企业ETF

510900

易方达基金管理有限公司

交通银行股份有限公司

2012-07-09至2012-08-03

华夏恒生ETF联接(美元)

000075

华夏基金管理有限公司

中国银行股份有限公司

2012-07-18至2012-08-17

华夏恒生ETF联接(人民币)

000071

华夏基金管理有限公司

中国银行股份有限公司

2012-07-18至2012-08-17

易方达恒生中国企业ETF联接(美元现汇)

110032

易方达基金管理有限公司

交通银行股份有限公司

2012-07-18至2012-08-17

易方达恒生中国企业ETF联接(美元现钞)

110033

易方达基金管理有限公司

交通银行股份有限公司

2012-07-18至2012-08-17

易方达恒生中国企业ETF联接(人民币)

110031

易方达基金管理有限公司

交通银行股份有限公司

2012-07-18至2012-08-17

华夏恒生ETF联接(美元现钞)

000076

华夏基金管理有限公司

中国银行股份有限公司

2012-07-18至2012-08-17

广发纳斯达克100

270042

广发基金管理有限公司

中国银行股份有限公司

2012-07-09至2012-08-10

益民核心增长灵活配置

560006

益民基金管理有限公司

中国光大银行股份有限公司

2012-07-09至2012-08-10

银华纯债信用主题

161820

银华基金管理有限公司

中国工商银行股份有限公司

2012-07-09至2012-08-03

民生加银红利回报

690009

民生加银基金管理有限公司

中国建设银行股份有限公司

2012-07-09至2012-08-07

东吴保本

582003

东吴基金管理有限公司

中国农业银行股份有限公司

2012-07-11至2012-08-08

华宝兴业资源优选

240022

华宝兴业基金管理有限公司

中国银行股份有限公司

2012-07-16至2012-08-17

博时医疗保健行业

050026

博时基金管理有限公司

中国银行股份有限公司

2012-07-23至2012-08-24

广发理财年年红

270043

广发基金管理有限公司

中国工商银行股份有限公司

2012-07-16至2012-07-20

建信社会责任

530019

建信基金管理有限公司

中国农业银行股份有限公司

2012-07-16至2012-08-10

华安逆向策略

040035

华安基金管理有限公司

中国工商银行股份有限公司

2012-07-18至2012-08-14

招商信用增强

217023

招商基金管理有限公司

中国银行股份有限公司

2012-07-17至2012-07-31
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5. 基金分红

本周以下基金将进行分红、派息。 
	表3  基金分红

	名称
分红
权益登记日
除息日
派息日
银河银信添利B

每10份基金分红0.17元（税后0.17元）

2012/7/13

2012/7/13

2012/7/17

银河银信添利A

每10份基金分红0.21元（税后0.21元）

2012/7/13

2012/7/13

2012/7/17

易方达策略成长

每10份基金分红0.6元（税后0.6元）

2012/7/13

2012/7/13

2012/7/16

信诚增强收益

每10份基金分红0.05元（税后0.05元）

2012/7/16

场内：2012/7/17；
场外：2012-07-16

2012/7/17

易方达岁丰添利

每10份基金分红0.08元（税后0.08元）

2012/7/16

场内：2012/7/17；
场外：2012-07-16
2012/7/17

融通四季添利

每10份基金分红0.05元（税后0.05元）

2012/7/17

场内：2012/7/18；
场外：2012-07-17

2012/7/18

农银汇理增强收益C

每10份基金分红0.35元（税后0.35元）

2012/7/17

2012/7/17

2012/7/19

农银汇理增强收益A

每10份基金分红0.35元（税后0.35元）

2012/7/17

2012/7/17

2012/7/19
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