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一、市场走势及简析

上周A股市场大幅下跌。其中，上证综合指数报收2260.88点，下跌45.97点，周跌幅1.99%。深圳成份指数报收9682.68点，下跌202.96点，周跌幅2.05%。沪深300指数报收2512.18点，下跌55.87点，周跌幅2.18%。
二、场内基金走势及简析
从场内基金表现来看，沪深两市基金指数均下跌，整体表现好于主要股票指数，沪市跌幅大于深市。上证基金指数报收3813.96点，下跌64.77点，周跌幅1.67%。深证基金指数报收4596.20点，下跌43.57点，周跌幅0.94%。
从ETF、LOF、创新型基金、传统型封闭式基金四个分类来看，股票市场大幅下跌，42只ETF基金全部下跌，平均跌幅1.67%。海富通上证非周期ETF、富国上证综指ETF和中银上证国企ETF跌幅居前。大小盘风格基金分化不显著，小盘成长风格和大盘价值风格的基金表现相当，而行业分化较显著，前期涨幅较好的非周期、消费类ETF调整较大。

LOF基金平均下跌0.93%，跌幅相对较小。其中，QDII股票LOF基金表现相对较好，受益于海外市场止跌反弹，小幅上涨。债券LOF基金表现较为平稳，微幅上涨。指数型LOF基金跌幅较大，特别是国投瑞银中证上游指数（LOF）、建信沪深300指数（LOF）和银华沪深300指数（LOF）等几只基金一周大跌3%以上。

创新型基金中分级基金股票分级杠杆基金跌幅显著，申万菱信中小板分级B、银华锐进和银华鑫利一周跌幅在4%以上，整体来看，股票杠杆基金价格跌幅小于净值折损幅度，溢价率所有上升。债券分级杠杆基金表现分化，涨跌互现。泰达宏利聚利债券分级B和长信利鑫债券分级B一周跌幅在3%以上，嘉实多利进取和诺德双翼债券分级B一周分别上涨2.90%和3.72%。

封闭式基金表现抗跌，25只传统型封闭式基金价格平均下跌0.85%，跌幅远小于市场主要股票指数和基金指数，平均折价率回落至12.01%。一方面，传统封基整体净值表现较好支撑了其价格走势，另一方面，折价率的伸缩一定程度上平滑了二级市场价格的波动。国泰金泰和博时裕隆逆市小涨。
三、投资建议
上周市场大跌，直逼前期低点。汇丰6月PMI初值持续回落，再度引发市场对经济基本面下滑的担忧，加上美国未能如市场预期推出新一轮量化宽松政策以及节后大盘股发行等利空因素扰动，投资者恐慌抛盘离场，尤其是前期结构性行情中涨幅可观的板块显著调整。在基金投资方面，鉴于短期弱势格局不改，对高风险高弹性的股票杠杆基金、ETF基金保持适度谨慎，建议短期交易型投资者，在确定性的机会利好出现之前，多看少动，火中取栗，风险大过收益。

长期来看，市场已然在底部区域，缩量震荡是常态，在阶段性低点逐步分期投入，长线布局，有望获取较好收益。具体品种来看，稀缺的高折价基金是重点考虑的对象，无论是传统封基还是封闭债基，随着到期日临近，高折价必然收敛，折价可以成为熊市中抵御下跌的安全垫，亦可成为牛市里获取超额收益的利器。除了折价外，基金管理人的投资管理能力是基金投资价值的最根本因素，过往业绩较好的基金市场给予的折价率水平往往较低。
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