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 新产品： 5 月份新成立债券基金达到 8 只，合计募集规模 647.42 亿元，平均

首募规模 80.93 亿元，均创年内高点。此外，5 月份的纯债基金发行数量也创

出历史新高，包括理财债在内，共计 5 只纯债基金成立，合计募集规模 582.12
亿元，与债券市场“红五月”行情形成呼应。 

 货币基金： 5 月份货币市场基金平均回报 0.3753%，年化收益率 4.6%，较 4
月份有所回升。虽然下调存款准备金率政策促使货币市场利率快速下滑，但也

为债券放大操作提供市场机会，货币基金自 5 月的第二周出现净值回报下降，

此后业绩并未持续滑落。 

 债券基金：5 月份债券基金业绩伴随基础市场上涨而同步提升。全市场净值增

长率平均上涨 2.175%，6 只债券基金今年以来的净值增长率已经超过 10%。

南方基金管理公司和工银瑞信基金管理公司的债券基金在 5月份的整体表现较

为突出。 

 分类表现：按照分类板块业绩排序，5 月份净值增长率排序为：信用一级、二

级债基、一级债基、信用二级、纯债基金、转债基金，绩效表现分别为：2.6055%、

2.3157%、2.145%、1.863%、1.7103%、1.4153%。 

 创新产品：两类创新产品中，封闭债基（包括定期开放，扣除分级）的绩效略

好于分级债基。板块平均净值增长率数据显示，封闭债基 5 月份单月绩效为

2.6402%，超过信用一级，成为所有债券基金中表现最优的板块。 

 

债市红五月 债券基金业绩快速提升 
——2012 年 5 月固定收益基金绩效综述
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一、新产品发行情况 

（一）新基金成立与申报情况 

2012 年 5 月，新成立债券基金达到 8 只，合计募集规模 647.42 亿元，平均首募规模

80.93 亿元，均创年内高点。 

5 月份理财债基金正式发行并陆续进入运作期，该类品种作为创新品种受到市场关注。

两只以 30 天为封闭期的理财债基金共募集 426.64 亿元，华安基金管理公司和汇添富

基金管理公司的公募资产管理规模为此分别上升至第 7 位和第 14 位。 

5 月份的纯债基金发行数量也创出历史新高。包括上述理财债在内，共计 5 只纯债基

金成立，合计募集规模 582.12 亿元，与债券市场“红五月”行情形成呼应。 

表格 1：2012 年新成立固定收益类基金 

基金名称 首募起始日 首募截止日 基金成立日 募集规模(元) 基金分类 

诺德分级债 2012/1/9 2012/2/10 2012/2/16 403,706,862.48 一级债基 

国联安信心增长定期开放 2012/1/11 2012/2/17 2012/2/22 245,741,306.29 一级债基 

博时天颐 2012/1/31 2012/2/27 2012/2/29 2,062,032,590.03 二级债基 

融通四季添利 2012/1/16 2012/2/24 2012/3/1 1,281,761,462.73 信用一级 

金鹰持久回报分级债 2012/2/20 2012/3/16 2012/3/9 488,462,429.13 一级债基 

中银信用债 2012/1/30 2012/3/6 2012/3/12 2,207,757,193.03 信用一级 

景顺长城优信增利 2012/2/6 2012/3/13 2012/3/15 1,810,535,147.88 信用二级 

广发聚财信用债 2012/2/13 2012/3/9 2012/3/18 4,503,785,134.18 信用一级 

招商产业债 2012/3/5 2012/3/16 2012/3/21 2,406,789,443.47 信用一级 

长信可转债 2012/2/27 2012/3/27 2012/3/30 373,884,064.36 转债基金 

信诚双盈分级债 2012/3/26 2012/4/18 2012/4/13 364,484,296.27  一级债基 

中欧信用增利分级债 2012/3/26 2012/4/20 2012/4/16 735,722,179.56  信用一级 

银河通利分级债 2012/3/15 2012/4/20 2012/4/25 2,537,743,563.14  二级债基 

民生加银信用双利 2012/3/28 2012/4/23 2012/4/25 5,028,915,133.63  信用二级 

富国新天锋 2012/4/5 2012/4/27 2012/5/7 945,778,694.63  一级债基 

信达澳银稳定增利分级 2012/4/16 2012/4/27 2012/5/7 304,085,493.77  一级债基 

汇添富理财 30 天 2012/5/2 2012/5/7 2012/5/9 24,441,718,012.59  纯债基金 

华安月月鑫 2012/5/2 2012/5/7 2012/5/9 18,222,083,409.04  纯债基金 

南方金利 2012/4/1 2012/5/11 2012/5/17 1,621,853,725.78  信用纯债 

易方达纯债 2012/4/5 2012/4/27 2012/5/17 8,400,694,693.25  纯债基金 

华安季季鑫 2012/5/14 2012/5/21 2012/5/23 5,525,797,098.38  纯债基金 

建信转债增强 2012/4/27 2012/5/25 2012/5/29 5,279,859,790.73  转债基金 

资料来源：各公司网站，华泰联合证券研究所 

 

新产品申报方面，截止 5 月 25 日共计新增 13 只债券型基金和 1 只货币基金。其中，

光大保德信基金管理公司开始进入理财债基金申报队列，广发基金管理公司也有 2 只

债券基金等待审批。 
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纯债基金成为近期新产品中的热点。待审批的 30 只债券基金中，11 只基金的名称中

提示属于纯债基金，占比接近四成；在发行或待发行的 16 只债券基金中，至少 7 只

基金属于纯债基金，占比超过四成。 

基金公司纷纷推出以“纯债”明确命名的债券基金，体现出争相做全产品线的设计思

路。从工银瑞信、南方、易方达，到博时、鹏华、银华、国投瑞银和中银，纯债基金

似乎已成为类似货币基金一样的“标配”品种，陆续进入各大基金公司的产品序列，

各家机构的固定收益投资管理能力也进入真正的比拼时代。 

表格 2：截止 2012-5-25 固定收益类基金新产品一览 

基金简称 产品申报日 产品核准日 首募截止日 基金简称 产品申报日 

已审批未成立：    已申报待审批：  

国联安双佳分级信用债 2011/6/13 2012/1/21 B:5-18/A:6-8 银华纯债信用主题债 2012/2/10 

易方达永旭添利定期开放 2011/7/4 2012/3/12 2012/6/13 浙商聚盈分级债 2012/2/21 

上投摩根给利分红债 2011/11/8 2012/4/5 2012/6/15 嘉实高收益精选定期开放债 2012/3/9 

纽银梅隆西部稳健双利债 2011/12/23 2012/4/9 2012/6/21 万家信用恒利债 2012/3/22 

财通多策略稳健增长债 2011/12/27 2012/3/31  浦银安盛幸福回报定期开放 2012/3/26 

汇添富多元收益债 2012/1/10 2012/3/31  国海富兰克林恒久信用债 2012/3/31 

国泰信用债 2012/1/17 2012/4/9  汇添富理财 14 天 2012/4/1 

南方润元纯债 2012/2/20 2012/4/26  国泰现金管理货币基金 2012/4/11 

汇添富理财 60 天 2012/3/14 2012/4/25 2012/6/8 南方本息 3 年期绝对收益债 2012/4/11 

摩根士丹利华鑫多元收益 2011/12/9 2012/5/21  南方本息 1 年期绝对收益债 2012/4/11 

工银瑞信纯债定期开放 2012/1/18 2012/5/7 2012/6/15 广发双债添利 2012/4/12 

富安达增强收益 2012/2/8 2012/5/21  博时信用债纯债 2012/4/17 

光大保德信添天利季度开放 2012/3/6 2012/5/21 2012/6/12 华夏安康信用优选 2012/4/18 

天弘现金管家货币基金 2012/3/21 2012/5/10 2012/6/15 招商信用增强债 2012/4/18 

华安双月鑫短期理财债 2012/3/26 2012/5/21 2012/6/12 东方强化收益债 2012/4/20 

农银汇理信用添利  2011/12/13 2012/6/15 国投瑞银纯债 2012/4/23 

华宝兴业中证短融 50 债  2012/3/1 2012/6/8 鹏华纯债 2012/4/23 

    广发稳定收益定期开放 2012/4/24 

    平安大华添利债 2012/4/25 

    华安安心收益债 2012/4/25 

    华商现金增利货币 2012/5/3 

    易方达中债新综合指数（LOF） 2012/5/3 

    工银瑞信信用债 2012/5/4 

    大成定期开放 2012/5/8 

    金鹰元泰高收益信用债 2012/5/14 

    光大保德信添天盈季度理财 2012/5/15 

    安信目标收益债 2012/5/15 

    融通岁岁添利定期开放 2012/5/18 

    中邮稳定收益债 2012/5/23 

    光大保德信添天益双月理财 2012/5/23 

    中银纯债 2012/5/25 

资料来源：中国证监会及各基金公司网站，华泰联合证券研究所 
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（二）在发基金简评 

纯债基金蔚然成风，未必代表最佳的介入时点，但是选择范围显然有所扩展。在目前

在发行的纯债基金中，我们建议关注工银瑞信纯债基金。 

今年以来，工银瑞信基金管理公司的债券基金业绩保持良好，在此不做赘述。需要提

示的是，工银瑞信纯债基金的主要特点有： 

1、 较低风险与绝对回报基准 

工银瑞信纯债基金的业绩比较基准是：3 年期银行定期存款税后收益率。在已成立的

纯债基金中，仅有 2 只采用了绝对收益指标，且均为中短期产品。 

2、 定期开放 

自 2011 年 7 月以来，债券基金创新开始增加“定期开放”的运作模式，这是一种对

原有封闭债基实际运行效果的更新，在原有“封闭转 LOF”的运作方式中保留了为投

资者提供更高收益的封闭放大操作模式，同时兼顾更多退出渠道和减少流动性风险及

收益稀释风险。 

截止 5 月 7 日，已成立的 14 只封闭债基中仅有 2 只为定期开放型产品，但是在发行

或已通过审批的该类基金数量已达 8 只，显示出这一运作模式的国内外实践经验正被

越来越多的基金投资者和管理人所认可。工银瑞信基金公司本次将“纯债”的投资范

围与“定期开放”的运作模式相结合，体现出降低风险的同时力争提高收益的投资理

念。 

3、 设置风险阀值 

纯债基金的特点之一是较低风险，这是由产品的自然禀赋确定的，同时基金管理人的

风险管理能力决定了这种自然禀赋的实现与发挥程度。 

工银瑞信纯债基金在产品设计环节即加入了两大风险控制指标，以控制基金的市场风

险和总收益风险。这两项风险指标分别是：95%置信水平下日 VAR 值控制在-0.5%以

内和基金收益年化波动率不超过 5%。 

从过去 5 年债券基金收益年化波动率情况看，全市场均值水平为 5.09%；从工银瑞信

基金公司旗下债券基金的历史业绩数据分析，业绩年化波动率平均为 5.33%。结合控

制每日亏损程度的市场风险指标，工银瑞信纯债基金的风险阀值设计体现出该公司旨

在打造一只真正低风险的理财工具。 

二、货币基金： 

（一）基础市场分析 

5 月份，下调存款准备金率的政策促使货币市场利率快速下滑，具有较高代表性的银

行间 1 日回购利率和 7 日回购利率均出现 100BP 的下行。1 个月内，1 日回购利率由

5 月初的 2.85%下降至不足 2%，7 日回购利率则由 3.8%下降到 2.3%，二者的利差

也由最高的 121BP 收窄至不足 30BP。 

货币市场利率的快速下行为债券放大操作提供市场机会，因此可以看到，货币基金自

5 月的第二周出现净值回报下降后，并未持续滑落。5 月的四个交易周数据显示，货
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币基金的平均周净值增长率分别为：0.1097%、0.0866%、0.0870%、0.0879%。因

此，虽然货币市场利率下降会对货币基金业绩形成显著影响，但是货币市场并非仅有

回购业务。 

我们认为，除关注同业存款利率变化外，信贷依然是判断市场利率走向的重要指标。

在 5 月经济数据预期继续下探的前提下，不对称加息或基建项目审批提速，均意在加

大贷款力度，两端利率均面临调整压力。 

图 1：5 月份银行间 1 日与 7 日回购利率走势 
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资料来源：中国外汇交易中心  华泰联合证券研究所 

 

（二）绩效回顾 

2012 年 5 月，货币市场基金平均回报 0.3753%，年化收益率 4.6%，较 4 月份有所回

升。今年以来，货币基金累计全市场平均净值增长率为 1.8514%，年化收益率 4.5%。 

5 月份净值增长居前的货币基金是：博时现金收益（年化 5.51%）、工银瑞信货币（年

化 5.48%）、宝盈货币（年化 5.32%）、建信货币（年化 5.3%）和嘉实货币（年化 5.24%）。 

货币基金的排序出现较大变化，博时现金收益和嘉实货币上升较快。特别是嘉实货币，

该基金一季报组合数据显示，持券品种以央行票据为主，在 4 月份央行公开市场操作

转向逆回购、并暂停央行票据发行的背景下，央票成为今年以来涨幅最高的利率品种。 

表格 3：2012 年 5 月货币基金净值增长率排名前十 
 5 月 今年以来 

 基金名称 净值增长率% 基金名称 净值增长率% 

A 类份额： 

1 博时现金收益 0.4479 万家货币 2.1281 

2 工银瑞信货币 0.4459 天治天得利货币 2.0776 

3 宝盈货币 A 0.4328 博时现金收益 2.0548 

4 建信货币 0.4309 华夏现金增利 2.0417 

5 嘉实货币 0.4267 长信利息收益 A 2.0394 

6 泰达宏利货币 0.4267 中银货币 A 2.0279 

7 中信现金优势货币 0.4261 嘉实货币 2.0199 

8 海富通货币 A 0.4219 融通易支付货币 A 2.0124 

9 农银汇理货币 A 0.4207 泰信天天收益 2.0099 
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10 天治天得利货币 0.4195 招商现金增值 A 2.0081 

B 类份额： 

1 宝盈货币 B 0.4474 长信利息收益 B 2.141 

2 海富通货币 B 0.4446 招商现金增值 B 2.1092 

3 农银汇理货币 B 0.4433 南方现金增利 B 2.0938 

4 南方现金增利 B 0.433 农银汇理货币 B 2.0918 

5 广发货币 B 0.4246 广发货币 B 2.0911 

6 长信利息收益 B 0.4231 宝盈货币 B 2.0821 

7 易方达货币 B 0.4228 华宝兴业货币 B 2.0446 

8 招商现金增值 B 0.4199 易方达货币 B 2.0418 

9 华安现金富利 B 0.4144 华安现金富利 B 2.0365 

10 鹏华货币 B 0.4104 信诚货币 B 2.0241 

资料来源：wind 华泰联合证券研究所 

 

三、债券基金：  

（一）基础市场分析 

对于债券市场而言，“红五月”使得年内的债券行情达到一个顶峰。中债总净价指数

上涨 1.38%，其中国债上涨 1.45%、金融债上涨 1.36%、央行票据上涨 0.74%、短期

融资券上涨 0.29%、中期票据上涨 1.35%、企业债上涨 1.83%。此外，中信标普可转

债指数也上涨 1.22%。 

从 5 月份各类债券到期收益率变动情况看，利率产品和城投债成为市场上涨主力，但

并没有形成较为鲜明的信用等级切换。另一个特点是，在货币市场利率快速下移的拉

动下，短期品种的收益率下滑速度远高于长期品种，因此曲线陡峭化进一步演进。 

由于利率品种再度反弹，市场有预期新一轮债市切换行情正在形成。经济层面，PMI
数据再度走低，CPI 稳定回落，经济底仍未探明为债市提供机会，但反弹风险加大；

货币层面，不对称加息预期升温，续降存准趋势未变，但信贷扩张一旦形成对利率债

并不构成利好。不论切换是否成行，切换效率加快将成为趋势。 

图 2：2012 年前 5 月各类债券指数涨跌幅 图 3：2012 年 5 月各类债券到期收益率变动情况(单位:BP)
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资料来源：WIND 华泰联合证券研究所 资料来源：WIND 华泰联合证券研究所 
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（二）总体业绩表现 

5 月份，债券基金业绩伴随基础市场上涨而同步提升。全市场净值增长率平均上涨

2.175%，6 只债券基金今年以来的净值增长率已经超过 10%。 

单月全市场排名显示，净值增长率排名居前十名的债券基金中有 6 只为二级债基、2
只信用一级、2 只一级债基。 

表格 4：2012 年 5 月净值增长率位居前十的债券基金 

排名 基金分类 基金简称 净值增长率% 

1 二级债基 南方广利回报 AB 5.5046 

2 信用一级 工银瑞信信用添利 A 4.7398 

3 二级债基 工银瑞信添颐 A 4.6721 

4 一级债基 博时裕祥分级 4.6594 

5 二级债基 工银瑞信双利 A 4.5113 

6 二级债基 天治稳健双盈 4.0915 

7 二级债基 易方达增强回报 A 4.0704 

8 二级债基 中银稳健双利 A 3.8716 

9 信用一级 泰达宏利聚利分级 3.8606 

10 一级债基 南方多利增强 A 3.7343 

全市场均值   2.1750 

资料来源：wind 华泰联合证券研究所 

 

今年以来的全市场净值增长排名显示，万家添利分级、交银信用添利、工银瑞信添颐、

招商信用添利、南方广利回报、南方多利增强已超过 10%，同时全市场债券基金的平

均净值增长率达到 5.5029% 

表格 5：2012 年 1~5 月净值增长率位居前十的债券基金 

排名 基金分类 基金简称 净值增长率% 

1 一级债基 万家添利分级 12.3218  

2 信用一级 交银信用添利 11.4872  

3 二级债基 工银瑞信添颐 A 11.1641  

4 信用一级 招商信用添利 10.2091  

5 二级债基 南方广利回报 AB 10.1064  

6 一级债基 南方多利增强 A 10.0716  

7 信用一级 工银瑞信信用添利 A 9.7104  

8 二级债基 天治稳健双盈 9.4870  

9 一级债基 长城积极增利 A 8.7500  

10 一级债基 交银增利债券 A 8.6740  

全市场均值   5.5029 

资料来源：wind 华泰联合证券研究所 
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（二）分类板块业绩回顾 

按照分类板块业绩排序，5 月份净值增长率排序为：信用一级、二级债基、一级债基、

信用二级、纯债基金、转债基金，绩效表现分别为：2.6055%、2.3157%、2.145%、

1.863%、1.7103%、1.4153%。 

今年以来的板块业绩排序保持稳定，信用一级、一级债基、二级债基超过市场均值水

平，信用二级和转债基金的业绩差异有所拉大，纯债基金继续垫底，但平均业绩回报

已逼近 1 年期定期存款利率。 

表格 6：2012 年 5 月分类债券基金绩效对比 

分类 5 月 今年以来 

纯债基金 1.7103% 3.4442% 

一级债基 2.1450% 5.8848% 

二级债基 2.3157% 5.5467% 

信用一级 2.6055% 6.4306% 

信用二级 1.8630% 4.7223% 

转债基金 1.4153% 4.0100% 

均值 2.1750% 5.5029% 

资料来源：wind 华泰联合证券研究所 

 

1、纯债基金 

纯债基金中，招商安泰债券再度发力，成为 5 月份单月板块业绩冠军。鹏华丰泽分级

和富国产业债成为今年以来业绩超越全市场均值水平的纯债基金。 

鹏华丰泽分级作为市场上唯一一只纯债分级产品，独特的产品定位与较好的市场把握

能力，使其自成立以来业绩稳步增长，并在 5 月份成为今年以来业绩最佳的纯债基金。

但是值得注意的是，纯债基金中的最优，在整体债券基金板块中却较难成为领先品种。 

表格 7：纯债基金 2012 年 5 月及今年以来绩效 
 5 月 今年以来 

 基金名称 净值增长率% 基金名称 净值增长率% 

 招商安泰债券 A 2.3974 鹏华丰泽分级 6.7662 

 鹏华丰泽分级 2.3855 富国产业债 6.7133 

 富国产业债 1.9178 长信中短债 5.0055 

 南方中证 50 债 A 1.8875 招商安泰债券 A 4.0405 

 华夏亚债中国 A 1.6237 南方中证 50 债 A 2.4939 

 长信中短债 1.3710 上投摩根纯债 A 2.3233 

 上投摩根纯债 A 1.1483 嘉实超短债 2.2985 

 嘉实超短债 0.7968 华夏亚债中国 A 1.8182 

均值  1.7103  3.4442 

资料来源：wind 华泰联合证券研究所   
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2、一级债基 

博时裕祥分级、南方多利增强、广发聚利成为 5 月份一级债基前三名，其中博时裕祥

分级的投资策略值得持续跟踪，广发基金管理公司的固定收益投资管理团队变化也值

得投资者提高关注。 

今年以来一级债基中业绩较为稳定的 4 只基金分别是：万家添利分级、交银增利债券、

南方多利增强、长城积极增利。 

表格 8：一级债基 2012 年 5 月及今年以来绩效排名前十 
 5 月 今年以来 

 基金名称 净值增长率% 基金名称 净值增长率% 

1 博时裕祥分级 4.6594 万家添利分级 12.3218

2 南方多利增强 A 3.7343 南方多利增强 A 10.0716

3 广发聚利 3.5409 长城积极增利 A 8.7500

4 易方达岁丰添利 3.4310 交银增利债券 A 8.6740

5 工银瑞信增强收益 A 3.3769 泰信周期回报 8.5998

6 天治稳定收益 3.0509 浦银安盛增利分级 8.4830

7 浦银安盛增利分级 3.0332 信达澳银稳定 A 7.7799

8 信达澳银稳定 A 2.9918 博时稳定价值 A 7.4723

9 万家添利分级 2.8918 天弘丰利分级 7.4676

10 招商安心收益 2.8542 广发聚利 7.3213

均值  2.1450  5.8848

资料来源：wind 华泰联合证券研究所   

 

3、二级债基 

5 月份，二级债基中的前 6 名均进入全市场排名前十位，结束了信用一级和一级债基

长期占据排名前列的历史。 

虽然组合信息尚未披露，但是一季末规模数据显示，二级债基受到较大规模赎回，结

合 5 月份基础市场表现，预计该类板块利用赎回进行了较为积极的仓位调整，部分基

金的规模灵活性优势有所体现。 

表格 9：二级债基 2012 年 5 月及今年以来绩效排名前十 
 5 月 今年以来 

 基金名称 净值增长率% 基金名称 净值增长率% 

1 南方广利回报 AB 5.5046 工银瑞信添颐 A 11.1641

2 工银瑞信添颐 A 4.6721 南方广利回报 AB 10.1064

3 工银瑞信双利 A 4.5113 天治稳健双盈 9.4870

4 天治稳健双盈 4.0915 招商安本增利 8.4636

5 易方达增强回报 A 4.0704 国投瑞银优化增强 AB 8.3507

6 中银稳健双利 A 3.8716 富国汇利分级 8.3497

7 宝盈增强收益 AB 3.5451 交银双利 AB 8.1349

8 海富通稳进增利分级 3.2833 海富通稳进增利分级 7.9412

9 民生加银增强收益 A 3.2166 工银瑞信双利 A 7.6476

10 长信利丰 3.1222 华商稳健双利 A 7.6426
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均值  2.3157  5.5467

资料来源：wind 华泰联合证券研究所   

 

4、信用一级 

信用一级品种的排名一直较为稳定，无论是 5 月份单月绩效、还是今年以来的板块平

均回报，均位居六大板块之首。今年以来，信用一级前五名的净值增长率均超过 7%，

平均达到 6.4306%。 

5 月份，交银信用添利、招商信用添利继续表现稳定，工银瑞信基金管理公司的 2 只

产品：信用添利和四季收益，双双业绩领先。泰达宏利聚利分级单月业绩排名第二，

并进入今年以来板块业绩前五，该基金今年以来在分级债基中的排名也始终保持在前

十位，在业绩普遍较好的信用一级板块中表现较为突出。 

表格 10：信用一级 2012 年 5 月及今年以来绩效排名前五 
 5 月 今年以来 

 基金名称 净值增长率% 基金名称 净值增长率% 

1 工银瑞信信用添利 A 4.7398 交银信用添利 11.4872

2 泰达宏利聚利分级 3.8606 招商信用添利 10.2091

3 交银信用添利 3.7214 工银瑞信信用添利 A 9.7104

4 招商信用添利 3.6776 泰达宏利聚利分级 8.0313

5 工银瑞信四季收益 3.0088 工银瑞信四季收益 7.4427

均值  2.6055  6.4306

资料来源：wind 华泰联合证券研究所   

 

5、信用二级 

信用二级产品数量有所增加，新基金目前尚无法为板块业绩提供助力。老基金中，光

大保德信信用添益的单月净值增长率由 4 月份的 0 快速反弹，5 月份净值增长率达到

3.0837%，成为当月板块业绩排名第一。 

表格 11：信用二级 2012 年 5 月及今年以来绩效回顾 
 5 月 今年以来 

 基金名称 净值增长率% 基金名称 净值增长率% 

 光大保德信信用添益 A 3.0837 鹏华信用增利 A 6.6337

 银华信用双利 A 2.5794 博时信用债券 A 6.1988

 鹏华信用增利 A 2.5714 银华信用双利 A 5.2953

 博时信用债券 A 1.9874 光大保德信信用添益 A 4.1706

 景顺长城优信增利 A 1.5889 长盛同禧信用增利 A 1.8962

 民生加银信用双利 A 0.7000   

 长盛同禧信用增利 A 0.6903   

均值  1.863  4.7223

资料来源：wind 华泰联合证券研究所   
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6、转债基金 

转债基金受基础市场影响较为显著，5 月份整体板块绩效由负转正。大盘转债进入调

整，部分前期表现欠佳的转债补涨。转债的融资功能开启，但上交所数据显示，折算

率最高 0.77、最低仅为 0.46，流动性依然弱于其他债市品种。中国重工 80 亿可转债

发行，基础市场存量略有增长。 

表格 12：转债基金 2012 年 5 月及今年以来绩效回顾 
 5 月 今年以来 

 基金名称 净值增长率% 基金名称 净值增长率% 

 申万菱信可转债 2.0548 招商安瑞进取 6.8404

 华宝兴业可转债 1.8721 华宝兴业可转债 4.7164

 招商安瑞进取 1.7580 华安可转债 A 4.5833

 长信可转债 A 1.6770 博时转债 A 4.3722

 中银转债增强 A 1.5625 中银转债增强 A 4.2084

 华安可转债 A 1.5167 申万菱信可转债 4.0918

 大成可转债 1.3944 富国可转债 3.8505

 富国可转债 1.3260 汇添富可转债 A 2.6423

 博时转债 A 0.9761 大成可转债 1.5968

 汇添富可转债 A 0.7984   

均值  1.4153  4.0100

资料来源：wind 华泰联合证券研究所   

 

（三）创新产品业绩回顾 

两类创新产品中，封闭债基（包括定期开放，扣除分级）的绩效略好于分级债基。板

块平均净值增长率数据显示，封闭债基 5 月份单月绩效为 2.6402%，超过信用一级，

成为所有债券基金中表现最优的板块。 

单月绩效排名中，交银信用添利、招商信用添利、工银瑞信四季收益继续保持前五位。

广发聚利和易方达岁丰添利 5 月份净值增长较为突出。 

表格 13：封闭债基（扣除分级）2012 年 5 月及今年以来绩效排名前十 
 5 月 今年以来 

 基金名称 净值增长率% 基金名称 净值增长率% 

1 交银信用添利 3.7214 交银信用添利 11.4872

2 招商信用添利 3.6776 招商信用添利 10.2091

3 广发聚利 3.5409 工银瑞信四季收益 7.4427

4 易方达岁丰添利 3.4310 广发聚利 7.3213

5 工银瑞信四季收益 3.0088 鹏华丰润 7.0732

6 华富强化回报 2.7861 易方达岁丰添利 7.0639

7 国投瑞银双债增利 A 2.6619 银华信用债券 6.6799

8 中银信用增利 2.6265 国投瑞银双债增利 A 6.4859

9 银华信用债券 2.502 信诚增强收益 6.3057

10 建信信用增强 2.4918 华富强化回报 6.2757
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均值  2.6402  6.9871

资料来源：wind 华泰联合证券研究所   

 

分级债基 5 月份板块净值增长率 2.2562%，略低于二级债基，规模的迅速上升会对业

绩形成一定冲击。 

截至 5 月 31 日，万家添利分级成为分级债基中今年以来母基金净值增长率超过 10%
的品种，同时也是全市场业绩冠军。基金经理邹昱对近两个月来债券收益率曲线及券

种的成功判断，使其管理的产品保持较优的业绩排名。 

分级债基中，5 月份表现较为突出的品种是嘉实多利分级，该基金 B 类份额的单月净

值增长率达到 13.6033%。 

表格 1：分级债基 2012 年 5 月及今年以来绩效回顾 
 5 月 今年以来 

 基金名称 净值增长率% 基金名称 净值增长率% 

1 博时裕祥分级 4.6594 万家添利分级 12.3218

2 泰达宏利聚利分级 3.8606 浦银安盛增利分级 8.483

3 海富通稳进增利分级 3.2833 富国汇利分级 8.3497

4 浦银安盛增利分级 3.0332 泰达宏利聚利分级 8.0313

5 万家添利分级 2.8918 海富通稳进增利分级 7.9412

6 天弘添利分级 2.8357 天弘丰利分级 7.4676

7 嘉实多利分级 2.7040 鹏华丰泽分级 6.7662

8 富国汇利分级 2.5093 博时裕祥分级 6.6201

9 天弘丰利分级 2.4356 长信利鑫分级 6.5332

10 鹏华丰泽分级 2.3855 富国天盈分级 6.0384

均值  2.2562  6.7122

资料来源：wind 华泰联合证券研究所 

风险提示 

第一，基金管理公司旗下基金的过往业绩并不一定就能够代表基金的未来业绩，它们 

只能够表明过去的能力和绩效。 

第二，基金投资过程中自然会存在的一些常规性风险。 

第三，基金在公开信息披露中所揭示的各种风险。 

第四，由于种种局限，不排除此文有分析不到位的地方，敬请批评、指正。 

第五，本报告谨供参考，并不构成对相关产品的实质性推荐建议。 
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