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	公募基金业绩周报                2012年6月4日

	各类型基金普涨，成长风格基金领先
· A股回升，成长风格凸显。上周A股市场在对政策的良好预期下止跌回升。截至6月1日，上证指数收于2373.44点，全周上涨1.71% ，深证成指收于10145.80点，全周上涨2.64% 。市场成长风格显现，中小盘成长股领涨，中证 500 指数上涨 3.00% ，创业板综指上涨4.33% ，中小板综指上涨3.72%，而中证 100 指数上涨了2.01% 。从行业表现来看，证监会行业分类中所有一级行业和制造业下属二级行业全部上涨。上涨最多的板块是木材（5.37%）、电子（4.29%）、房地产（3.85%）、食品饮料（3.77%）和建筑建材（3.72%），表现相对较弱的板块是采掘业（1.29%）、交通运输（1.61%）、公用事业（1.98%）、信息技术（2.06%）和造纸（2.09%）。
· 成长风格基金业绩突出。上周股票混合型基金整体上涨。其中指数型基金平均上涨2.36%，主动股票型基金平均上涨2.84%，混合型基金平均上涨2.44%，基金业绩分化不大。由于市场成长风格明显，主动股票型基金平均涨幅超过指数型基金。指数型基金中成长风格的基金业绩相对较好，股票型基金中领涨的多数是重仓了建筑建材个股的成长风格基金，混合型基金中领涨的多数是重仓了房地产个股的基金。
· 债市继续上涨，偏债业绩好于纯债。上周债市在宽松的资金面下整体上行。截至6月1日，上证国债指数报收于133.30，全周上涨了0.08%。上证企债指数报收于154.02，全周上涨了0.28%。中信标普转债指数全周上涨了0.63%。股票市场整体上涨对偏债型基金业绩促进较多，偏债型基金业绩整体好于纯债型基金。上周所有开放式债券型基金净值简单平均上涨0.51%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均上涨0.65%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值上涨0.37%。
· 中概港股助推QDII上涨。上周受欧洲债务危机恶化以及美国房地产、就业数据不佳的影响，美国股市再受重创。截至6月1日道琼斯指数收报12118.57，全周下跌了2.70%。恒生指数收报18558.34，全周下跌了0.83%。由于A股整体上扬，港股市场的中国概念股逆势上涨，恒生中国企业指数全周上涨了0.86%。QDII基金中重仓中国概念股的基金较多，受此带动，QDII基金截至5月31日一周净值平均上涨了0.19%。本期排名靠前的QDII基金主要是布局香港中国概念股的基金。
· 债券分级业绩分化。封闭式基金方面，二级市场上传统封闭式基金（包括建信优势动力和大成优选）上周平均上涨1.81%，与开放股基相比较弱，整体折价率为11.85%，较前周有所放大。其中基金银丰折价率最高，其折价率达到了19.18%。股票型分级基金多数上涨，激进份额整体表现好于稳健份额，激进份额中仅国泰估值进取（-0.32%）一只下跌，信诚500B上涨最多（6.09%）；稳健份额多数上涨，工银睿智A（2.01%）领涨。债券型分级基金涨跌约各半，激进份额业绩分化，国泰信用互利B领涨（4.84%），金鹰持久回报B下跌最多（-4.87%）；稳健份额业绩较稳定，仅国泰信用互利A（3.64%）上涨较多。
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1. 市场表现回顾
上周A股市场在对政策的良好预期下止跌回升。截至6月1日，上证指数收于2373.44点，全周上涨1.71% ，深证成指收于10145.80点，全周上涨2.64% 。市场成长风格显现，中小盘成长股领涨，中证 500 指数上涨 3.00% ，创业板综指上涨4.33% ，中小板综指上涨3.72%，而中证 100 指数上涨了2.01% 。
在前期温家宝总理提出“把稳增长放在更加重要的位置”之后，汇丰PMI数据继续走弱，国务院常务会议提出加快“十二五”规划中投资项目的实施进度，市场普遍对于更大规模的经济刺激计划报以热望；再加上欧美股市上周初出现企稳迹象，投资者对于欧债危机的担忧情绪有所缓解，导致市场前期下跌的主要负面因素弱化后，A股上周前半周在投资者对政策松动的预期下止跌回升。后半周虽然外围市场又现杀跌，但5月30日国务院讨论通过《“十二五”国家战略性新兴产业发展规划》，节能环保等新兴产业板块继续上涨，带动大盘上周后半周下跌并不多。总体来看，虽然经济形势和外围市场并不乐观，但对政策的良好预期在上周占据上风，成为推动市场上涨的主要因素。
从行业表现来看，证监会行业分类中所有一级行业和制造业下属二级行业全部上涨。上涨最多的板块是木材（5.37%）、电子（4.29%）、房地产（3.85%）、食品饮料（3.77%）和建筑建材（3.72%），表现相对较弱的板块是采掘业（1.29%）、交通运输（1.61%）、公用事业（1.98%）、信息技术（2.06%）和造纸（2.09%）。
2. 各类基金业绩分析
按照海通基金分类标准，截至6月1日，各类基金业绩如下：

2.1 股票指数型基金

上周所有股票指数型基金的净值简单平均上涨2.36%，指基业绩差异不大，仅一只指基出现下跌。上周创业板与中小板上涨较多，成长风格的指数型基金整体业绩较好，如易方达创业板ETF、上证消费80、华夏中小板ETF等，跟踪沪深300指数和中证500指数的基金也有一定表现，周期风格的指基业绩相对落后。
2.2 主动股票型基金
上周所有主动股票型开放式基金的净值简单平均上涨2.84%，估计业绩分化不大，仅一只出现下跌。由于市场成长风格明显，主动股票型基金平均涨幅超过指数型基金。成长风格的股票型基金净值上涨较多，如广发聚瑞（5.66%）、上投新兴动力（5.23%）、上投中小盘（5.10%）、农银中小盘（4.91%）等，这类基金重仓了较多建筑建材、食品饮料以及电子行业个股，如金螳螂、亚厦股份、长盈精密、贵州茅台等，对基金业绩贡献较大。
2.3 混合型基金

上周所有混合型开放式基金的净值简单平均上涨2.44%。其中偏股混合型基金净值简单平均上涨2.60%，平衡混合型基金净值简单平均上涨2.39%，偏债配置混合型基金净值平均上涨1.12%，生命周期混合型基金净值平均上涨2.71%。混合型基金中排名靠前的主要有重仓了房地产个股和食品饮料个股的汇晋2026、富国天惠、华夏大盘精选、中银价值精选等，这些基金重仓的新湖中宝、广汇股份、首开股份、苏宁环球、贵州茅台等对业绩贡献较大。
2.4 保本型基金
上周资金面维持较宽松的局面，三类债券全部上涨，上周所有保本型开放式基金的简单平均净值上涨0.35%，表现较好的保本型开放式基金主要有：招商安达保本、金元比联保本、南方恒元保本二期。

2.5 债券型基金

上周债市在宽松的资金面下整体上行。截至6月1日，上证国债指数报收于133.30，全周上涨了0.08%。上证企债指数报收于154.02，全周上涨了0.28%。中信标普转债指数全周上涨了0.63%。股票市场整体上涨对偏债型基金业绩促进较多，偏债型基金业绩整体好于纯债型基金。上周所有开放式债券型基金净值简单平均上涨0.51%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均上涨0.65%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值上涨0.37%。持仓结构的不同使得债基业绩表现出现一定的分化。上周表现较好的偏债型基金主要有：天治稳健双盈、宝盈增强收益A/B、宝盈增强收益C、长信利丰、中海增强收益B等。表现较好的纯债型开放式基金主要有：博时稳定B、博时稳定A、华宝兴业可转债、浦银安盛增利分级、天治稳定收益。
2.6 货币型基金

上周货币型基金维持稳定收益，所有货币型基金上周的平均收益率为0.06%，其中A类货币型基金平均收益为0.06%，B类货币型基金平均收益率为0.06%。表现较好的货币型开放式基金主要有：大摩货币、农银货币A、博时现金收益。
2.7 QDII基金

上周受欧洲债务危机恶化以及美国房地产、就业数据不佳的影响，美国股市再受重创。截至6月1日道琼斯指数收报12118.57，全周下跌了2.70%。恒生指数收报18558.34，全周下跌了0.83%。由于A股整体上扬，港股市场的中国概念股逆势上涨，恒生中国企业指数全周上涨了0.86%。QDII基金中重仓中国概念股的基金较多，受此带动，QDII基金截至5月31日一周净值平均上涨了0.19%。本期排名靠前的QDII基金主要是布局香港中国概念股的基金，如南方中国中小盘、华宝海外中国、博时亚太精选等。
2.8 交易型基金
封闭式基金方面，二级市场上传统封闭式基金（包括建信优势动力和大成优选）上周平均上涨1.81%，与开放股基相比较弱，整体折价率为11.85%，较前周有所放大。其中基金银丰折价率最高，其折价率达到了19.18%。股票型分级基金多数上涨，激进份额整体表现好于稳健份额，激进份额中仅国泰估值进取（-0.32%）一只下跌，信诚500B上涨最多（6.09%）；稳健份额多数上涨，工银睿智A（2.01%）领涨。债券型分级基金涨跌约各半，激进份额业绩分化，国泰信用互利B领涨（4.84%），金鹰持久回报B下跌最多（-4.87%）；稳健份额业绩较稳定，仅国泰信用互利A（3.64%）上涨较多。上周表现较好的传统封闭式基金主要有：基金裕隆、建信优势动力、基金泰和。
	表1 各类基金上周业绩表现汇总

	分类
业绩表现（%）
股票指数型

2.36
主动股票型

2.84
混合型

2.44
   偏股混合型

2.60
   平衡混合型

2.39
   偏债混合型

1.12
   生命周期混合型

2.71
保本型

0.35
债券型

0.51
   偏债债券型

0.65
   纯债债券型

0.37
货币型

0.06
   A类货币型

0.06
   B类货币型

0.06
QDII

0.19
封闭型基金（不含分级基金和债券型基金）

1.81


	资料来源：海通证券研究所基金评价系统http://fund.htsec.com
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