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	存准下调推升债基收益，欧债发酵拖累QDII
· 内忧外患，A股下跌。上周A股延续了前周的下跌走势。上证指数收于 2344.52点，全周下跌 2.11% ，深证成指收于 9903.09 点，下跌 3.02% 。中小盘和创业板个股表现相对较好。中证 500 指数下跌 1.60% ，创业板综指下跌 1.93% ，而中证 100 指数下跌了2.31% 。从行业表现来看，受需求放缓及国际大宗商品价格下跌的影响，强周期性及资源类行业再度成为市场的重灾区，采掘、黑色金属、食品饮料、建筑建材和有色金属处于跌幅榜的前列；而受油价下跌及家电补贴政策的惠及，交通运输和家用电器行业成为上周市场上为数不多的亮点。金融地产板块整体表现好于大盘。
· 重仓家电及金融地产个股的基金较抗跌。上周股票混合型基金整体下跌。其中指数型基金平均下跌2.04%，主动股票型基金平均下跌1.78%，跌幅小于指数型基金，混合型基金平均下跌1.48%。上周从行业来看，金融地产和家电行业相对抗跌，从风格来看成长风格股票整体表现好于蓝筹股。因此除未完成建仓的新基金上周损失较小外，指数型基金中排名靠前的是跟踪成长风格指数的基金和金融地产指数的基金，主动股票混合型基金中相对抗跌的是重仓了金融、地产和家电个股的基金以及成长风格的基金。
· 债市走牛，债基上涨。在央行下调存款准备金率之后上周银行间市场流动性更加趋于宽松，短期资金利率明显下降，推动债市走牛。截至5月18日，上证国债指数报收于133.09，全周上涨了0.10%。上证企债指数报收于152.91，全周上涨了0.45%。中信标普转债指数全周下跌了0.14%。股票市场下跌对偏债型基金影响较大。上周所有开放式债券型基金净值简单平均上涨0.51%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均上涨0.39%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值上涨0.62%。
· 欧债危机继续发酵，全球股市疲软拖累QDII。上周美国失业申请数据与费城联储制造业指数不及预期，传欧洲银行业将面临新一轮降级潮，欧债危机蔓延给本已脆弱的市场信心造成打击，造成外围股市普跌。道琼斯指数连续5日下跌，截至5月18日收报12369.38，全周下跌了3.52%。恒生指数收报18951.85，全周下跌了5.07%。QDII基金截至5月17日一周净值平均下跌了2.83%。本期排名靠前的QDII基金有：博时抗通胀、华安大中华股票、富国全球债券。
· 债券分级全部上涨。封闭式基金方面，二级市场上传统封闭式基金（包括建信优势动力和大成优选）上周平均下跌1.32%，表现较开放股基抗跌，整体折价率为11.43%，较前周有所收窄。其中基金丰和折价率最高，其折价率达到了18.68%。股票型分级基金方面，稳健份额整体表现好于激进份额，激进份额多数下跌，仅诺安进取（0.48%）上涨，稳健份额中工银睿智A（5.13%）上涨最多。债券型分级基金全部上涨，激进份额上涨更多，泰达聚利B（8.80%）领涨。
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1. 市场表现回顾
上周A股延续了前周的下跌走势。上证指数收于 2344.52点，全周下跌 2.11% ，深证成指收于 9903.09 点，下跌 3.02% 。中小盘和创业板个股表现相对较好。中证 500 指数下跌 1.60% ，创业板综指下跌 1.93% ，而中证 100 指数下跌了2.31% 。
希腊新政府的上台可能导致原已逐步平息的欧债危机再起波澜，惠誉再度下调其长期主权信用评级至 CCC 级，其退出欧元区的概率不断上升，从而引发欧元、大宗商品价格和欧洲股市的连环下跌。由于欧洲与中国外贸关系日渐紧密，欧洲经济的低迷前景无疑使得本已疲弱的国内经济形势雪上加霜，外盘的暴跌更是加重了资本市场投资者的担忧情绪，从而使得 A 股市场即使在降准背景下也未走出期望中的反弹行情。
从行业表现来看，受需求放缓及国际大宗商品价格下跌的影响，强周期性及资源类行业再度成为市场的重灾区，采掘、黑色金属、食品饮料、建筑建材和有色金属处于跌幅榜的前列；而受油价下跌及家电补贴政策的惠及，交通运输和家用电器行业成为上周市场上为数不多的亮点。金融地产板块整体表现好于大盘。
2. 各类基金业绩分析
按照海通基金分类标准，截至5月18日，各类基金业绩如下：

2.1 股票指数型基金

上周所有股票指数型基金的净值简单平均下跌2.04%。上周中小板指数以及金融板块相对抗跌，因此上周指数型基金中排名靠前的是跟踪中证500、创业板指数以及金融地产指数的基金，如信诚中证500（-1.16%）、国投金融地产（-1.38%）等。成长风格指数型基金整体表现好于价值风格指基，如深证TMT50ETF、深证民营ETF等相对与跟踪中证100、沪深300的指基抗跌。长盛同庆中证800等未完全建仓的新基金上周损失较小。
2.2 主动股票型基金
上周所有主动股票型开放式基金的净值简单平均下跌1.78%，跌幅小于指数型基金。上周金融地产和家电行业相对抗跌，同时行业内个股分化较大，成长风格股票整体跌幅较小，因此除尚处于建仓期的新基金外，成长风格的国投创新动力（-0.15%）、重仓金融地产以及家电个股的申万竞争优势（-0.15%）、大摩卓越成长（-0.56%）相对抗跌。量化基金上周整体表现突出，大摩多因子股票、中海量化策略、长信量化先锋跌幅均小于0.8%。
2.3 混合型基金

上周所有混合型开放式基金的净值简单平均下跌1.48%。其中偏股混合型基金净值简单平均下跌1.62%，平衡混合型基金净值简单平均下跌1.47%，偏债配置混合型基金净值平均下跌0.12%，生命周期混合型基金净值平均下跌1.07%。混合型基金中排名靠前的主要有重配金融行业的博时平衡配置、中海分红增利，重配地产板块的诺德主题等。偏债配置的基金由于较低的股票仓位而相对抗跌。
2.4 保本型基金
在央行下调存款准备金率之后上周银行间市场流动性更加趋于宽松，推动债市走牛，交易所国债和企债指数继续攀升，虽然股票市场出现调整，但上周所有保本型开放式基金的简单平均净值仍然上涨0.22%，表现较好的保本型开放式基金主要有：工银保本混合、大成保本混合、广发聚祥保本。

2.5 债券型基金

上周债市在宽松的资金面下整体上行。截至5月18日，上证国债指数报收于133.09，全周上涨了0.10%。上证企债指数报收于152.91，全周上涨了0.45%。中信标普转债指数全周下跌了0.14%。股票市场下跌对偏债型基金影响较大。上周所有开放式债券型基金净值简单平均上涨0.51%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均上涨0.39%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值上涨0.62%。持仓结构的不同使得债基业绩表现出现一定的分化。上周表现较好的偏债型基金主要有：工银双利债券A\B、光大信用添益A\C、工银添颐A\B、南方广利回报A、中银稳健双利B等。表现较好的纯债型开放式基金主要有：工银信用添利A\B、易基增强回报A\B、广发增强债券、工银增强收益A\B、招商安泰债券A\B。
2.6 货币型基金

上周货币型基金维持稳定收益，所有货币型基金上周的平均收益率为0.06%，其中A类货币型基金平均收益为0.06%，B类货币型基金平均收益率为0.06%。表现较好的货币型开放式基金主要有：泰达货币、益民货币、建信货币。
2.7 QDII基金

上周美国失业申请数据与费城联储制造业指数不及预期，传欧洲银行业将面临新一轮降级潮，欧债危机蔓延给本已脆弱的市场信心造成打击，造成外围股市普跌。道琼斯指数连续5日下跌，截至5月18日收报12369.38，全周下跌了3.52%。恒生指数收报18951.85，全周下跌了5.07%。QDII基金截至5月17日一周净值平均下跌了2.83%。本期排名靠前的QDII基金有：博时抗通胀、华安大中华股票、富国全球债券。
2.8 交易型基金
封闭式基金方面，二级市场上传统封闭式基金（包括建信优势动力和大成优选）上周平均下跌1.32%，表现较开放股基抗跌，整体折价率为11.43%，较前周有所收窄。其中基金丰和折价率最高，其折价率达到了18.68%。股票型分级基金方面，稳健份额整体表现好于激进份额，激进份额多数下跌，仅诺安进取（0.48%）上涨，稳健份额中工银睿智A（5.13%）上涨最多。债券型分级基金全部上涨，激进份额上涨更多，泰达聚利B（8.80%）领涨。上周表现较好的传统封闭式基金主要有：基金泰和、基金汉盛、基金同益。
	表1 各类基金上周业绩表现汇总

	分类

业绩表现（%）
股票指数型

-2.04
主动股票型

-1.78
混合型

-1.48
   偏股混合型

-1.62
   平衡混合型

-1.47
   偏债混合型

-0.12
   生命周期混合型

-1.07
保本型

0.22
债券型

0.51
   偏债债券型

0.39
   纯债债券型

0.62
货币型

0.06
   A类货币型

0.06
   B类货币型

0.06
QDII

-2.83
封闭型基金（不含分级基金和债券型基金）

-1.32


	资料来源：海通证券研究所基金评价系统http://fund.htsec.com
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