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	图表1：大集合产品风险评价结果分布
	
	图表2：小集合产品风险评价结果分布
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	中高风险
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	中低风险
	低风险
	  
	
	
	高风险
	中高风险
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	非限定性
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	来源：国金证券研究所 
	
	

	图表3：管理人旗下产品风险分布（产品数量前十）

	管理人
	参与评价
产品合计
	高风险
	中高风险
	中风险
	中低风险
	低风险

	东方证券资产
	11
	5
	6
	
	
	

	国泰君安证券
	10
	2
	5
	
	
	3

	中信证券
	10
	3
	2
	2
	3
	

	华泰证券
	9
	3
	3
	2
	1
	

	中金公司
	9
	2
	4
	1
	1
	1

	长江证券
	8
	
	4
	1
	3
	

	光大证券
	7
	
	4
	2
	1
	

	国信证券
	7
	3
	3
	
	1
	

	东海证券
	6
	4
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	1
	

	招商证券
	6
	
	2
	2
	1
	1

	来源：国金证券研究所 


附表：券商集合理财产品风险评价结果明细（截至2012年3月31日）
	附表：券商集合理财产品风险评价结果明细

	名称
	实际管理人
	类型
	大小
集合
	国金
分类
	标准差
	下行风险
	最大回撤
	相关系数
	风险等级

	
	
	
	
	
	一年（K1）
	两年（K2）
	三年（K3）
	一年（K4）
	两年（K5）
	三年（K6）
	一年（K7）
	两年（K8）
	三年（K9）
	一年（K10）
	两年（K11）
	三年（K12）
	风险系数
	评价

	东海东风5号
	东海证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	107.46%
	-
	-
	113.18%
	-
	-
	131.64%
	-
	-
	87.21%
	-
	-
	109.87%
	高风险

	国泰君安君富香江
	国泰君安证券
	非限定性
	大集合
	QDII
	135.27%
	-
	-
	109.02%
	-
	-
	111.74%
	-
	-
	78.87%
	-
	-
	108.72%
	高风险

	东北证券3号
	东北证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	129.50%
	-
	-
	116.95%
	-
	-
	113.46%
	-
	-
	74.23%
	-
	-
	108.53%
	高风险

	东兴金选1号
	东兴证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	103.74%
	-
	-
	114.20%
	-
	-
	127.97%
	-
	-
	75.21%
	-
	-
	105.28%
	高风险

	中信股债双赢
	中信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	141.93%
	98.04%
	79.90%
	138.04%
	110.84%
	90.67%
	116.01%
	121.60%
	100.06%
	91.39%
	81.01%
	82.66%
	104.34%
	高风险

	华泰紫金鼎造福桑梓
	华泰证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	98.45%
	81.48%
	72.89%
	116.47%
	106.02%
	91.05%
	134.21%
	142.18%
	126.58%
	78.09%
	81.43%
	87.73%
	101.38%
	高风险

	华泰紫金3号
	华泰证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	102.94%
	83.56%
	73.79%
	110.00%
	92.78%
	80.85%
	132.92%
	127.71%
	105.08%
	79.62%
	82.71%
	88.65%
	96.72%
	高风险

	东海东风6号
	东海证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	96.46%
	-
	-
	102.49%
	-
	-
	112.33%
	-
	-
	74.67%
	-
	-
	96.49%
	高风险

	财通金色钱塘核心动力
	财通证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	90.31%
	-
	-
	99.40%
	-
	-
	96.72%
	-
	-
	95.74%
	-
	-
	95.54%
	高风险

	浙商金惠1号
	浙商证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	166.14%
	-
	-
	83.97%
	-
	-
	84.18%
	-
	-
	45.15%
	-
	-
	94.86%
	高风险

	申银万国2号
	申银万国证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	104.07%
	82.50%
	-
	103.29%
	88.48%
	-
	110.90%
	112.79%
	-
	75.51%
	75.92%
	-
	94.18%
	高风险

	东北证券2号
	东北证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	117.46%
	-
	-
	96.47%
	-
	-
	89.63%
	-
	-
	70.67%
	-
	-
	93.56%
	高风险

	东海精选1号
	东海证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	101.15%
	-
	-
	90.88%
	-
	-
	89.99%
	-
	-
	89.74%
	-
	-
	92.94%
	高风险

	国元黄山2号
	国元证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	65.05%
	73.94%
	64.77%
	92.97%
	96.59%
	86.39%
	111.73%
	128.63%
	118.27%
	82.65%
	92.53%
	93.35%
	92.24%
	高风险

	红塔登峰1号
	红塔证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	82.27%
	-
	-
	82.89%
	-
	-
	103.85%
	-
	-
	94.02%
	-
	-
	90.76%
	高风险

	东海东风3号
	东海证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	94.08%
	72.78%
	-
	95.90%
	79.86%
	-
	101.95%
	107.78%
	-
	86.71%
	83.07%
	-
	90.27%
	高风险

	中信优选成长
	中信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	91.78%
	82.62%
	-
	98.30%
	83.18%
	-
	97.81%
	93.52%
	-
	87.06%
	84.78%
	-
	89.88%
	高风险

	东莞旗峰2号
	东莞证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	68.83%
	-
	-
	96.01%
	-
	-
	113.27%
	-
	-
	78.10%
	-
	-
	89.05%
	高风险

	东方红先锋5号
	东方证券资产
	非限定性
	小集合
	偏股型
	109.46%
	-
	-
	97.76%
	-
	-
	91.75%
	-
	-
	52.84%
	-
	-
	87.96%
	高风险

	国泰君安上证央企50
	国泰君安证券
	非限定性
	大集合
	指数型
	87.53%
	-
	-
	87.27%
	-
	-
	81.02%
	-
	-
	95.46%
	-
	-
	87.82%
	高风险

	中金消费指数
	中金公司
	非限定性
	大集合
	指数型
	106.21%
	-
	-
	82.39%
	-
	-
	76.90%
	-
	-
	85.36%
	-
	-
	87.71%
	高风险

	中航金航2号
	中航证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	93.25%
	-
	-
	79.08%
	-
	-
	92.60%
	-
	-
	85.58%
	-
	-
	87.63%
	高风险

	东北证券1号
	东北证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	116.63%
	96.70%
	-
	95.24%
	89.88%
	-
	73.39%
	67.96%
	-
	76.00%
	80.92%
	-
	87.09%
	高风险

	浙商金惠2号
	浙商证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	115.24%
	-
	-
	92.77%
	-
	-
	80.82%
	-
	-
	58.57%
	-
	-
	86.85%
	高风险

	东方红先锋3号
	东方证券资产
	非限定性
	小集合
	偏股型
	110.52%
	-
	-
	96.40%
	-
	-
	88.10%
	-
	-
	51.31%
	-
	-
	86.58%
	高风险

	中信积极配置
	中信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	68.37%
	60.36%
	-
	92.51%
	81.84%
	-
	102.68%
	109.80%
	-
	88.54%
	87.31%
	-
	86.43%
	高风险

	东方红先锋6号
	东方证券资产
	非限定性
	小集合
	偏股型
	107.55%
	-
	-
	93.40%
	-
	-
	85.07%
	-
	-
	55.22%
	-
	-
	85.31%
	高风险

	中银国际中国红1号
	中银国际证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	113.80%
	89.35%
	70.35%
	97.82%
	74.87%
	67.98%
	89.83%
	83.39%
	68.61%
	95.53%
	75.65%
	77.44%
	83.72%
	高风险

	中投汇盈核心优选
	中国中投证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	73.37%
	63.94%
	68.73%
	75.45%
	72.00%
	73.44%
	95.35%
	100.48%
	101.27%
	88.98%
	92.39%
	95.98%
	83.45%
	高风险

	东方红先锋2号
	东方证券资产
	非限定性
	小集合
	偏股型
	94.60%
	74.31%
	-
	84.20%
	69.71%
	-
	99.55%
	107.77%
	-
	66.43%
	66.69%
	-
	82.91%
	高风险

	齐鲁金泰山
	齐鲁证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	63.41%
	74.31%
	-
	83.09%
	80.43%
	-
	99.30%
	96.22%
	-
	81.68%
	83.57%
	-
	82.75%
	高风险

	银河99指数
	中国银河证券
	非限定性
	大集合
	指数型
	87.40%
	-
	-
	77.83%
	-
	-
	72.33%
	-
	-
	93.21%
	-
	-
	82.69%
	高风险

	兴业证券金麒麟3号
	兴业证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	84.85%
	-
	-
	77.06%
	-
	-
	77.71%
	-
	-
	90.49%
	-
	-
	82.53%
	高风险

	东兴1号
	东兴证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	71.08%
	-
	-
	78.48%
	-
	-
	89.88%
	-
	-
	89.50%
	-
	-
	82.24%
	高风险

	银河金星1号
	中国银河证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	75.65%
	68.30%
	-
	79.34%
	76.41%
	-
	80.93%
	87.61%
	-
	93.35%
	95.17%
	-
	82.10%
	高风险

	渤海滨海1号民生价值
	渤海证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	71.13%
	-
	-
	79.95%
	-
	-
	83.31%
	-
	-
	93.69%
	-
	-
	82.02%
	高风险

	财富证券财富1号
	财富证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	74.57%
	-
	-
	80.31%
	-
	-
	90.50%
	-
	-
	81.52%
	-
	-
	81.72%
	高风险

	上海证券理财1号
	上海证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	91.59%
	77.12%
	65.43%
	84.25%
	81.55%
	74.25%
	87.44%
	88.41%
	81.81%
	84.53%
	76.56%
	84.33%
	81.44%
	高风险

	国信金理财内需升级
	国信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	81.15%
	-
	-
	74.40%
	-
	-
	73.69%
	-
	-
	95.58%
	-
	-
	81.21%
	高风险

	国信金理财6号
	国信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	80.70%
	-
	-
	83.79%
	-
	-
	88.21%
	-
	-
	71.84%
	-
	-
	81.13%
	高风险

	中金基金优选
	中金公司
	非限定性
	大集合
	FOF
	74.90%
	63.81%
	-
	85.22%
	68.88%
	-
	91.56%
	88.03%
	-
	90.22%
	85.35%
	-
	81.00%
	高风险

	东方红先锋4号
	东方证券资产
	非限定性
	小集合
	偏股型
	93.35%
	-
	-
	77.61%
	-
	-
	81.58%
	-
	-
	70.76%
	-
	-
	80.83%
	高风险

	国信金理财价值增长
	国信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	84.67%
	66.52%
	80.73%
	90.43%
	70.41%
	75.39%
	92.90%
	94.08%
	90.58%
	78.05%
	65.33%
	80.44%
	80.80%
	高风险

	华泰紫金周期轮动
	华泰证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	76.96%
	-
	-
	77.52%
	-
	-
	89.17%
	-
	-
	78.86%
	-
	-
	80.63%
	高风险

	广发金管家策略1号
	广发证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	68.41%
	-
	-
	82.15%
	-
	-
	102.80%
	-
	-
	65.86%
	-
	-
	79.80%
	中高风险

	国信金理财多策略
	国信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	78.64%
	58.73%
	-
	83.20%
	76.92%
	-
	94.00%
	108.37%
	-
	64.93%
	70.92%
	-
	79.46%
	中高风险

	东方红6号
	东方证券资产
	非限定性
	大集合
	偏股型
	88.98%
	-
	-
	80.15%
	-
	-
	95.69%
	-
	-
	52.64%
	-
	-
	79.37%
	中高风险

	中金股票策略
	中金公司
	非限定性
	大集合
	偏股型
	67.14%
	65.85%
	77.57%
	63.91%
	71.91%
	79.57%
	71.91%
	85.62%
	96.30%
	74.86%
	84.16%
	91.56%
	77.53%
	中高风险

	中信股票精选
	中信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	77.63%
	-
	-
	69.97%
	-
	-
	65.96%
	-
	-
	96.27%
	-
	-
	77.46%
	中高风险

	东莞旗峰1号
	东莞证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	59.16%
	59.88%
	-
	72.52%
	70.53%
	-
	82.63%
	90.30%
	-
	92.44%
	90.97%
	-
	77.30%
	中高风险

	中金股票精选
	中金公司
	非限定性
	大集合
	偏股型
	62.26%
	63.37%
	76.12%
	69.41%
	70.28%
	77.75%
	73.53%
	76.89%
	84.78%
	92.98%
	85.98%
	92.59%
	77.16%
	中高风险

	中投汇盈产业优选
	中国中投证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	61.65%
	-
	-
	74.17%
	-
	-
	85.92%
	-
	-
	86.65%
	-
	-
	77.10%
	中高风险

	海通稳健成长
	海通证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	51.87%
	49.39%
	-
	78.48%
	73.13%
	-
	99.21%
	112.04%
	-
	75.42%
	74.76%
	-
	76.79%
	中高风险

	浙商金惠3号
	浙商证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	99.04%
	-
	-
	72.97%
	-
	-
	74.77%
	-
	-
	59.39%
	-
	-
	76.54%
	中高风险

	华泰紫金鼎锦上添花
	华泰证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	71.03%
	60.08%
	51.98%
	74.19%
	74.50%
	65.00%
	92.91%
	106.14%
	87.33%
	71.71%
	81.32%
	81.25%
	76.45%
	中高风险

	长江超越理财趋势掘金
	长江证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	79.02%
	-
	-
	67.61%
	-
	-
	80.43%
	-
	-
	77.15%
	-
	-
	76.05%
	中高风险

	申银万国3号基金宝
	申银万国证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	73.41%
	-
	-
	67.05%
	-
	-
	71.75%
	-
	-
	91.02%
	-
	-
	75.81%
	中高风险

	宏源红利成长
	宏源证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	64.21%
	-
	-
	71.54%
	-
	-
	79.19%
	-
	-
	88.27%
	-
	-
	75.80%
	中高风险

	国泰君安君享富利
	国泰君安证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	76.43%
	-
	-
	67.58%
	-
	-
	71.17%
	-
	-
	87.56%
	-
	-
	75.68%
	中高风险

	光大阳光新兴产业
	光大证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	73.84%
	-
	-
	72.09%
	-
	-
	82.67%
	-
	-
	73.49%
	-
	-
	75.52%
	中高风险

	华泰紫金2号
	华泰证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	70.82%
	66.15%
	73.66%
	63.06%
	67.92%
	70.67%
	81.40%
	88.34%
	80.83%
	61.86%
	83.53%
	93.27%
	75.12%
	中高风险


	国都3号安心成长
	国都证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	63.45%
	-
	-
	67.85%
	-
	-
	75.30%
	-
	-
	93.29%
	-
	-
	74.97%
	中高风险

	长江超越理财灵活配置
	长江证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	71.69%
	77.96%
	-
	75.99%
	78.97%
	-
	88.48%
	98.53%
	-
	55.67%
	50.60%
	-
	74.74%
	中高风险

	齐鲁金泰山2号
	齐鲁证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	57.01%
	-
	-
	78.67%
	-
	-
	110.36%
	-
	-
	51.35%
	-
	-
	74.35%
	中高风险

	国信金理财经典组合
	国信证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	78.77%
	63.08%
	56.76%
	79.84%
	64.33%
	49.19%
	95.21%
	97.11%
	79.90%
	79.59%
	73.79%
	73.82%
	74.28%
	中高风险

	国泰君安明星价值
	国泰君安证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	76.27%
	60.57%
	-
	72.63%
	60.85%
	-
	73.29%
	84.18%
	-
	88.38%
	75.43%
	-
	73.95%
	中高风险

	中银国际中国红稳定价值
	中银国际证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	79.31%
	-
	-
	66.14%
	-
	-
	76.16%
	-
	-
	73.72%
	-
	-
	73.83%
	中高风险

	光大阳光6号
	光大证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	71.91%
	75.53%
	-
	69.10%
	69.48%
	-
	77.74%
	98.68%
	-
	71.97%
	53.07%
	-
	73.44%
	中高风险

	东方红基金宝
	东方证券资产
	非限定性
	大集合
	FOF
	71.72%
	-
	-
	70.79%
	-
	-
	76.74%
	-
	-
	74.43%
	-
	-
	73.42%
	中高风险

	浙商金惠海宁钱潮
	浙商证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	80.20%
	-
	-
	70.83%
	-
	-
	84.11%
	-
	-
	56.87%
	-
	-
	73.00%
	中高风险

	东吴财富1号
	东吴证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	46.81%
	64.99%
	-
	53.34%
	82.40%
	-
	62.47%
	121.85%
	-
	82.83%
	67.34%
	-
	72.75%
	中高风险

	华泰紫金龙大中华
	华泰证券
	非限定性
	大集合
	QDII
	80.21%
	-
	-
	62.50%
	-
	-
	82.31%
	-
	-
	65.48%
	-
	-
	72.63%
	中高风险

	东方红2号
	东方证券资产
	非限定性
	大集合
	偏股型
	93.17%
	73.25%
	57.86%
	75.35%
	71.77%
	54.25%
	74.56%
	87.83%
	72.26%
	73.89%
	67.78%
	63.01%
	72.08%
	中高风险

	宏源金之宝
	宏源证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	66.10%
	-
	-
	68.37%
	-
	-
	77.66%
	-
	-
	76.07%
	-
	-
	72.05%
	中高风险

	东方红先锋1号
	东方证券资产
	非限定性
	小集合
	偏股型
	87.98%
	80.20%
	-
	74.97%
	61.83%
	-
	88.67%
	78.89%
	-
	52.55%
	51.04%
	-
	72.02%
	中高风险

	东方红5号
	东方证券资产
	非限定性
	大集合
	偏股型
	106.05%
	78.31%
	-
	68.90%
	68.16%
	-
	60.97%
	72.30%
	-
	57.89%
	62.34%
	-
	71.87%
	中高风险

	中信理财2号
	中信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	68.22%
	61.62%
	60.49%
	73.36%
	63.30%
	59.96%
	81.90%
	76.41%
	62.87%
	77.20%
	83.81%
	90.46%
	71.64%
	中高风险

	招商智远内需
	招商证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	70.05%
	-
	-
	62.50%
	-
	-
	64.25%
	-
	-
	87.79%
	-
	-
	71.15%
	中高风险

	国元黄山3号
	国元证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	57.08%
	-
	-
	62.78%
	-
	-
	76.38%
	-
	-
	87.66%
	-
	-
	70.98%
	中高风险

	光大阳光
	光大证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	74.03%
	74.56%
	74.66%
	68.38%
	69.05%
	69.26%
	66.01%
	78.33%
	64.45%
	72.47%
	58.25%
	80.26%
	70.81%
	中高风险

	东方红4号
	东方证券资产
	非限定性
	大集合
	偏股型
	105.19%
	79.29%
	-
	66.76%
	66.96%
	-
	57.88%
	67.50%
	-
	59.07%
	63.66%
	-
	70.79%
	中高风险

	西南珠峰1号
	西南证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	59.39%
	-
	-
	61.60%
	-
	-
	70.03%
	-
	-
	91.48%
	-
	-
	70.63%
	中高风险

	中信建投灵活配置
	中信建投
	非限定性
	大集合
	偏股型
	53.33%
	52.11%
	-
	64.01%
	58.45%
	-
	78.38%
	91.42%
	-
	82.16%
	84.66%
	-
	70.57%
	中高风险

	兴业证券金麒麟2号
	兴业证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	79.43%
	68.38%
	-
	56.87%
	56.97%
	-
	66.77%
	64.79%
	-
	88.79%
	82.01%
	-
	70.50%
	中高风险

	浙商金惠引航
	浙商证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	99.63%
	-
	-
	58.73%
	-
	-
	60.07%
	-
	-
	60.41%
	-
	-
	69.71%
	中高风险

	兴业证券玉麒麟1号
	兴业证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	81.36%
	-
	-
	49.05%
	-
	-
	58.93%
	-
	-
	89.23%
	-
	-
	69.64%
	中高风险

	广发增强型基金优选4号
	广发证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	58.45%
	61.10%
	56.23%
	68.80%
	65.04%
	55.64%
	82.60%
	78.40%
	64.51%
	75.42%
	80.31%
	87.20%
	69.47%
	中高风险


	国泰君安君得益优选基金
	国泰君安证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	53.52%
	51.14%
	54.79%
	63.51%
	53.35%
	53.36%
	82.51%
	87.44%
	71.95%
	89.24%
	81.35%
	90.59%
	69.40%
	中高风险

	大通星海1号
	大通证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	77.82%
	65.09%
	-
	70.22%
	56.98%
	-
	75.99%
	85.37%
	-
	70.26%
	53.31%
	-
	69.38%
	中高风险

	西部财富长安1号
	西部证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	44.73%
	-
	-
	60.94%
	-
	-
	77.07%
	-
	-
	94.59%
	-
	-
	69.33%
	中高风险

	国信金理财4号
	国信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	68.68%
	66.86%
	63.12%
	68.16%
	66.01%
	65.92%
	64.07%
	75.93%
	62.48%
	74.72%
	72.68%
	83.30%
	69.33%
	中高风险

	海通金中金
	海通证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	63.86%
	50.07%
	55.59%
	63.44%
	58.25%
	59.04%
	66.79%
	75.50%
	71.76%
	87.02%
	86.52%
	92.25%
	69.17%
	中高风险

	国海内需增长
	国海证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	73.36%
	-
	-
	63.31%
	-
	-
	67.45%
	-
	-
	70.92%
	-
	-
	68.76%
	中高风险

	国泰君安君得鑫股票
	国泰君安证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	66.42%
	-
	-
	59.56%
	-
	-
	65.83%
	-
	-
	82.82%
	-
	-
	68.66%
	中高风险

	信达满堂红基金优选
	信达证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	51.56%
	-
	-
	59.42%
	-
	-
	68.94%
	-
	-
	92.68%
	-
	-
	68.15%
	中高风险

	山西证券汇通启富1号
	山西证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	56.01%
	-
	-
	55.90%
	-
	-
	65.73%
	-
	-
	94.61%
	-
	-
	68.06%
	中高风险

	宏源内需成长
	宏源证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	72.30%
	59.97%
	-
	63.11%
	55.08%
	-
	66.10%
	67.34%
	-
	78.13%
	77.82%
	-
	67.48%
	中高风险

	国海收益精选
	国海证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	70.83%
	-
	-
	60.42%
	-
	-
	59.81%
	-
	-
	78.78%
	-
	-
	67.46%
	中高风险

	国都2号安心理财
	国都证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	67.73%
	59.29%
	46.32%
	68.78%
	58.38%
	50.95%
	70.64%
	76.40%
	62.86%
	93.48%
	76.61%
	76.36%
	67.32%
	中高风险

	广发理财3号
	广发证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	72.94%
	70.02%
	62.82%
	66.35%
	68.57%
	63.13%
	59.62%
	68.03%
	55.98%
	67.53%
	70.18%
	81.77%
	67.24%
	中高风险

	国泰君安君享精品基金一号
	国泰君安证券
	非限定性
	小集合
	FOF
	43.07%
	-
	-
	60.68%
	-
	-
	80.66%
	-
	-
	84.28%
	-
	-
	67.17%
	中高风险

	长江超越理财核心成长
	长江证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	69.75%
	-
	-
	66.36%
	-
	-
	75.73%
	-
	-
	56.77%
	-
	-
	67.15%
	中高风险

	招商基金宝二期
	招商证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	69.21%
	54.69%
	53.05%
	62.72%
	53.15%
	52.54%
	65.27%
	65.30%
	53.72%
	94.52%
	87.92%
	93.27%
	67.11%
	中高风险

	海通海蓝内需价值优选
	海通证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	40.26%
	-
	-
	61.33%
	-
	-
	79.70%
	-
	-
	84.61%
	-
	-
	66.48%
	中高风险

	中航金航1号
	中航证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	73.27%
	-
	-
	52.75%
	-
	-
	62.95%
	-
	-
	76.17%
	-
	-
	66.29%
	中高风险

	方正金泉友2号
	方正证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	54.02%
	-
	-
	53.50%
	-
	-
	62.08%
	-
	-
	93.02%
	-
	-
	65.65%
	中高风险

	中金配置
	中金公司
	非限定性
	大集合
	偏股型
	51.99%
	55.94%
	-
	53.68%
	56.05%
	-
	56.68%
	60.41%
	-
	94.46%
	90.84%
	-
	65.01%
	中高风险

	长江超越理财3号
	长江证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	55.54%
	49.71%
	56.81%
	53.39%
	53.97%
	57.02%
	77.60%
	86.36%
	71.06%
	65.53%
	63.25%
	80.58%
	64.23%
	中高风险

	长城1号
	长城证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	44.75%
	-
	-
	57.46%
	-
	-
	77.85%
	-
	-
	76.63%
	-
	-
	64.17%
	中高风险

	民生金中宝1号
	民生证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	56.32%
	43.19%
	-
	59.62%
	55.03%
	-
	65.77%
	73.70%
	-
	83.80%
	75.38%
	-
	64.10%
	中高风险

	国联金如意2号
	国联证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	67.56%
	-
	-
	59.72%
	-
	-
	58.47%
	-
	-
	68.84%
	-
	-
	63.65%
	中高风险

	银河福星1号
	中国银河证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	68.51%
	-
	-
	58.77%
	-
	-
	57.78%
	-
	-
	68.08%
	-
	-
	63.29%
	中高风险

	浙商汇金1号
	浙商证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	79.69%
	-
	-
	55.97%
	-
	-
	50.71%
	-
	-
	61.57%
	-
	-
	61.99%
	中高风险

	申银万国宝鼎2期
	申银万国证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	52.77%
	-
	-
	54.22%
	-
	-
	58.00%
	-
	-
	82.95%
	-
	-
	61.98%
	中高风险

	中金大中华股票配置
	中金公司
	非限定性
	大集合
	QDII
	59.30%
	60.64%
	59.16%
	54.51%
	57.04%
	52.35%
	54.89%
	58.70%
	48.30%
	83.20%
	67.26%
	75.95%
	60.94%
	中高风险

	光大阳光基中宝
	光大证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	68.17%
	53.71%
	47.46%
	59.50%
	55.88%
	52.39%
	52.42%
	60.35%
	49.65%
	78.83%
	70.63%
	78.79%
	60.65%
	中高风险

	海通新兴成长
	海通证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	45.99%
	-
	-
	56.51%
	-
	-
	71.59%
	-
	-
	67.31%
	-
	-
	60.35%
	中高风险

	长江超越理财基金管家Ⅱ
	长江证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	50.83%
	44.22%
	-
	53.19%
	46.62%
	-
	59.15%
	65.17%
	-
	67.89%
	64.03%
	-
	56.39%
	中风险

	招商股票星
	招商证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	47.02%
	50.96%
	-
	45.34%
	48.91%
	-
	48.31%
	63.46%
	-
	77.48%
	60.02%
	-
	55.19%
	中风险

	创业2号稳健回报
	第一创业证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	45.94%
	52.60%
	-
	44.66%
	41.86%
	-
	56.96%
	58.27%
	-
	68.35%
	68.96%
	-
	54.70%
	中风险

	光大阳光内需动力
	光大证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	51.00%
	-
	-
	40.79%
	-
	-
	48.54%
	-
	-
	76.58%
	-
	-
	54.23%
	中风险

	东海东风2号
	东海证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	46.50%
	46.30%
	40.98%
	49.25%
	41.58%
	32.58%
	55.09%
	52.94%
	43.56%
	85.19%
	78.54%
	77.74%
	54.19%
	中风险

	华融稳健成长1号基金精选
	华融证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	41.35%
	-
	-
	37.68%
	-
	-
	43.46%
	-
	-
	94.20%
	-
	-
	54.17%
	中风险

	东吴财富2号
	东吴证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	42.02%
	-
	-
	45.12%
	-
	-
	57.76%
	-
	-
	70.48%
	-
	-
	53.84%
	中风险

	平安优质成长中小盘
	平安证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	35.63%
	48.89%
	-
	40.95%
	46.72%
	-
	57.90%
	63.85%
	-
	57.84%
	75.88%
	-
	53.46%
	中风险

	申银万国宝鼎1期
	申银万国证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	45.14%
	57.56%
	-
	43.11%
	35.15%
	-
	44.07%
	40.62%
	-
	83.90%
	72.24%
	-
	52.72%
	中风险

	中银国际中国红基金宝
	中银国际证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	45.24%
	37.61%
	-
	43.71%
	42.39%
	-
	53.02%
	70.79%
	-
	57.72%
	58.04%
	-
	51.06%
	中风险

	光大阳光集结号混合型一期
	光大证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	49.21%
	49.67%
	-
	48.56%
	45.62%
	-
	50.37%
	50.77%
	-
	52.79%
	61.24%
	-
	51.03%
	中风险

	中金安心回报
	中金公司
	非限定性
	大集合
	偏股型
	46.14%
	36.06%
	-
	39.16%
	28.50%
	-
	52.91%
	53.93%
	-
	71.11%
	74.10%
	-
	50.24%
	中风险

	华西证券锦诚1号
	华西证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	35.64%
	-
	-
	41.80%
	-
	-
	53.11%
	-
	-
	67.98%
	-
	-
	49.64%
	中风险

	招商智远成长
	招商证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	50.87%
	-
	-
	40.51%
	-
	-
	37.27%
	-
	-
	67.00%
	-
	-
	48.91%
	中风险

	华西证券融诚1号
	华西证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	44.11%
	36.27%
	-
	41.12%
	33.59%
	-
	45.53%
	48.62%
	-
	67.97%
	63.31%
	-
	47.56%
	中风险

	银河北极星1号
	中国银河证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	54.73%
	37.97%
	-
	44.07%
	34.16%
	-
	47.16%
	51.72%
	-
	61.47%
	46.97%
	-
	47.28%
	中风险

	国元黄山1号
	国元证券
	限定性
	大集合
	债券型
	35.44%
	29.56%
	26.17%
	30.03%
	30.68%
	30.32%
	35.27%
	41.28%
	44.22%
	72.85%
	77.29%
	86.07%
	44.93%
	中风险

	中投汇盈债券优选
	中国中投证券
	限定性
	大集合
	债券型
	43.89%
	30.81%
	-
	36.15%
	26.39%
	-
	46.59%
	42.29%
	-
	68.86%
	62.33%
	-
	44.66%
	中风险

	华泰紫金1号
	华泰证券
	限定性
	大集合
	债券型
	36.90%
	28.75%
	24.43%
	34.40%
	31.10%
	26.66%
	44.06%
	49.46%
	40.70%
	68.26%
	71.26%
	75.96%
	44.33%
	中风险

	华西证券融诚2号
	华西证券
	非限定性
	大集合
	FOF
	24.61%
	-
	-
	29.02%
	-
	-
	39.30%
	-
	-
	83.66%
	-
	-
	44.15%
	中风险

	中山金汇1号
	中山证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	16.11%
	53.27%
	-
	17.65%
	47.64%
	-
	25.36%
	58.78%
	-
	56.72%
	77.24%
	-
	44.10%
	中风险

	华泰紫金优债精选
	华泰证券
	限定性
	大集合
	债券型
	38.69%
	26.34%
	-
	36.92%
	26.20%
	-
	47.37%
	48.32%
	-
	68.49%
	57.47%
	-
	43.72%
	中风险

	瑞银财富1号
	瑞银证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	36.71%
	-
	-
	28.79%
	-
	-
	32.00%
	-
	-
	75.91%
	-
	-
	43.35%
	中风险

	国都1号安心受益
	国都证券
	限定性
	大集合
	债券型
	54.62%
	38.95%
	27.97%
	40.70%
	26.26%
	21.15%
	58.03%
	51.63%
	42.48%
	64.00%
	47.23%
	45.39%
	43.20%
	中风险

	中信稳健收益
	中信证券
	限定性
	大集合
	债券型
	39.89%
	33.91%
	-
	32.83%
	24.47%
	-
	37.97%
	34.53%
	-
	75.60%
	52.16%
	-
	41.42%
	中风险

	中信稳健回报
	中信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	36.00%
	35.56%
	-
	29.89%
	29.74%
	-
	35.00%
	47.98%
	-
	50.33%
	61.53%
	-
	40.75%
	中风险

	安信理财2号
	安信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	32.53%
	42.52%
	-
	26.33%
	34.49%
	-
	37.91%
	58.51%
	-
	33.19%
	56.95%
	-
	40.30%
	中风险

	华泰紫金鼎步步为盈
	华泰证券
	限定性
	大集合
	债券型
	32.13%
	25.44%
	20.70%
	30.21%
	24.37%
	19.32%
	39.95%
	35.54%
	29.24%
	68.90%
	74.84%
	74.20%
	39.57%
	中低风险

	长江超越理财可转债
	长江证券
	限定性
	大集合
	债券型
	27.47%
	-
	-
	19.43%
	-
	-
	20.83%
	-
	-
	79.23%
	-
	-
	36.74%
	中低风险

	华安理财1号
	华安证券
	限定性
	大集合
	债券型
	25.23%
	-
	-
	18.69%
	-
	-
	20.62%
	-
	-
	72.05%
	-
	-
	34.15%
	中低风险

	东海稳健增值
	东海证券
	限定性
	大集合
	债券型
	16.54%
	-
	-
	16.33%
	-
	-
	20.15%
	-
	-
	81.92%
	-
	-
	33.74%
	中低风险

	国联金如意1号
	国联证券
	限定性
	大集合
	债券型
	26.45%
	23.60%
	-
	16.79%
	18.34%
	-
	23.50%
	32.66%
	-
	61.94%
	61.59%
	-
	33.11%
	中低风险

	安信理财3号
	安信证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	26.44%
	-
	-
	22.04%
	-
	-
	21.57%
	-
	-
	62.12%
	-
	-
	33.04%
	中低风险

	光大阳光5号
	光大证券
	限定性
	大集合
	债券型
	32.23%
	23.24%
	18.27%
	17.52%
	17.13%
	14.34%
	28.33%
	29.67%
	24.41%
	41.80%
	51.50%
	64.82%
	30.27%
	中低风险

	国海债券1号
	国海证券
	限定性
	大集合
	债券型
	28.60%
	20.55%
	-
	18.67%
	14.13%
	-
	18.62%
	17.32%
	-
	61.88%
	61.20%
	-
	30.12%
	中低风险

	海通季季红
	海通证券
	限定性
	大集合
	债券型
	31.96%
	21.50%
	17.38%
	26.21%
	19.31%
	16.59%
	39.71%
	38.81%
	31.93%
	23.84%
	33.70%
	40.45%
	28.45%
	中低风险

	中信债券优化
	中信证券
	限定性
	大集合
	债券型
	24.99%
	23.21%
	15.46%
	18.17%
	14.55%
	11.04%
	23.78%
	21.74%
	17.89%
	63.67%
	55.85%
	45.12%
	27.95%
	中低风险

	上海证券理财2号
	上海证券
	限定性
	大集合
	债券型
	19.33%
	20.54%
	-
	12.01%
	12.36%
	-
	15.32%
	18.50%
	-
	70.13%
	54.76%
	-
	27.87%
	中低风险

	招商智远避险
	招商证券
	非限定性
	大集合
	其它类型
	11.90%
	-
	-
	8.63%
	-
	-
	7.71%
	-
	-
	76.38%
	-
	-
	26.16%
	中低风险

	中信贵宾2号
	中信证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	18.28%
	-
	-
	11.64%
	-
	-
	11.00%
	-
	-
	63.11%
	-
	-
	26.01%
	中低风险

	方正金泉友1号
	方正证券
	限定性
	大集合
	债券型
	19.07%
	-
	-
	14.20%
	-
	-
	16.80%
	-
	-
	49.27%
	-
	-
	24.83%
	中低风险

	中信贵宾1号
	中信证券
	非限定性
	小集合
	偏股型
	16.27%
	-
	-
	8.06%
	-
	-
	8.18%
	-
	-
	62.31%
	-
	-
	23.71%
	中低风险

	安信理财1号
	安信证券
	限定性
	大集合
	债券型
	18.90%
	26.10%
	-
	10.37%
	12.43%
	-
	13.64%
	16.14%
	-
	52.15%
	35.45%
	-
	23.15%
	中低风险

	平安年年红债券宝
	平安证券
	限定性
	大集合
	债券型
	20.98%
	15.03%
	12.74%
	14.76%
	12.21%
	11.21%
	17.81%
	15.85%
	13.04%
	50.78%
	56.65%
	26.63%
	22.31%
	中低风险

	中金增强型债券
	中金公司
	限定性
	大集合
	债券型
	18.35%
	13.66%
	14.84%
	12.84%
	9.33%
	9.46%
	17.86%
	17.84%
	14.68%
	28.86%
	42.64%
	62.84%
	21.93%
	中低风险

	国信金理财收益增强
	国信证券
	限定性
	大集合
	债券型
	12.79%
	11.90%
	-
	11.31%
	9.12%
	-
	13.32%
	13.50%
	-
	49.78%
	52.44%
	-
	21.77%
	中低风险

	长江超越理财稳健增利
	长江证券
	限定性
	大集合
	债券型
	9.41%
	8.63%
	-
	4.59%
	6.56%
	-
	6.92%
	9.46%
	-
	52.03%
	68.31%
	-
	20.74%
	中低风险

	长江超越理财增强债券
	长江证券
	限定性
	大集合
	债券型
	11.77%
	9.38%
	9.51%
	6.63%
	5.80%
	5.48%
	10.37%
	9.26%
	7.62%
	52.09%
	55.02%
	60.00%
	20.24%
	中低风险

	兴业证券金麒麟1号
	兴业证券
	限定性
	大集合
	债券型
	23.36%
	20.63%
	14.32%
	11.76%
	7.36%
	6.14%
	16.31%
	14.51%
	11.94%
	46.40%
	41.72%
	17.69%
	19.35%
	低风险

	创业创金避险增值
	第一创业证券
	非限定性
	大集合
	其它类型
	14.91%
	-
	-
	7.72%
	-
	-
	9.36%
	-
	-
	41.15%
	-
	-
	18.28%
	低风险

	国泰君安君享量化
	国泰君安证券
	非限定性
	小集合
	其它类型
	7.93%
	-
	-
	1.12%
	-
	-
	0.97%
	-
	-
	56.24%
	-
	-
	16.56%
	低风险

	中金一号
	中金公司
	限定性
	小集合
	债券型
	12.24%
	16.38%
	-
	5.88%
	5.36%
	-
	8.76%
	8.24%
	-
	39.25%
	28.92%
	-
	15.63%
	低风险

	南京神州3号
	南京证券
	非限定性
	大集合
	偏股型
	16.80%
	-
	-
	12.57%
	-
	-
	11.06%
	-
	-
	13.07%
	-
	-
	13.38%
	低风险

	南京神州2号
	南京证券
	限定性
	大集合
	债券型
	2.93%
	15.15%
	-
	0.00%
	6.73%
	-
	0.00%
	12.74%
	-
	20.13%
	30.22%
	-
	10.99%
	低风险

	国泰君安君得惠债券
	国泰君安证券
	限定性
	大集合
	债券型
	13.77%
	9.88%
	-
	5.86%
	4.96%
	-
	9.21%
	8.19%
	-
	15.05%
	20.86%
	-
	10.98%
	低风险

	创业1号安心回报
	第一创业证券
	限定性
	大集合
	债券型
	4.21%
	20.75%
	-
	0.72%
	9.25%
	-
	1.13%
	17.93%
	-
	-17.99%
	38.41%
	-
	9.30%
	低风险

	招商智远稳健4号
	招商证券
	非限定性
	小集合
	其它类型
	1.54%
	-
	-
	0.00%
	-
	-
	0.00%
	-
	-
	33.94%
	-
	-
	8.87%
	低风险

	国泰君安君享稳健
	国泰君安证券
	限定性
	小集合
	债券型
	10.46%
	-
	-
	1.64%
	-
	-
	2.24%
	-
	-
	17.19%
	-
	-
	7.88%
	低风险

	注：按照风险系数降序排列。

	来源：国金证券研究所
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基本结论


随着券商集合理财产品为越来越多的投资者所关注，为了向投资者更好的提示风险、以帮助投资者结合自身的风险承受能力选择相应风险水平的产品，国金证券研究所在对券商集合理财产品进行综合评级及研究的基础之上，针对券商集合理财产品进行更为全面更具针对性的风险评价。


国金证券券商集合理财产品风险评价本着公开、公平、公正的原则，以历史运作数据为基础，对限定性和非限定性产品统一进行多角度的量化评价，以达到客观、全面衡量风险水平的效果。


国金证券券商集合理财产品风险评价体系综合考虑历史业绩整体波动（标准差）、历史下行风险，历史最大回撤和历史业绩与市场指数相关性等四个方面。其中，历史业绩整体波动性（标准差）和历史业绩与市场指数相关性衡量的是产品整体业绩表现的风险情况，历史下行风险和历史最大回撤则是从损失角度衡量产品风险情况。


国金证券券商集合理财产品风险评价体系以绝对标准划分等级，所有参加评价的产品及管理人按照计算得到的风险系数进行风险等级划分，即区分等级有显示具体程度。


券商集合理财产品风险评价结果


2012年一季度券商集合理财产品风险评价截止时间为2012为3月31日，参与评价样本为截止评价期末运作满一年的产品。


本期风险评价共有183只券商集合理财产品参与。从结果来看，共有44只产品评为高风险、73只产品评为中高风险、27只产品评为中风险、21只产品评为中低风险、18只产品评为低风险，占比分别为24%、40%、15%、11%和10%。其中，154只大集合产品中，高风险、中高风险、中风险、中低风险和低风险的产品各有35、62、24、19和14只；29只小集合产品中，高风险、中高风险、中风险、中低风险和低风险的产品各有9、11、3、2和4只。


从管理人产品布局来看，旗下产品数量较多的东方证券资管、国泰君安主要以高风险、中高风险的产品为主，中信证券、华泰证券、中金公司、长江证券以及广大证券旗下产品的风险类型则相对分散，各风险类型的产品几乎均有涉及。
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特别声明： 


本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。


本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。


客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的邀请。


证券研究报告是用于服务机构投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。


在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。


本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。


         本报告仅供国金证券股份有限公司的机构客户使用；非国金证券客户擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担相关法律责任。
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