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产品发行回暖，但募集表现不佳
· 4月份9只新产品发行，8只产品成立。经历了3月份的发行低谷，券商集合理财新产品发行速度有所加速，4月共有9只产品推广发行，与10年和11年同期的9只、8只数量相当。另外，4月份共有8只产品设立，募集资金23.51亿元。分产品属性来看，7只大集合产品共募集资金22.11亿元，平均规模为3.16亿元，1只小集合产品募集1.39亿元；平均募集规模较3月份有一定程度的缩水。另外，从投资类型来看，8只产品中共5只偏股型产品，货币型、债券型以及其它类型产品各有1只；其中，华泰紫金定增宝是主打定向增发的创新型产品。
	图表1： 4月份产品设立情况

	产品简称
	管理人
	成立日期
	国金分类
	产品属性

	宏源优选成长
	国联证券
	2012-4-5
	偏股型
	大集合

	东吴财富3号
	中信证券
	2012-4-10
	偏股型
	大集合

	华安理财2号
	安信证券
	2012-4-11
	偏股型
	大集合

	中银国际中国红稳健增长
	国信证券
	2012-4-19
	偏股型
	大集合

	安信尊享成长
	长城证券
	2012-4-19
	偏股型
	小集合

	华泰紫金定增宝
	浙商证券
	2012-4-25
	其它类型
	大集合

	中信建投可转债
	招商证券
	2012-4-27
	债券型
	大集合

	银河水星2号
	新时代证券
	2012-4-27
	货币型
	大集合

	来源：国金证券研究所


· 2只产品展期，3只产品清盘。继3月份2只产品成功展期，4月另有中信股债双赢、创业1号安心回报2只大集合产品顺利展期。而面对资产净值连续20个交易日低于1亿元的清盘红线，2只债券型产品平安年年红债券宝、长江超越理财稳健增利以及1只偏股型产品平安稳健增值一期则在4月被迫遭遇清盘。
4月市场大幅上涨，券商产品普遍收红
· 4月份市场上涨。经历了3月份的调整，在面对PMI、信贷等宏观经济数据持续回暖、海外市场相对平静等较为有利的环境下，市场再度点燃了做多的热情，上证综合指数全月累计上涨5.90%。行业方面，房地产、综合以及采掘等周期类股票领涨A股市场，而信息服务、医药生物和化工等则表现相对落后。风格上，沪深300指数上涨6.98%，中证500指数上涨7.25%，而创业板指数表现低迷，小幅上涨0.97%。公募基金方面，股票型开放式基金平均上涨4.47%，混合型开放式基金平均上涨3.88%。
· 市场表现火热，券商集合理财产品受益普遍上涨，但是表现仍相对温和。包括大、小集合在内的230只非限定性券商集合理财产品多数上涨，平均收益率为2.37%。其中，173只大集合产品166涨7跌，平均收益率为2.65%；57只小集合产品中42涨2平13跌，平均收益率为1.53%，业绩表现稍逊于大集合产品。此外，38只以债券为主要投资标的的限定性产品全部收涨，平均收益率为1.20%。

· 分类型而言，173只大集合产品中指数型产品受益于市场的大涨而表现出色，偏股型和FOF型等品种则相对逊色，其它类型产品表现稳健。具体而言，
· 123只偏股型产品中117涨6跌，最大涨幅为9.04%，最大跌幅为2.02%，平均收益率为2.65%。其中，中银国际旗下中国红1号、第一创业旗下的创金价值成长2期和创金价值成长、国泰君安旗下的明星价值和君得鑫股票以及国信证券的金理财内需升级等6只产品表现出色，4月的净值增长超过7%。一方面，上述产品4月份的持仓均高于同类产品的平均水平，使其能较好的跟随市场上涨的步伐；另一方面，金融服务、房地产等周期类品种的配置相对集中，这也为其上涨提供了强劲的动力。
· 41只FOF型产品中40涨1跌，其中最大涨幅为6.04%，最大跌幅为0.28%，平均收益率为2.65%，业绩表现与偏股型产品相当。招商智远内需、国海内需增长以及财通金色钱塘核心动力等产品表现居前，实现了6%以上的业绩增长。其中，指数基金以及封闭式基金在4月份的不错表现，为上述重仓相关品种的FOF型产品增益显著。
· 受市场大涨的推动，3只指数型产品均有不俗的表现，中金消费指数、银河99指数和国泰君安上证央企50分别取得6.28%、5.91%和5.52%的收益。
· 6只其它类型产品表现相对稳健，其中中东方红新睿1号、创业创金避险增值和国泰君安君得发表现不错，分别实现了2.62%、1.77%和1.03%的正增长。
· 面对市场的大涨，小集合产品上涨动力略显不足，其中追求稳健收益的其它类型产品4月表现平平，在一定程度上制约了小集合产品整体的业绩表现。具体而言，
· 42只主动投资型产品中35涨1平6跌，最大涨幅为7.62%，最大跌幅为2.25%，平均收益率为2.03%。其中，偏股型产品创业创金灵活成长1期、国泰君安君享节能、国泰君安君享富利、东海精选1号以及FOF型产品国泰君安君享精品基金一号等表现较优，净值增长率均超过5%。与大集合产品类似，权益资产的配置较高以及金融服务等周期板块的上涨为这些产品的贡献较多。
· 15只其它类型产品中7涨1平7跌，平均收益率为0.14%，表现有所分化。其中，长江超越理财量化1号、国信金理财中性量化和中信建投稳健增利等表现较为稳健。
· 从图表2~3看，面对4月份的上涨行情，大部分券商集合理财产品均实现了正增长。但与1-2月相似的是，由于权益资产仓位普遍低于公募基金，因此表现也相对逊色。
	图表2：各阶段券商集合理财收益（大集合产品）

	
	4月
	近一季度
	近半年
	近一年
	近两年
	近三年

	平均收益
	2.65%
	3.28%
	-4.94%
	-14.32%
	-12.82%
	-1.62%

	Sharp指标
	-
	-
	-0.74
	-1.45
	-1.04
	-0.14

	最高收益
	9.04%
	14.20%
	12.92%
	2.18%
	8.14%
	55.25%

	最低收益
	-2.02%
	-6.79%
	-20.39%
	-33.25%
	-37.54%
	-34.67%

	正收益产品数量
	166
	146
	22
	1
	7
	12

	统计样本数量
	173
	164
	149
	119
	65
	28

	同期沪深300指数收益
	6.98%
	6.57%
	-2.57%
	-17.75%
	-14.38%
	0.12%

	同期沪深300指数Sharp指标
	-
	-
	-0.17
	-1.00
	-0.50
	0.10

	同期中证500指数收益
	7.25%
	11.24%
	-8.37%
	-24.24%
	-17.44%
	18.74%

	同期中证500指数Sharp指标
	-
	-
	-0.33
	-0.97
	-0.45
	0.43

	注：“近一年”、“近两年”、“近三年”收益均已扣除业绩报酬。

	来源：国金证券研究所 


	图表3：各阶段券商集合理财收益（小集合产品）

	
	4月
	近一季度
	近半年
	近一年
	近两年

	平均收益
	1.53%
	3.57%
	-3.85%
	-11.05%
	-4.13%

	Sharp指标
	-
	-
	-0.74
	-1.18
	-0.58

	最高收益
	7.62%
	14.53%
	14.92%
	6.77%
	5.54%

	最低收益
	-2.25%
	-1.78%
	-15.18%
	-28.37%
	-14.26%

	正收益产品数量
	42
	50
	17
	6
	1

	统计样本数量
	57
	53
	49
	30
	4

	同期沪深300指数收益
	6.98%
	6.57%
	-2.57%
	-17.75%
	-14.38%

	同期沪深300指数Sharp指标
	-
	-
	-0.17
	-1.00
	-0.50

	同期中证500指数收益
	7.25%
	11.24%
	-8.37%
	-24.24%
	-17.44%

	同期中证500指数Sharp指标
	-
	-
	-0.33
	-0.97
	-0.45

	注：“近一年”、“近两年”收益均已扣除业绩报酬。

	来源：国金证券研究所 


· 债券型券商集合理财收益概况。4月份，资金面的持续宽松为债券市场的持续上涨提供了有力支撑。上证国债指数全月累计上涨0.26%，上证企债指数上涨0.75%，可转债指数上涨2.24%，同期债券型开放式基金整体上涨1.40%。38只债券型券商集合理财产品全部上涨，平均收益率为1.20%。其中，光大阳光5号、长江超越理财可转债、中信稳健收益、光大阳光稳健添利以及兴业证券金麒麟1号等产品涨幅居前。
	图表4：2012年4月债券型产品业绩

	产品名称
	管理人
	截止日期
	净值
	4月收益率

	光大阳光5号
	光大证券
	2012-4-27
	1.1063
	3.11%

	长江超越理财可转债
	长江证券
	2012-4-27
	0.9854
	2.19%

	中信稳健收益
	中信证券
	2012-4-27
	0.9668
	2.03%

	光大阳光稳健添利
	光大证券
	2012-4-27
	1.0424
	1.96%

	兴业证券金麒麟1号
	兴业证券
	2012-4-27
	1.0293
	1.79%

	中信可转债
	中信证券
	2012-4-27
	1.0212
	1.77%

	中信债券优化
	中信证券
	2012-4-27
	1.0535
	1.77%

	安信理财1号
	安信证券
	2012-4-27
	1.0500
	1.74%

	国元黄山1号
	国元证券
	2012-4-27
	0.9087
	1.66%

	东海稳健增值
	东海证券
	2012-4-27
	0.9690
	1.59%

	申银万国宝鼎5期
	申银万国证券
	2012-4-27
	1.0332
	1.52%

	中投汇盈债券优选
	中国中投证券
	2012-4-27
	0.9210
	1.43%

	国信金理财收益增强
	国信证券
	2012-4-27
	1.0128
	1.41%

	国海债券1号
	国海证券
	2012-4-27
	1.0088
	1.38%

	中金增强型债券
	中金公司
	2012-4-27
	1.0480
	1.35%

	国海金贝壳5号
	国海证券
	2012-4-27
	1.0243
	1.24%

	国泰君安君享稳健
	国泰君安证券
	2012-4-27
	1.0490
	1.21%

	海通季季红
	海通证券
	2012-4-27
	0.9435
	1.11%

	华安理财1号
	华安证券
	2012-4-27
	1.0103
	1.07%

	国泰君安君得惠债券
	国泰君安证券
	2012-4-27
	1.0400
	1.07%

	华泰紫金鼎步步为盈
	华泰证券
	2012-4-27
	1.0513
	1.07%

	恒泰稳健回报
	恒泰证券
	2012-4-27
	1.0375
	1.06%

	国联金如意1号
	国联证券
	2012-4-27
	0.9915
	1.03%

	方正金泉友1号
	方正证券
	2012-4-27
	0.9894
	1.00%

	上海证券理财2号
	上海证券
	2012-4-27
	1.0421
	0.95%

	华泰紫金策略避险
	华泰证券
	2012-4-27
	1.0402
	0.94%

	长江超越理财增强债券
	长江证券
	2012-4-27
	1.0427
	0.92%

	海通海蓝宝益
	海通证券
	2012-4-27
	1.0302
	0.85%

	华泰紫金优债精选
	华泰证券
	2012-4-27
	0.8907
	0.74%

	华泰紫金1号
	华泰证券
	2012-4-27
	1.0068
	0.70%

	华西证券融诚3号
	华西证券
	2012-4-27
	1.0160
	0.69%

	国泰君安君得惠二号
	国泰君安证券
	2012-4-27
	1.0280
	0.69%

	中金一号
	中金公司
	2012-4-27
	1.0317
	0.57%

	国都1号安心受益
	国都证券
	2012-4-27
	0.9199
	0.52%

	南京神州2号
	南京证券
	2012-4-27
	1.0239
	0.42%

	英大金网领航1号
	英大证券
	2012-4-27
	1.0034
	0.33%

	招商智远增利
	招商证券
	2012-4-27
	1.0050
	0.33%

	创业1号安心回报
	第一创业证券
	2012-4-27
	1.0033
	0.30%

	简单平均
	
	
	
	1.20%

	来源：国金证券研究所 


4月券商集合理财管理人业绩
· 大集合产品管理人中，国泰君安业绩爆发。通过计算同一管理人旗下偏股型和FOF型大集合产品的期间平均收益率考察券商管理人在大集合产品运作中的表现。这里我们仅讨论拥有多于3只（含3只）运作半年以上产品的券商管理人，合计21家券商、95只产品。

· 21家券商中运作半年以上产品4月份的平均收益率为2.96%。其中，国泰君安证券以平均6.78%的涨幅位居第一，而国信证券、兴业证券和东海证券等管理人的业绩表现也位居同业前列。此外，招商证券、中国中投证券、国海证券、东方证券资产以及中国银河证券等其它5家管理人的平均业绩表现也均好于行业平均水平。
· 值得注意的是，国泰君安证券旗下多只产品4月份业绩集体爆发。其中，国泰君安明星价值、国泰君安君得鑫股票2只偏股型产品全月累计上涨超过7%，而国泰君安君得益二号优选基金、国泰君安君得益优选基金2只FOF型产品也有6%左右的净值增长，这4只产品共同推升管理人业绩大幅上涨。
	图表5：券商管理人业绩表现（大集合产品，近一月前十）

	实际管理人
	近一月资产净值增长率
	近三月资产净值增长率
	近半年资产净值增长率
	产品数

	国泰君安证券
	6.78%
	7.21%
	-1.08%
	4

	国信证券
	4.78%
	4.07%
	-7.27%
	6

	兴业证券
	4.71%
	9.15%
	0.94%
	3

	东海证券
	4.69%
	5.48%
	-9.00%
	5

	招商证券
	4.49%
	3.12%
	-4.63%
	4

	中国中投证券
	4.32%
	5.15%
	-4.49%
	3

	国海证券
	4.03%
	3.56%
	-6.18%
	3

	东方证券资产
	3.21%
	7.13%
	-5.92%
	6

	中国银河证券
	2.99%
	3.20%
	-3.21%
	3

	中银国际证券
	2.83%
	5.31%
	-1.37%
	3

	全部产品平均
	2.96%
	3.80%
	-5.34%
	95

	注：1、按近一月资产净值增长率降序排列。

2、仅计算拥有多于3只运作半年以上的产品的管理人。

	来源：国金证券研究所 


· 小集合产品管理人中，国泰君安亦位居榜首。与大集合类似，通过计算同一管理人旗下偏股型和FOF型小集合产品的期间平均收益率考察券商管理人在小集合产品运作中的表现。这里我们仅讨论拥有多于2只（含2只）运作半年以上产品的券商管理人，合计8家券商31只产品。
· 这8家券商运作半年以上产品4月份的平均收益率为2.17%。其中，国泰君安证券以6.60%的平均收益率同样位居小集合管理人的榜首；另外，东海证券、兴业证券等旗下小集合产品的平均收益率也均好于行业平均水平。与大集合表现类似，国泰君安证券旗下的君享节能、君享富利2只偏股型产品和君享精品基金一号FOF型产品4月涨幅均超过6%。
	图表6：券商管理人业绩表现（小集合产品）

	实际管理人
	近一月资产净值增长率
	近三月资产净值增长率
	近半年资产净值增长率
	产品数

	国泰君安证券
	6.60%
	3.42%
	-3.99%
	3

	东海证券
	4.28%
	4.03%
	-9.46%
	3

	兴业证券
	3.91%
	12.34%
	4.38%
	2

	申银万国证券
	1.81%
	0.84%
	-5.02%
	2

	东方证券资产
	1.73%
	4.83%
	-7.99%
	10

	浙商证券
	1.72%
	8.92%
	-7.22%
	5

	广发证券
	0.36%
	0.64%
	-6.60%
	2

	中信证券
	-0.84%
	1.23%
	1.18%
	4

	全部产品平均
	2.17%
	4.77%
	-5.36%
	31

	注：1、按近一月资产净值增长率降序排列。

2、仅计算拥有多于2只运作半年以上的产品的管理人。

	来源：国金证券研究所 


券商集合理财产品中长期风险收益特征分析
· 本部分通过风险调整后收益和下行风险两个角度分析产品近一年、近两年、近三年的风险收益特征。由于其它类型、指数型等产品的风险收益特征与传统的偏股型和FOF型产品不同，这部分暂不作讨论。

· 偏股型产品方面，运作满一年、两年和三年的大集合产品分别有80只、48只和28只。具体来看：
· 4月份市场的大幅上扬刺激券商产品普遍收涨，不过这依旧没有改变80只运作满一年的偏股型产品其夏普比率为负值的现状（相应负值部分仅作参考，下同）。在下行风险方面，同期沪深300指数的下行风险为42.12%，80只偏股型产品中74只产品的下行风险低于同期沪深300指数，显示出券商集合理财产品较强的风险控制能力，其中南京神州3号、中山金汇1号和安信理财3号等产品表现稳健。

· 在运作满两年的48只偏股型产品中，东方红4号、中银国际中国红1号、东方红5号、创业2号稳健回报和兴业证券金麒麟2号等5只产品的夏普比率为正值，而同期沪深300指数的夏普比率为负值。在下行风险方面， 48只偏股产品中45只产品的下行风险优于同期沪深300指数（69.86%），其中安信理财2号、中金安心回报、中信稳健回报等产品下行风险较小。
· 17只运作满三年的偏股型产品中，东方红4号、中银国际中国红1号和光大阳光等6只产品的夏普比率超过同期沪深300指数（0.10）。在风险控制方面，全部17只产品的下行风险均小于同期沪深300指数（112.78%）。值得一提的是，东方红4号近三年的净值增长高达55.25%，大幅超出同类产品，同时在风险控制方面也表现居前，显示出较强的收益与风险综合把握能力。
· FOF型产品方面，运作满一年、两年和三年的大集合产品各有34只、17只和11只。具体来看，
· 与偏股型产品类似，34只运作满一年的FOF型产品的夏普比率也均为负值。在风险控制方面，34只FOF型产品的下行风险均低于同期沪深300指数，其中华西证券融诚2号、中银国际中国红基金宝、华融稳健成长1号基金精选在同类产品中表现较优。
· 17只运作满两年的FOF型产品中，浙商汇金1号的夏普比率为正值。在风险控制方面，17只产品均优于同期沪深300指数，其中东海东风2号、中银国际中国红基金宝和长江超越理财基金管家Ⅱ等产品表现居前。
· 11只运作满三年的FOF型产品中东海东风2号、国信金理财经典组合的夏普比率超越同期沪深300指数。除此之外，国都2号安心理财、招商基金宝二期和光大阳光基中宝等在下行风险的控制方面也有出色的表现。
· 此外，28只运作满一年的小集合产品中，浙商金惠1号和浙商金惠引航为正值，其余26只产品的夏普比率均为负值。而在风险控制方面，27只产品的下行风险小于同期沪深300指数，其中中信贵宾1号、中信贵宾3号以及中信贵宾2号等产品在下行风险控制方面表现出色。（运作满两年的小集合产品仅有光大阳光集结号混合型一期、东方红先锋1号、东方红先锋2号以及申银万国宝鼎1期4只，这里暂不作讨论。）
	图表7：近一年大集合产品夏普比率最高和下行风险最小的10只产品（偏股型）

	名称
	实际管理人
	近一年净值增长率
	夏普比率
	
	名称
	实际管理人
	近一年净值增长率
	下行风险

	东方红4号
	东方证券资产
	-0.40%
	-0.09
	
	南京神州3号
	南京证券
	-0.66%
	5.41%

	东方红5号
	东方证券资产
	-1.88%
	-0.16
	
	中山金汇1号
	中山证券
	-5.83%
	6.64%

	中银国际中国红1号
	中银国际证券
	-6.38%
	-0.27
	
	安信理财3号
	安信证券
	-2.87%
	8.48%

	东北证券1号
	东北证券
	-12.33%
	-0.56
	
	安信理财2号
	安信证券
	-6.35%
	8.84%

	国泰君安君得鑫股票
	国泰君安证券
	-6.81%
	-0.61
	
	中信稳健回报
	中信证券
	-4.47%
	10.53%

	浙商汇金大消费
	浙商证券
	-8.90%
	-0.62
	
	瑞银财富1号
	瑞银证券
	-6.92%
	11.75%

	兴业证券金麒麟2号
	兴业证券
	-7.51%
	-0.63
	
	华西证券融诚1号
	华西证券
	-7.64%
	15.07%

	东方红2号
	东方证券资产
	-9.37%
	-0.66
	
	招商智远成长
	招商证券
	-4.70%
	17.18%

	国泰君安明星价值
	国泰君安证券
	-9.84%
	-0.67
	
	平安优质成长中小盘
	平安证券
	-11.79%
	17.25%

	国海内需增长
	国海证券
	-9.56%
	-0.71
	
	光大阳光内需动力
	光大证券
	-7.47%
	17.64%

	来源：国金证券研究所


	图表8：近一年大集合产品夏普比率最高和下行风险最小的10只产品（FOF型）

	名称
	实际管理人
	近一年净值增长率
	夏普比率
	
	名称
	实际管理人
	近一年净值增长率
	下行风险

	浙商汇金1号
	浙商证券
	-0.55%
	-0.17
	
	华西证券融诚2号
	华西证券
	-7.19%
	11.30%

	光大阳光基中宝
	光大证券
	-8.84%
	-0.88
	
	中银国际中国红基金宝
	中银国际证券
	-9.24%
	15.59%

	兴业证券金麒麟3号
	兴业证券
	-12.70%
	-0.90
	
	华融稳健成长1号基金精选
	华融证券
	-7.37%
	15.99%

	招商基金宝二期
	招商证券
	-12.76%
	-1.01
	
	东吴财富2号
	东吴证券
	-12.65%
	17.07%

	中投汇盈基金优选
	中国中投证券
	-10.76%
	-1.04
	
	东海东风2号
	东海证券
	-9.22%
	19.56%

	中航金航2号
	中航证券
	-16.29%
	-1.07
	
	长江超越理财基金管家Ⅱ
	长江证券
	-13.13%
	20.70%

	东方红基金宝
	东方证券资产
	-13.20%
	-1.13
	
	民生金中宝1号
	民生证券
	-10.70%
	22.63%

	东海东风2号
	东海证券
	-9.22%
	-1.16
	
	中投汇盈基金优选
	中国中投证券
	-10.76%
	22.95%

	申银万国3号基金宝
	申银万国证券
	-14.05%
	-1.18
	
	浙商汇金1号
	浙商证券
	-0.55%
	23.00%

	华融稳健成长1号基金精选
	华融证券
	-7.37%
	-1.21
	
	光大阳光基中宝
	光大证券
	-8.84%
	23.42%

	来源：国金证券研究所


	图表9：近两年大集合产品夏普比率最高和下行风险最小的10只产品（偏股型）

	名称
	实际管理人
	近两年净值增长率
	夏普比率
	
	名称
	实际管理人
	近两年净值增长率
	下行风险

	东方红4号
	东方证券资产
	8.14%
	0.20
	
	安信理财2号
	安信证券
	-7.10%
	22.84%

	中银国际中国红1号
	中银国际证券
	7.55%
	0.19
	
	中金安心回报
	中金公司
	-5.82%
	22.89%

	东方红5号
	东方证券资产
	4.40%
	0.06
	
	中信稳健回报
	中信证券
	-2.46%
	23.04%

	创业2号稳健回报
	第一创业证券
	3.26%
	0.02
	
	华西证券融诚1号
	华西证券
	-7.57%
	25.58%

	兴业证券金麒麟2号
	兴业证券
	4.07%
	0.02
	
	银河北极星1号
	中国银河证券
	-8.00%
	25.65%

	招商智远成长
	招商证券
	2.94%
	-0.14
	
	招商智远成长
	招商证券
	2.94%
	26.22%

	东北证券1号
	东北证券
	-5.63%
	-0.15
	
	中山金汇1号
	中山证券
	-11.40%
	31.63%

	宏源内需成长
	宏源证券
	-2.68%
	-0.38
	
	创业2号稳健回报
	第一创业证券
	3.26%
	32.72%

	招商股票星
	招商证券
	-2.04%
	-0.39
	
	平安优质成长中小盘
	平安证券
	-9.40%
	34.57%

	大通星海1号
	大通证券
	-6.96%
	-0.48
	
	招商股票星
	招商证券
	-2.04%
	35.89%

	来源：国金证券研究所


	图表10：近两年大集合产品夏普比率最高和下行风险最小的10只产品（FOF型）

	名称
	实际管理人
	近两年净值增长率
	夏普比率
	
	名称
	实际管理人
	近两年净值增长率
	下行风险

	浙商汇金1号
	浙商证券
	6.57%
	0.12
	
	东海东风2号
	东海证券
	-3.74%
	31.15%

	国都2号安心理财
	国都证券
	-7.08%
	-0.57
	
	中银国际中国红基金宝
	中银国际证券
	-15.02%
	33.04%

	东海东风2号
	东海证券
	-3.74%
	-0.59
	
	长江超越理财基金管家Ⅱ
	长江证券
	-13.40%
	36.91%

	光大阳光基中宝
	光大证券
	-6.71%
	-0.64
	
	浙商汇金1号
	浙商证券
	6.57%
	38.58%

	招商基金宝二期
	招商证券
	-9.00%
	-0.71
	
	民生金中宝1号
	民生证券
	-15.50%
	40.10%

	中金基金优选
	中金公司
	-10.61%
	-0.72
	
	光大阳光基中宝
	光大证券
	-6.71%
	40.63%

	国泰君安君得益优选基金
	国泰君安证券
	-11.55%
	-0.91
	
	国泰君安君得益优选基金
	国泰君安证券
	-11.55%
	41.22%

	广发增强型基金优选4号
	广发证券
	-13.72%
	-0.99
	
	招商基金宝二期
	招商证券
	-9.00%
	41.30%

	国信金理财经典组合
	国信证券
	-16.75%
	-1.02
	
	海通金中金
	海通证券
	-17.36%
	41.54%

	东莞旗峰1号
	东莞证券
	-18.05%
	-1.16
	
	国都2号安心理财
	国都证券
	-7.08%
	43.19%


	来源：国金证券研究所


	图表11：近三年大集合产品夏普比率最高和下行风险最小的10只产品（偏股型）

	名称
	实际管理人
	近三年净值增长率
	夏普比率
	
	名称
	实际管理人
	近三年净值增长率
	下行风险

	东方红4号
	东方证券资产
	55.25%
	1.36
	
	东方红4号
	东方证券资产
	55.25%
	60.84%

	中银国际中国红1号
	中银国际证券
	18.05%
	0.41
	
	东方红2号
	东方证券资产
	11.32%
	61.18%

	光大阳光
	光大证券
	14.07%
	0.32
	
	长江超越理财3号
	长江证券
	-1.08%
	63.90%

	东方红2号
	东方证券资产
	11.32%
	0.28
	
	中信理财2号
	中信证券
	4.00%
	67.62%

	国信金理财价值增长
	国信证券
	4.47%
	0.19
	
	广发理财3号
	广发证券
	8.92%
	71.20%

	广发理财3号
	广发证券
	8.92%
	0.17
	
	国信金理财4号
	国信证券
	-0.47%
	73.74%

	中信理财2号
	中信证券
	4.00%
	0.01
	
	中银国际中国红1号
	中银国际证券
	18.05%
	75.84%

	国信金理财4号
	国信证券
	-0.47%
	-0.15
	
	国信金理财价值增长
	国信证券
	4.47%
	76.97%

	长江超越理财3号
	长江证券
	-1.08%
	-0.21
	
	光大阳光
	光大证券
	14.07%
	78.11%

	中金股票精选
	中金公司
	-8.17%
	-0.24
	
	中投汇盈核心优选
	中国中投证券
	-13.51%
	82.82%

	来源：国金证券研究所


	图表12：近三年大集合产品夏普比率最高和下行风险最小的10只产品（FOF型）

	名称
	实际管理人
	近三年净值增长率
	夏普比率
	
	名称
	实际管理人
	近三年净值增长率
	下行风险

	东海东风2号
	东海证券
	22.35%
	0.87
	
	东海东风2号
	东海证券
	22.35%
	34.31%

	国信金理财经典组合
	国信证券
	10.57%
	0.20
	
	国信金理财经典组合
	国信证券
	10.57%
	54.26%

	光大阳光基中宝
	光大证券
	4.86%
	-0.03
	
	国都2号安心理财
	国都证券
	-3.86%
	56.74%

	国泰君安君得益优选基金
	国泰君安证券
	4.06%
	-0.03
	
	招商基金宝二期
	招商证券
	3.29%
	59.04%

	招商基金宝二期
	招商证券
	3.29%
	-0.06
	
	光大阳光基中宝
	光大证券
	4.86%
	59.08%

	广发增强型基金优选4号
	广发证券
	-0.51%
	-0.17
	
	国泰君安君得益优选基金
	国泰君安证券
	4.06%
	59.53%

	华泰紫金2号
	华泰证券
	-5.95%
	-0.20
	
	广发增强型基金优选4号
	广发证券
	-0.51%
	62.75%

	国都2号安心理财
	国都证券
	-3.86%
	-0.42
	
	海通金中金
	海通证券
	-9.87%
	64.29%

	海通金中金
	海通证券
	-9.87%
	-0.58
	
	华泰紫金鼎锦上添花
	华泰证券
	-19.71%
	73.30%

	华泰紫金鼎锦上添花
	华泰证券
	-19.71%
	-1.00
	
	华泰紫金2号
	华泰证券
	-5.95%
	79.70%

	来源：国金证券研究所


	图表13：小集合产品一年期夏普比率（由大到小）
	
	图表14：小集合产品一年期下行风险（由小到大）
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	来源：国金证券研究所 
	
	


券商集合理财产品分类介绍
· 为了客观、准确地对券商集合理财产品进行分类，我们根据产品说明书以及合同中约定的投资目标、投资特点、投资范围以及资产组合设计等信息，将券商集合理财产品划分为七种类型，各个类型划分及标准见图表15。
	图表15：券商集合理财产品类型划分及标准

	
	分类标准
	权益类
	固定收益类
	现金类

	限定性
	债券型
	配置范围：0～20%
	符合以下特征之一：①主要特征描述中以债券为主要投资对象；②配置均值>=80%

	
	货币型
	配置范围：0～20%
	
	符合以下特征之一：①主要特征描述中以高流动性的货币市场工具或者短期金融工具为主要投资对象；②配置均值>=80%

	非限定性
	指数型
	以被动式指数化投资为主要目标

	
	QDII
	以海外市场为主要投资目标

	
	其它类型
	采用特定投资策略，当前主要有：①保本策略；②市场中性策略；③套利策略；④套期保值策略；⑤主要参与一级市场等

	
	FOF
	符合以下特征之一：①产品明确定义为FOF型；②主要特征描述中以证券投资基金为主要投资对象；③证券投资基金配置上限>=80%且其它资产配置不显著

	
	偏股型
	不符合以上标准的为偏股型

	来源：国金证券研究所 


· 鉴于目前券商集合理财行业正处于迅速发展时期，产品说明书中对产品的定位、特点等介绍还相对比较含糊。因此，随着行业的发展，我们的分类标准也将进一步的改进与完善。
附录：非限定性券商集合理财产品风险收益特征比较
	附表1：券商集合理财产品风险收益详情

	名称
	实际管理人
	选取净值披露截止日
	最新单位净值（元）
	近一月资产净值增长率
	近三月资产净值增长率
	近半年资产净值增长率
	近一年
	近两年
	近三年

	
	
	
	
	
	
	
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	下行风险
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	下行风险
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	下行风险

	偏股型产品

	中银国际中国红1号
	中银国际证券
	2012-4-27
	0.9996
	9.04%
	9.45%
	4.27%
	-6.38%
	11.37%
	-0.27
	25.67%
	39.84%
	7.55%
	21.93%
	0.19
	31.41%
	58.65%
	18.05%
	17.93%
	0.41
	35.17%
	75.84%

	创业创金价值成长2期
	第一创业证券
	2012-4-27
	1.0641
	8.32%
	14.20%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	创业创金价值成长
	第一创业证券
	2012-4-27
	1.0719
	8.19%
	13.27%
	12.92%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安明星价值
	国泰君安证券
	2012-4-27
	0.8893
	7.86%
	9.68%
	0.63%
	-9.84%
	7.90%
	-0.67
	18.27%
	30.26%
	-11.28%
	3.10%
	-0.71
	22.02%
	48.69%
	
	
	
	
	

	国泰君安君得鑫股票
	国泰君安证券
	2012-4-27
	0.8620
	7.75%
	11.37%
	0.94%
	-6.81%
	10.93%
	-0.61
	15.39%
	23.74%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国信金理财内需升级
	国信证券
	2012-4-27
	0.8640
	7.46%
	6.01%
	0.12%
	-11.48%
	6.27%
	-0.77
	18.19%
	32.22%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	招商智远内需
	招商证券
	2012-4-27
	0.8710
	6.74%
	2.83%
	-6.44%
	-11.66%
	6.08%
	-0.94
	15.56%
	26.61%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国海内需增长
	国海证券
	2012-4-27
	0.8587
	6.30%
	2.45%
	-11.25%
	-9.56%
	8.18%
	-0.71
	16.95%
	26.55%
	-10.65%
	3.73%
	-0.86
	18.14%
	37.75%
	
	
	
	
	

	财通金色钱塘核心动力
	财通证券
	2012-4-27
	0.7912
	6.06%
	4.81%
	-5.01%
	-17.29%
	0.45%
	-1.10
	18.75%
	38.66%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东方红5号
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.9742
	5.74%
	11.25%
	-3.74%
	-1.88%
	15.86%
	-0.16
	20.89%
	29.67%
	4.40%
	18.78%
	0.06
	26.08%
	50.43%
	
	
	
	
	

	东方红4号
	东方证券资产
	2012-4-27
	1.5416
	5.63%
	11.34%
	-2.94%
	-0.40%
	17.34%
	-0.09
	20.66%
	28.75%
	8.14%
	22.53%
	0.20
	26.35%
	49.77%
	55.25%
	55.13%
	1.36
	35.44%
	60.84%

	中信建投新经济
	中信建投
	2012-4-27
	0.8976
	5.59%
	4.99%
	-3.92%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国信金理财6号
	国信证券
	2012-4-27
	0.8283
	5.52%
	0.89%
	-8.96%
	-16.04%
	1.71%
	-1.16
	16.74%
	31.57%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东海东风8号
	东海证券
	2012-4-27
	0.8916
	5.43%
	7.41%
	-7.39%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东海东风3号
	东海证券
	2012-4-27
	0.7720
	5.32%
	6.93%
	-8.31%
	-20.74%
	-2.99%
	-1.26
	19.60%
	39.35%
	-24.39%
	-10.00%
	-1.23
	25.03%
	63.82%
	
	
	
	
	

	创业2号稳健回报
	第一创业证券
	2012-4-27
	0.9534
	5.30%
	7.74%
	1.90%
	-8.42%
	9.32%
	-1.08
	10.82%
	18.64%
	3.26%
	17.64%
	0.02
	18.00%
	32.72%
	
	
	
	
	

	中信股票精选
	中信证券
	2012-4-27
	0.8652
	5.22%
	6.66%
	-2.00%
	-10.68%
	7.06%
	-0.84
	16.01%
	29.65%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中投汇盈核心优选
	中国中投证券
	2012-4-27
	0.7338
	5.16%
	10.46%
	-2.70%
	-17.12%
	0.62%
	-1.35
	15.57%
	31.18%
	-16.72%
	-2.33%
	-1.04
	21.27%
	50.65%
	-13.51%
	-13.63%
	-0.47
	35.40%
	82.82%

	中信积极配置
	中信证券
	2012-4-27
	0.7232
	5.09%
	1.54%
	-10.23%
	-21.58%
	-3.83%
	-1.77
	14.94%
	36.38%
	-26.23%
	-11.84%
	-1.67
	20.42%
	58.56%
	
	
	
	
	

	国信金理财价值增长
	国信证券
	2012-4-27
	0.8168
	4.99%
	3.52%
	-10.99%
	-19.31%
	-1.57%
	-1.22
	18.94%
	37.52%
	-16.86%
	-2.48%
	-0.95
	23.00%
	55.24%
	4.47%
	-4.28%
	0.19
	38.33%
	76.97%

	东海东风9号
	东海证券
	2012-4-27
	0.9756
	4.72%
	-0.21%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国联金如意2号
	国联证券
	2012-4-27
	0.8729
	4.66%
	1.55%
	-3.79%
	-8.93%
	8.81%
	-0.77
	15.11%
	23.54%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	兴业证券金麒麟5号
	兴业证券
	2012-4-27
	1.0780
	4.56%
	9.66%
	5.69%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	上海证券理财1号
	上海证券
	2012-4-27
	0.4741
	4.52%
	5.66%
	-7.64%
	-18.54%
	-0.79%
	-1.20
	18.45%
	35.11%
	-19.96%
	-5.57%
	-0.97
	25.77%
	60.87%
	-13.75%
	-13.88%
	-0.52
	33.64%
	83.74%

	渤海滨海1号民生价值
	渤海证券
	2012-4-27
	0.7919
	4.42%
	4.17%
	-4.19%
	-17.62%
	0.12%
	-1.46
	14.87%
	32.60%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	兴业证券金麒麟2号
	兴业证券
	2012-4-27
	0.9977
	4.39%
	10.28%
	1.53%
	-7.51%
	10.24%
	-0.63
	15.84%
	24.49%
	4.07%
	18.45%
	0.02
	22.19%
	39.45%
	
	
	
	
	

	东海东风6号
	东海证券
	2012-4-27
	0.7256
	4.39%
	4.73%
	-11.88%
	-24.46%
	-6.72%
	-1.48
	19.77%
	40.87%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	银河金星1号
	中国银河证券
	2012-4-27
	0.7843
	4.36%
	2.30%
	-2.55%
	-17.87%
	-0.12%
	-1.42
	15.44%
	34.17%
	-17.55%
	-3.17%
	-1.02
	22.28%
	53.26%
	-19.59%
	-19.71%
	-0.76
	32.41%
	83.48%

	中金股票精选
	中金公司
	2012-4-27
	0.6667
	4.17%
	3.14%
	-3.80%
	-14.62%
	3.12%
	-1.40
	13.11%
	27.48%
	-10.65%
	3.73%
	-0.76
	20.03%
	47.19%
	-8.17%
	-8.29%
	-0.24
	38.64%
	87.69%

	中信优选成长
	中信证券
	2012-4-27
	0.9287
	4.15%
	-0.65%
	-7.67%
	-21.18%
	-3.44%
	-1.38
	18.45%
	39.28%
	-10.36%
	4.02%
	-0.50
	26.99%
	59.62%
	
	
	
	
	

	东海东风5号
	东海证券
	2012-4-27
	0.7620
	4.10%
	5.31%
	-14.55%
	-30.15%
	-12.40%
	-1.54
	23.45%
	47.18%
	-20.14%
	-5.75%
	-0.69
	30.77%
	61.76%
	
	
	
	
	

	国信金理财4号
	国信证券
	2012-4-27
	0.8281
	4.08%
	3.82%
	-5.92%
	-10.44%
	7.31%
	-0.88
	15.20%
	26.86%
	-10.71%
	3.68%
	-0.64
	23.11%
	51.70%
	-0.47%
	-0.60%
	-0.15
	30.85%
	73.74%

	方正金泉友灵活配置
	方正证券
	2012-4-27
	0.9861
	4.05%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中投汇盈产业优选
	中国中投证券
	2012-4-27
	0.7800
	4.00%
	0.78%
	-7.91%
	-18.83%
	-1.09%
	-1.62
	14.27%
	31.58%
	-18.03%
	-3.65%
	-1.28
	18.78%
	48.49%
	
	
	
	
	

	兴业证券金麒麟消费升级
	兴业证券
	2012-4-27
	1.0770
	3.96%
	10.68%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国海收益精选
	国海证券
	2012-4-27
	0.8189
	3.91%
	5.56%
	-5.27%
	-10.13%
	7.62%
	-0.83
	15.65%
	25.55%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	高华证券盛享1号
	北京高华证券
	2012-4-27
	0.9966
	3.83%
	2.37%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	恒泰先锋1号
	恒泰证券
	2012-4-27
	1.0180
	3.77%
	5.17%
	2.62%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中金配置
	中金公司
	2012-4-27
	0.8409
	3.74%
	2.76%
	-3.08%
	-11.91%
	5.83%
	-1.41
	11.02%
	22.71%
	-5.64%
	8.74%
	-0.56
	18.13%
	38.66%
	
	
	
	
	

	宏源红利成长
	宏源证券
	2012-4-27
	0.8079
	3.72%
	2.11%
	-4.14%
	-16.17%
	1.58%
	-1.52
	13.27%
	27.86%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	招商股票星
	招商证券
	2012-4-27
	0.9430
	3.63%
	2.17%
	-4.07%
	-8.98%
	8.77%
	-1.23
	10.05%
	18.40%
	-2.04%
	12.34%
	-0.39
	16.97%
	35.89%
	
	
	
	
	

	招商智远成长
	招商证券
	2012-4-27
	0.9540
	3.58%
	2.69%
	-2.95%
	-4.70%
	13.05%
	-0.74
	10.49%
	17.18%
	2.94%
	17.33%
	-0.14
	14.62%
	26.22%
	
	
	
	
	

	平安优质成长中小盘
	平安证券
	2012-4-27
	0.8680
	3.46%
	-3.12%
	-9.87%
	-11.79%
	5.96%
	-1.75
	8.89%
	17.25%
	-9.40%
	4.99%
	-0.87
	16.75%
	34.57%
	
	
	
	
	

	国信金理财多策略
	国信证券
	2012-4-27
	0.6831
	3.41%
	4.05%
	-12.43%
	-18.62%
	-0.88%
	-1.46
	15.53%
	30.97%
	-28.19%
	-13.81%
	-1.87
	19.76%
	56.98%
	
	
	
	
	

	华泰紫金鼎造福桑梓
	华泰证券
	2012-4-27
	0.7208
	3.12%
	4.36%
	-16.01%
	-33.25%
	-15.51%
	-2.12
	19.54%
	49.38%
	-37.54%
	-23.16%
	-1.82
	26.91%
	77.27%
	-30.88%
	-31.01%
	-1.02
	37.29%
	102.68%

	齐鲁金泰山
	齐鲁证券
	2012-4-27
	0.7421
	3.06%
	0.38%
	-11.64%
	-22.76%
	-5.02%
	-2.08
	13.53%
	34.13%
	-20.18%
	-5.79%
	-1.04
	24.56%
	60.07%
	
	
	
	
	

	国都3号安心成长
	国都证券
	2012-4-27
	0.8254
	2.99%
	3.25%
	-3.63%
	-12.42%
	5.32%
	-1.18
	13.37%
	26.10%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东方红2号
	东方证券资产
	2012-4-27
	1.0116
	2.87%
	10.62%
	-3.95%
	-9.37%
	8.37%
	-0.66
	17.88%
	29.73%
	-8.28%
	6.10%
	-0.49
	24.15%
	54.44%
	11.32%
	21.76%
	0.28
	27.72%
	61.18%

	中信建投灵活配置
	中信建投
	2012-4-27
	0.8007
	2.54%
	2.90%
	-7.98%
	-17.33%
	0.42%
	-1.81
	11.98%
	26.75%
	-17.58%
	-3.20%
	-1.33
	17.77%
	44.11%
	
	
	
	
	

	华泰紫金3号
	华泰证券
	2012-4-27
	0.7941
	2.53%
	4.80%
	-12.21%
	-32.55%
	-14.80%
	-2.00
	20.13%
	46.52%
	-32.73%
	-18.34%
	-1.50
	27.66%
	71.03%
	-12.67%
	-12.79%
	-0.40
	37.27%
	91.18%

	东北证券3号
	东北证券
	2012-4-27
	0.7370
	2.50%
	3.95%
	-14.60%
	-24.41%
	-6.66%
	-1.13
	24.78%
	45.67%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	光大阳光避险增值
	光大证券
	2012-4-27
	1.0646
	2.47%
	3.97%
	5.53%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	南京神州3号
	南京证券
	2012-4-27
	1.0026
	2.42%
	1.78%
	2.05%
	-0.66%
	17.08%
	-1.03
	3.91%
	5.41%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东方红8号
	东方证券资产
	2012-4-27
	1.0169
	2.41%
	2.30%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	广发理财3号
	广发证券
	2012-4-27
	0.8330
	2.38%
	2.86%
	-6.24%
	-11.76%
	5.99%
	-1.06
	14.16%
	26.22%
	-6.66%
	7.72%
	-0.48
	21.85%
	45.90%
	8.92%
	8.80%
	0.17
	31.94%
	71.20%

	西南珠峰1号
	西南证券
	2012-4-27
	0.8382
	2.37%
	1.31%
	-8.37%
	-16.84%
	0.91%
	-1.61
	13.01%
	27.38%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	海通海蓝消费精选
	海通证券
	2012-4-27
	0.9820
	2.33%
	0.82%
	-1.06%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江超越理财趋势掘金
	长江证券
	2012-4-27
	0.8712
	2.33%
	7.26%
	-4.05%
	-15.39%
	2.35%
	-1.23
	15.37%
	28.14%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国联金如意3号
	国联证券
	2012-4-27
	0.8692
	2.26%
	0.37%
	-7.87%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信股债双赢
	中信证券
	2012-4-27
	0.6676
	2.17%
	-0.83%
	-17.03%
	-27.17%
	-9.43%
	-1.15
	27.16%
	56.31%
	-28.74%
	-14.36%
	-1.08
	32.06%
	81.62%
	-16.18%
	-16.30%
	-0.44
	40.60%
	102.25%

	国都安心投资
	国都证券
	2012-4-27
	0.9704
	2.14%
	1.24%
	-1.42%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	光大阳光
	光大证券
	2012-4-27
	1.0927
	2.13%
	4.00%
	-5.65%
	-12.86%
	4.88%
	-1.13
	14.34%
	27.35%
	-9.16%
	5.23%
	-0.52
	24.50%
	53.98%
	14.07%
	13.95%
	0.32
	37.91%
	78.11%

	光大阳光6号
	光大证券
	2012-4-27
	0.8245
	2.07%
	3.83%
	-7.27%
	-16.36%
	1.38%
	-1.29
	15.48%
	29.00%
	-15.45%
	-1.06%
	-0.65
	25.67%
	56.54%
	
	
	
	
	

	光大阳光新兴产业
	光大证券
	2012-4-27
	0.7855
	2.05%
	4.04%
	-7.45%
	-17.26%
	0.48%
	-1.34
	15.68%
	30.08%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东北证券1号
	东北证券
	2012-4-27
	0.8250
	1.98%
	2.23%
	-9.14%
	-12.33%
	5.42%
	-0.56
	24.38%
	38.25%
	-5.63%
	8.75%
	-0.15
	30.73%
	61.63%
	
	
	
	
	

	广发理财5号
	广发证券
	2012-4-27
	0.8530
	1.96%
	1.58%
	-5.89%
	-14.68%
	3.06%
	-2.04
	9.25%
	21.38%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江超越理财3号
	长江证券
	2012-4-27
	0.8677
	1.93%
	9.89%
	0.75%
	-10.26%
	7.49%
	-1.15
	11.76%
	20.64%
	-11.20%
	3.18%
	-0.97
	16.89%
	40.92%
	-1.08%
	-1.20%
	-0.21
	27.01%
	63.90%

	国海金贝壳4号
	国海证券
	2012-4-27
	0.9379
	1.88%
	2.69%
	-2.00%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	海通稳健成长
	海通证券
	2012-4-27
	0.7095
	1.76%
	0.06%
	-9.81%
	-23.69%
	-5.94%
	-2.78
	10.67%
	31.13%
	-29.86%
	-15.47%
	-2.46
	16.20%
	52.51%
	
	
	
	
	

	世纪金彩1号
	世纪证券
	2012-4-27
	0.9416
	1.74%
	-0.01%
	-5.53%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	光大阳光内需动力
	光大证券
	2012-4-27
	0.8802
	1.70%
	4.39%
	-3.40%
	-7.47%
	10.27%
	-0.98
	10.80%
	17.64%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东北证券2号
	东北证券
	2012-4-27
	0.7410
	1.65%
	1.79%
	-17.11%
	-20.15%
	-2.41%
	-1.04
	22.34%
	38.01%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	海通海蓝内需价值优选
	海通证券
	2012-4-27
	0.7782
	1.63%
	1.53%
	-5.29%
	-17.62%
	0.13%
	-2.72
	8.20%
	23.01%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	德邦心连心1号
	德邦证券
	2012-4-27
	0.9943
	1.58%
	-0.84%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	渤海滨海2号转型成长
	渤海证券
	2012-4-27
	1.0240
	1.49%
	2.09%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	申银万国2号
	申银万国证券
	2012-4-27
	0.7426
	1.46%
	4.31%
	-14.47%
	-26.40%
	-8.65%
	-1.59
	19.96%
	43.41%
	-23.11%
	-8.73%
	-1.05
	27.12%
	66.28%
	
	
	
	
	

	平安证券稳健资本一号
	平安证券
	2012-4-27
	0.9959
	1.42%
	-1.57%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中金股票策略
	中金公司
	2012-4-27
	0.6396
	1.41%
	3.53%
	-8.02%
	-15.58%
	2.17%
	-1.50
	12.99%
	26.14%
	-14.06%
	0.33%
	-0.93
	20.52%
	48.71%
	-15.65%
	-15.78%
	-0.45
	39.06%
	89.74%

	宏源内需成长
	宏源证券
	2012-4-27
	0.8821
	1.39%
	3.16%
	-3.71%
	-12.29%
	5.46%
	-1.13
	13.80%
	24.69%
	-2.68%
	11.70%
	-0.38
	18.58%
	36.48%
	
	
	
	
	

	中航金航1号
	中航证券
	2012-4-27
	0.9219
	1.36%
	5.24%
	-9.27%
	-10.36%
	7.38%
	-0.85
	15.45%
	23.77%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信稳健回报
	中信证券
	2012-4-27
	0.9211
	1.29%
	1.00%
	2.56%
	-4.47%
	13.28%
	-1.15
	6.77%
	10.53%
	-2.46%
	11.93%
	-0.67
	11.72%
	23.04%
	
	
	
	
	

	中投汇盈金中投转型升级
	中国中投证券
	2012-4-27
	1.0089
	1.29%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	大通星海1号
	大通证券
	2012-4-27
	0.8760
	1.27%
	5.16%
	-8.27%
	-11.34%
	6.41%
	-0.90
	15.86%
	26.27%
	-6.96%
	7.42%
	-0.48
	22.00%
	44.39%
	
	
	
	
	

	东方红7号
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.9317
	1.25%
	1.44%
	-7.44%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	宏源新兴成长
	宏源证券
	2012-4-27
	0.8916
	1.21%
	2.84%
	-3.87%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	山西证券汇通启富2号
	山西证券
	2012-4-27
	0.9813
	1.18%
	1.22%
	-1.05%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信卓越成长
	中信证券
	2012-4-27
	1.0077
	1.15%
	-0.45%
	0.89%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信理财2号
	中信证券
	2012-4-27
	0.9024
	1.14%
	1.23%
	-4.07%
	-17.71%
	0.04%
	-1.68
	13.11%
	28.47%
	-12.03%
	2.36%
	-0.84
	20.01%
	45.95%
	4.00%
	3.88%
	0.01
	30.65%
	67.62%

	长江超越理财经典策略
	长江证券
	2012-4-27
	0.9471
	1.14%
	0.87%
	-3.47%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	华西证券融诚1号
	华西证券
	2012-4-27
	0.8940
	1.13%
	1.59%
	-0.22%
	-7.64%
	10.10%
	-1.33
	8.32%
	15.07%
	-7.57%
	7.65%
	-1.11
	11.85%
	25.58%
	
	
	
	
	

	长江超越理财优享红利
	长江证券
	2012-4-27
	1.0090
	1.10%
	0.70%
	0.50%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	银泰1号股票精选
	银泰证券
	2012-4-27
	1.0031
	1.07%
	-0.28%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	广发理财6号
	广发证券
	2012-4-27
	0.9749
	1.06%
	0.78%
	-2.71%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东莞旗峰2号
	东莞证券
	2012-4-27
	0.7003
	1.05%
	-6.79%
	-20.39%
	-28.57%
	-10.82%
	-2.64
	13.56%
	39.19%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东吴财富1号
	东吴证券
	2012-4-27
	0.6370
	1.05%
	-0.70%
	-6.34%
	-14.55%
	3.19%
	-2.04
	9.16%
	21.11%
	-34.55%
	-20.16%
	-2.14
	21.40%
	61.23%
	
	
	
	
	

	安信理财3号
	安信证券
	2012-4-27
	0.9677
	0.99%
	2.14%
	-2.62%
	-2.87%
	14.87%
	-1.22
	5.11%
	8.48%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	浙商汇金大消费
	浙商证券
	2012-4-27
	0.9111
	0.94%
	8.75%
	-8.71%
	-8.90%
	8.85%
	-0.62
	17.99%
	25.65%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	华泰紫金新兴产业
	华泰证券
	2012-4-27
	0.7902
	0.91%
	0.65%
	-10.00%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	方正金泉友3号
	方正证券
	2012-4-27
	1.0177
	0.90%
	0.99%
	1.81%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	华泰紫金周期轮动
	华泰证券
	2012-4-27
	0.7028
	0.89%
	3.40%
	-9.79%
	-21.62%
	-3.88%
	-1.81
	14.66%
	33.28%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	海通新兴成长
	海通证券
	2012-4-27
	0.8217
	0.85%
	1.97%
	-5.28%
	-17.15%
	0.59%
	-2.42
	9.00%
	23.43%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信红利价值
	中信证券
	2012-4-27
	1.0114
	0.75%
	0.47%
	1.01%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	浙商汇金新经济
	浙商证券
	2012-4-27
	0.9980
	0.71%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江超越理财灵活配置
	长江证券
	2012-4-27
	0.7547
	0.65%
	2.74%
	-12.34%
	-19.09%
	-1.35%
	-1.73
	13.62%
	29.12%
	-14.33%
	0.06%
	-0.73
	25.25%
	57.34%
	
	
	
	
	

	安信策略精选
	安信证券
	2012-4-27
	1.0067
	0.60%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	广州证券红棉1号
	广州证券
	2012-4-27
	1.0230
	0.59%
	3.02%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	民族金扬帆1号
	中国民族证券
	2012-4-27
	1.0075
	0.53%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长城1号
	长城证券
	2012-4-27
	0.7919
	0.46%
	-3.04%
	-5.50%
	-20.83%
	-3.09%
	-2.81
	9.30%
	25.89%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	新时代元亨1号
	新时代证券
	2012-4-27
	1.0037
	0.45%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	银河北极星1号
	中国银河证券
	2012-4-27
	0.9027
	0.41%
	2.85%
	-4.43%
	-10.34%
	7.41%
	-1.33
	10.35%
	18.96%
	-8.00%
	6.39%
	-1.08
	12.51%
	25.65%
	
	
	
	
	

	信达满堂红主题投资
	信达证券
	2012-4-27
	0.9860
	0.41%
	-1.69%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	安信理财2号
	安信证券
	2012-4-27
	0.8484
	0.33%
	1.18%
	1.65%
	-6.35%
	11.40%
	-1.66
	5.90%
	8.84%
	-7.10%
	7.29%
	-0.93
	13.39%
	22.84%
	
	
	
	
	

	民生惠富达创新精选
	民生证券
	2012-4-27
	0.9731
	0.33%
	-0.69%
	-2.47%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中金安心回报
	中金公司
	2012-4-27
	0.9079
	0.31%
	3.24%
	-4.92%
	-11.63%
	6.11%
	-1.58
	9.67%
	17.64%
	-5.82%
	8.57%
	-0.91
	12.24%
	22.89%
	
	
	
	
	

	长江超越理财量化精选
	长江证券
	2012-4-27
	1.0020
	0.13%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中山金汇1号
	中山证券
	2012-4-27
	0.8434
	0.09%
	-1.10%
	-0.86%
	-5.83%
	11.92%
	-3.02
	3.11%
	6.64%
	-11.40%
	2.99%
	-1.00
	16.78%
	31.63%
	
	
	
	
	

	长江超越理财核心成长
	长江证券
	2012-4-27
	0.7877
	0.06%
	1.94%
	-11.06%
	-17.19%
	0.56%
	-1.61
	13.22%
	26.30%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	金元1号核心主题
	金元证券
	2012-4-27
	1.0010
	-0.02%
	-0.27%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	瑞银财富1号
	瑞银证券
	2012-4-23
	0.9150
	-0.11%
	1.55%
	-0.11%
	-6.92%
	12.89%
	-1.34
	7.68%
	11.75%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东方红6号
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.7259
	-0.34%
	1.44%
	-12.55%
	-21.73%
	-3.98%
	-1.57
	16.79%
	34.04%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中银国际中国红稳定价值
	中银国际证券
	2012-4-27
	0.7717
	-0.72%
	3.85%
	-5.60%
	-13.52%
	4.23%
	-1.03
	16.15%
	25.70%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	海通海蓝量化增强
	海通证券
	2012-4-27
	0.9922
	-0.83%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东兴2号
	东兴证券
	2012-4-27
	0.9669
	-2.02%
	-2.28%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	FOF型产品

	国泰君安君得益二号优选基金
	国泰君安证券
	2012-4-27
	0.8898
	6.04%
	3.77%
	-2.50%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君得益优选基金
	国泰君安证券
	2012-4-27
	0.7996
	5.49%
	4.02%
	-3.39%
	-16.33%
	1.41%
	-1.51
	13.47%
	26.38%
	-11.55%
	2.84%
	-0.91
	18.31%
	41.22%
	4.06%
	3.94%
	-0.03
	26.94%
	59.53%

	兴业证券金麒麟3号
	兴业证券
	2012-4-27
	0.8730
	5.18%
	7.51%
	-4.38%
	-12.70%
	5.05%
	-0.90
	17.33%
	31.13%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东莞旗峰1号
	东莞证券
	2012-4-27
	0.7914
	5.03%
	2.86%
	-5.15%
	-15.84%
	1.90%
	-1.51
	13.07%
	27.96%
	-18.05%
	-3.67%
	-1.16
	20.44%
	52.56%
	
	
	
	
	

	财通金色钱塘基金优选
	财通证券
	2012-4-27
	0.9496
	4.43%
	4.66%
	-4.81%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中金基金优选
	中金公司
	2012-4-27
	0.8057
	4.34%
	5.11%
	-7.10%
	-18.99%
	-1.25%
	-1.49
	15.53%
	34.11%
	-10.61%
	3.77%
	-0.72
	20.94%
	48.59%
	
	
	
	
	

	银河木星1号
	中国银河证券
	2012-4-27
	0.9170
	4.20%
	4.44%
	-2.65%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东海东风2号
	东海证券
	2012-4-27
	0.9272
	4.20%
	3.03%
	-2.88%
	-9.22%
	8.52%
	-1.16
	10.83%
	19.56%
	-3.74%
	10.64%
	-0.59
	14.71%
	31.15%
	22.35%
	22.23%
	0.87
	18.76%
	34.31%

	东方红基金宝
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.9239
	4.11%
	6.70%
	-4.90%
	-13.20%
	4.55%
	-1.13
	14.60%
	27.73%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	招商基金宝二期
	招商证券
	2012-4-27
	0.7479
	4.02%
	4.79%
	-5.06%
	-12.76%
	4.98%
	-1.01
	15.70%
	27.50%
	-9.00%
	5.38%
	-0.71
	19.20%
	41.30%
	3.29%
	3.16%
	-0.06
	26.08%
	59.04%

	中投汇盈基金优选
	中国中投证券
	2012-4-27
	0.8924
	3.80%
	4.22%
	-2.85%
	-10.76%
	7.46%
	-1.04
	13.35%
	22.95%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	申银万国3号基金宝
	申银万国证券
	2012-4-27
	0.8671
	3.74%
	5.12%
	-3.91%
	-14.05%
	3.70%
	-1.18
	14.79%
	28.25%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	民生金中宝1号
	民生证券
	2012-4-27
	0.8084
	3.32%
	3.52%
	-3.42%
	-10.70%
	7.04%
	-1.24
	11.42%
	22.63%
	-15.50%
	-1.12%
	-1.49
	14.58%
	40.10%
	
	
	
	
	

	中航金航2号
	中航证券
	2012-4-27
	0.8300
	3.27%
	8.53%
	-4.42%
	-16.29%
	1.46%
	-1.07
	18.25%
	32.74%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国信金理财经典组合
	国信证券
	2012-4-27
	0.9073
	3.22%
	6.12%
	-5.44%
	-18.41%
	-0.66%
	-1.29
	17.23%
	32.32%
	-16.75%
	-2.37%
	-1.02
	21.54%
	49.69%
	10.57%
	16.21%
	0.20
	26.01%
	54.26%

	方正金泉友2号
	方正证券
	2012-4-27
	0.8590
	3.12%
	1.54%
	-1.83%
	-13.14%
	4.60%
	-1.38
	12.15%
	23.60%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	信达满堂红基金优选
	信达证券
	2012-4-27
	0.8110
	3.05%
	2.01%
	-6.24%
	-13.91%
	3.84%
	-1.51
	11.72%
	25.00%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	光大阳光基中宝
	光大证券
	2012-4-27
	0.8733
	2.98%
	3.99%
	-4.39%
	-8.84%
	8.90%
	-0.88
	13.39%
	23.42%
	-6.71%
	7.68%
	-0.64
	17.69%
	40.63%
	4.86%
	4.74%
	-0.03
	24.12%
	59.08%

	国都2号安心理财
	国都证券
	2012-4-27
	0.8368
	2.84%
	2.17%
	-7.75%
	-15.97%
	1.78%
	-1.32
	14.86%
	29.85%
	-7.08%
	7.30%
	-0.57
	19.92%
	43.19%
	-3.86%
	-3.98%
	-0.42
	22.71%
	56.74%

	山西证券汇通启富1号
	山西证券
	2012-4-27
	0.9002
	2.83%
	3.69%
	-2.45%
	-11.81%
	5.93%
	-1.23
	12.41%
	23.45%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	海通金中金
	海通证券
	2012-4-27
	0.8964
	2.82%
	3.18%
	-6.74%
	-14.38%
	3.37%
	-1.41
	12.80%
	25.91%
	-17.36%
	-2.98%
	-1.43
	16.51%
	41.54%
	-9.87%
	-9.99%
	-0.58
	26.19%
	64.29%

	国元黄山3号
	国元证券
	2012-4-27
	0.7369
	2.80%
	2.26%
	-6.14%
	-16.88%
	0.86%
	-1.81
	11.71%
	25.00%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	西部财富长安1号
	西部证券
	2012-4-27
	0.7760
	2.51%
	0.52%
	-5.94%
	-16.56%
	1.19%
	-2.04
	10.24%
	24.54%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	华泰紫金鼎锦上添花
	华泰证券
	2012-4-27
	0.7839
	2.08%
	4.70%
	-10.05%
	-19.62%
	-1.87%
	-1.73
	13.99%
	29.26%
	-26.11%
	-11.73%
	-1.71
	19.89%
	55.40%
	-19.71%
	-19.83%
	-1.00
	26.59%
	73.30%

	安信基金宝
	安信证券
	2012-4-27
	0.9655
	2.03%
	3.39%
	-2.07%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国元黄山2号
	国元证券
	2012-4-27
	0.6285
	2.01%
	2.03%
	-12.74%
	-25.95%
	-8.21%
	-2.47
	13.09%
	35.91%
	-33.46%
	-19.07%
	-1.82
	24.03%
	69.11%
	-34.67%
	-34.79%
	-1.37
	33.08%
	97.43%

	宏源金之宝
	宏源证券
	2012-4-27
	0.8237
	1.83%
	4.28%
	-4.95%
	-15.55%
	2.19%
	-1.51
	12.87%
	26.82%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	财富证券财富1号
	财富证券
	2012-4-27
	0.7202
	1.80%
	0.77%
	-11.51%
	-21.07%
	-3.32%
	-1.77
	14.58%
	31.77%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信基金精选
	中信证券
	2012-4-27
	1.0201
	1.61%
	1.57%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	红塔登峰1号
	红塔证券
	2012-4-27
	0.7906
	1.53%
	2.17%
	-8.92%
	-23.81%
	-6.07%
	-1.66
	17.42%
	37.35%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中原炎黄一号精选基金
	中原证券
	2012-4-27
	0.9415
	1.45%
	1.48%
	-3.47%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	华西证券融诚2号
	华西证券
	2012-4-27
	0.9170
	1.44%
	1.78%
	1.21%
	-7.19%
	10.56%
	-2.10
	5.13%
	11.30%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	华融稳健成长1号基金精选
	华融证券
	2012-4-27
	0.9186
	1.27%
	2.50%
	-1.81%
	-7.37%
	10.37%
	-1.21
	8.87%
	15.99%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	广发增强型基金优选4号
	广发证券
	2012-4-27
	1.0977
	1.22%
	1.90%
	-5.66%
	-19.45%
	-1.71%
	-2.12
	11.46%
	27.69%
	-13.72%
	0.66%
	-0.99
	19.14%
	44.16%
	-0.51%
	-0.64%
	-0.17
	28.53%
	62.75%

	浙商汇金1号
	浙商证券
	2012-4-27
	0.9965
	1.08%
	7.13%
	-4.47%
	-0.55%
	17.20%
	-0.17
	16.54%
	23.00%
	6.57%
	20.96%
	0.12
	20.73%
	38.58%
	
	
	
	
	

	东北证券5号
	东北证券
	2012-4-27
	0.9520
	1.06%
	1.93%
	-4.80%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东吴财富2号
	东吴证券
	2012-4-27
	0.8488
	0.45%
	1.10%
	-3.83%
	-12.65%
	5.10%
	-2.07
	8.01%
	17.07%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江超越理财基金管家Ⅱ
	长江证券
	2012-4-27
	0.8449
	0.32%
	0.43%
	-7.10%
	-13.13%
	4.62%
	-1.61
	10.49%
	20.70%
	-13.40%
	0.99%
	-1.28
	14.89%
	36.91%
	
	
	
	
	

	华泰紫金2号
	华泰证券
	2012-4-27
	0.9333
	0.25%
	2.44%
	-9.57%
	-19.61%
	-1.86%
	-1.80
	13.46%
	26.34%
	-20.23%
	-5.85%
	-1.25
	21.11%
	47.30%
	-5.95%
	-6.07%
	-0.20
	37.43%
	79.70%

	中银国际中国红基金宝
	中银国际证券
	2012-4-27
	0.8379
	0.18%
	2.65%
	-2.78%
	-9.24%
	8.51%
	-1.55
	8.25%
	15.59%
	-15.02%
	-0.64%
	-1.74
	12.32%
	33.04%
	
	
	
	
	

	东兴1号
	东兴证券
	2012-4-27
	0.8118
	-0.28%
	1.01%
	-7.24%
	-21.33%
	-3.58%
	-1.96
	13.46%
	31.05%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	指数型产品

	中金消费指数
	中金公司
	2012-4-27
	0.8856
	6.28%
	11.99%
	-2.96%
	-8.99%
	8.75%
	-0.50
	21.35%
	33.72%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	银河99指数
	中国银河证券
	2012-4-27
	0.9140
	5.91%
	3.39%
	0.88%
	-11.78%
	5.97%
	-0.81
	17.85%
	33.52%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安上证央企50
	国泰君安证券
	2012-4-27
	0.8907
	5.52%
	3.17%
	-2.14%
	-15.71%
	2.04%
	-1.06
	17.93%
	37.58%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	其它类型产品

	东方红新睿1号
	东方证券资产
	2012-4-27
	1.0093
	2.62%
	3.91%
	-0.21%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	创业创金避险增值
	第一创业证券
	2012-4-27
	1.0297
	1.77%
	2.45%
	3.57%
	2.18%
	19.93%
	-0.37
	3.29%
	3.21%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君得发
	国泰君安证券
	2012-4-27
	0.9850
	1.03%
	-1.60%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	招商智远避险
	招商证券
	2012-4-27
	0.9880
	0.61%
	0.92%
	-0.50%
	-0.90%
	16.84%
	-1.78
	2.43%
	3.52%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中航金航5号
	中航证券
	2012-4-27
	1.0170
	0.42%
	1.29%
	1.71%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长城2号
	长城证券
	2012-4-27
	1.0021
	0.16%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	注：1、按照近一月资产净值增长率由高到低顺序排列。
2、近一月、近三月、近半年净值增长率未扣除浮动费用。近一年、近两年、近三年实际资产净值增长率已扣除浮动费用。夏普比率、标准差计算均以月度收益率为单位，并计算到对应期间。
3、大集合产品分类列出，其中指数型产品属于被动型投资方式，其它类型中东方红新睿1号、中航金航5号、国泰君安君得发以及长城2号主要参与定向增发、创业创金避险增值和招商智远避险主要采用保本策略。

	来源：国金证券研究所


	附表2：小集合产品风险收益详情

	名称
	实际管理人
	选取净值披露截止日
	最新单位净值（元）
	近一月资产净值增长率
	近三月资产净值增长率
	近半年资产净值增长率
	近一年
	近两年

	
	
	
	
	
	
	
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	下行风险
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	下行风险

	偏股型产品

	创业创金灵活成长1期
	第一创业证券
	2012-4-27
	1.0728
	7.62%
	14.53%
	14.92%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君享节能
	国泰君安证券
	2012-4-27
	0.8919
	6.70%
	1.20%
	-6.76%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君享富利
	国泰君安证券
	2012-4-27
	0.8301
	6.45%
	5.05%
	-3.71%
	-14.08%
	3.67%
	-0.95
	17.90%
	30.34%
	
	
	
	
	

	东海精选1号
	东海证券
	2012-4-27
	0.8220
	5.26%
	6.53%
	-6.52%
	-16.75%
	0.99%
	-0.87
	22.11%
	37.59%
	
	
	
	
	

	东北证券融通一期
	东北证券
	2012-4-27
	0.7360
	4.83%
	2.72%
	-15.18%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东海精选5号
	东海证券
	2012-4-27
	0.8170
	4.22%
	1.16%
	-14.73%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	兴业证券玉麒麟2号
	兴业证券
	2012-4-27
	0.9790
	3.93%
	12.40%
	3.93%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	兴业证券玉麒麟1号
	兴业证券
	2012-4-27
	1.0420
	3.89%
	12.28%
	4.83%
	-2.80%
	14.95%
	-0.32
	15.86%
	21.12%
	
	
	
	
	

	东方红先锋6号
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.8157
	3.83%
	7.09%
	-9.37%
	-15.86%
	1.88%
	-0.88
	20.99%
	38.02%
	
	
	
	
	

	东方红先锋3号
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.9064
	3.64%
	7.20%
	-9.98%
	-15.52%
	2.23%
	-0.84
	21.38%
	37.97%
	
	
	
	
	

	东海精选2号
	东海证券
	2012-4-27
	0.7689
	3.36%
	4.40%
	-7.15%
	-23.11%
	-4.89%
	-1.49
	18.57%
	35.21%
	
	
	
	
	

	东方红先锋5号
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.7951
	3.03%
	5.90%
	-11.79%
	-18.04%
	-0.29%
	-1.00
	21.15%
	39.03%
	
	
	
	
	

	浙商金惠引航
	浙商证券
	2012-4-27
	0.9840
	2.82%
	12.96%
	-1.08%
	1.83%
	19.58%
	0.02
	20.99%
	26.46%
	
	
	
	
	

	东方红先锋6号Ⅱ期
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.8714
	2.57%
	1.41%
	-7.80%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东方红先锋4号
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.8074
	2.51%
	10.51%
	-5.37%
	-12.17%
	5.57%
	-0.83
	17.95%
	31.31%
	
	
	
	
	

	浙商金惠3号
	浙商证券
	2012-4-27
	0.8446
	2.07%
	7.56%
	-7.74%
	-7.71%
	10.03%
	-0.45
	20.87%
	31.79%
	
	
	
	
	

	申银万国宝鼎1期
	申银万国证券
	2012-4-27
	1.0438
	1.95%
	1.27%
	-4.85%
	-10.28%
	7.47%
	-1.60
	8.66%
	18.56%
	5.54%
	19.93%
	0.18
	18.88%
	27.60%

	浙商金惠2号
	浙商证券
	2012-4-27
	0.7352
	1.79%
	7.23%
	-12.25%
	-12.61%
	5.13%
	-0.58
	24.18%
	38.93%
	
	
	
	
	

	东方红先锋2号
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.8508
	1.77%
	8.90%
	-7.57%
	-17.59%
	0.16%
	-1.16
	18.15%
	34.78%
	-14.26%
	0.13%
	-0.76
	24.29%
	54.49%

	申银万国宝鼎2期
	申银万国证券
	2012-4-27
	0.8766
	1.66%
	0.41%
	-5.19%
	-13.26%
	4.49%
	-1.64
	10.39%
	22.04%
	
	
	
	
	

	东方红公益
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.9429
	1.50%
	3.68%
	-2.09%
	-4.87%
	12.87%
	-0.81
	9.88%
	15.46%
	
	
	
	
	

	浙商金惠海宁钱潮
	浙商证券
	2012-4-27
	0.8215
	1.24%
	6.79%
	-9.44%
	-16.10%
	1.64%
	-1.16
	16.86%
	29.88%
	
	
	
	
	

	光大阳光集结号混合型一期
	光大证券
	2012-4-27
	0.9185
	1.22%
	0.46%
	-6.40%
	-10.44%
	7.30%
	-1.35
	10.30%
	19.51%
	-5.43%
	8.95%
	-0.48
	16.63%
	35.03%

	东莞旗峰财富1号
	东莞证券
	2012-4-27
	0.9160
	1.10%
	-0.87%
	-9.31%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东兴金选1号
	东兴证券
	2012-4-27
	0.6700
	0.75%
	5.08%
	-11.28%
	-28.37%
	-10.63%
	-1.77
	19.50%
	44.42%
	
	
	
	
	

	浙商金惠1号
	浙商证券
	2012-4-27
	1.1274
	0.66%
	10.04%
	-5.61%
	6.77%
	24.52%
	0.24
	34.52%
	35.27%
	
	
	
	
	

	中信贵宾6号
	中信证券
	2012-4-27
	1.0224
	0.64%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	齐鲁金泰山2号
	齐鲁证券
	2012-4-27
	0.7003
	0.63%
	-1.78%
	-4.86%
	-25.12%
	-7.37%
	-2.82
	11.13%
	29.05%
	
	
	
	
	

	广发金管家策略1号
	广发证券
	2012-4-27
	0.7253
	0.61%
	1.00%
	-12.96%
	-26.46%
	-8.71%
	-2.50
	13.20%
	34.27%
	
	
	
	
	

	中信贵宾1号
	中信证券
	2012-4-27
	0.9957
	0.60%
	2.76%
	3.02%
	1.05%
	20.23%
	-0.73
	3.27%
	3.43%
	
	
	
	
	

	华西证券锦诚1号
	华西证券
	2012-4-27
	0.8480
	0.47%
	0.95%
	-3.09%
	-12.12%
	5.62%
	-2.33
	6.89%
	16.27%
	
	
	
	
	

	光大阳光集结号混合型三期
	光大证券
	2012-4-27
	1.0164
	0.25%
	1.51%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	银河福星1号
	中国银河证券
	2012-4-27
	0.8640
	0.23%
	2.73%
	-4.53%
	-12.73%
	5.02%
	-1.11
	14.37%
	25.68%
	
	
	
	
	

	广发金管家策略2号
	广发证券
	2012-4-27
	0.9060
	0.11%
	0.28%
	-0.23%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君享成长
	国泰君安证券
	2012-4-27
	1.0000
	0.00%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东方红量化1号
	东方证券资产
	2012-4-27
	1.0038
	-0.10%
	0.70%
	0.35%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信贵宾2号
	中信证券
	2012-4-27
	0.9913
	-0.57%
	-0.27%
	-0.11%
	-1.21%
	17.98%
	-1.26
	3.67%
	5.52%
	
	
	
	
	

	东方红先锋1号
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.9677
	-0.67%
	1.66%
	-12.98%
	-18.16%
	-0.42%
	-1.33
	16.55%
	32.52%
	-2.38%
	12.00%
	-0.20
	26.19%
	49.00%

	东方红先锋7号
	东方证券资产
	2012-4-27
	0.7707
	-0.79%
	1.23%
	-13.26%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信贵宾5号
	中信证券
	2012-4-27
	1.0194
	-1.12%
	1.48%
	1.33%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信贵宾3号
	中信证券
	2012-4-27
	1.0210
	-2.25%
	0.97%
	0.48%
	2.57%
	21.75%
	-0.19
	4.48%
	4.95%
	
	
	
	
	

	FOF型产品

	国泰君安君享精品基金一号
	国泰君安证券
	2012-4-27
	0.8076
	6.64%
	4.01%
	-1.50%
	-14.55%
	3.20%
	-1.48
	12.43%
	24.74%
	
	
	
	
	

	其它类型产品

	长江超越理财量化1号
	长江证券
	2012-4-27
	1.0220
	0.79%
	1.09%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国信金理财中性量化
	国信证券
	2012-4-27
	1.0100
	0.70%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信建投稳健增利
	中信建投
	2012-4-27
	1.0175
	0.63%
	2.53%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中航金航3号
	中航证券
	2012-4-27
	1.0134
	0.51%
	2.31%
	0.94%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国联玉玲珑1号
	国联证券
	2012-4-27
	1.0086
	0.47%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	招商智远稳健4号
	招商证券
	2012-4-27
	1.0240
	0.10%
	0.68%
	1.47%
	2.78%
	20.53%
	-0.06
	0.34%
	0.00%
	
	
	
	
	

	创业创金策略尊享
	第一创业证券
	2012-4-27
	1.0158
	0.02%
	0.72%
	1.56%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君享套利6号
	国泰君安证券
	2012-4-27
	1.0330
	0.00%
	0.98%
	2.68%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君享套利1号
	国泰君安证券
	2012-4-27
	1.0460
	-0.10%
	2.05%
	3.15%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君享套利2号
	国泰君安证券
	2012-4-27
	1.0390
	-0.10%
	1.56%
	3.17%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君享套利5号
	国泰君安证券
	2012-4-27
	1.0330
	-0.10%
	1.77%
	2.68%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	浙商金惠套利通1号
	浙商证券
	2012-4-27
	1.0160
	-0.10%
	0.79%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君享量化
	国泰君安证券
	2012-4-27
	1.0126
	-0.12%
	1.01%
	0.82%
	3.47%
	21.21%
	0.48
	1.70%
	0.62%
	
	
	
	
	

	华泰紫金套利宝
	华泰证券
	2012-4-27
	1.0087
	-0.27%
	0.03%
	0.74%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君享套利3号
	国泰君安证券
	2012-4-27
	1.0090
	-0.39%
	0.60%
	0.01%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	注：1、按照近一月资产净值增长率由高到低顺序排列。
2、近一月、近三月、近半年净值增长率未扣除浮动费用。近一年、近两年、近三年实际资产净值增长率已扣除浮动费用。夏普比率、标准差计算均以月度收益率为单位，并计算到对应期间。
3、15只其它类型产品中，国泰君安君享量、中航金航3号以及国信金理财中性量化主要采用市场中性策略，国泰君安君享套利1号、2号、3号、5号和6号、中信建投稳健增利以及华泰紫金套利宝主要采用套利策略，创业创金策略尊享、浙商金惠套利通1号以及长江超越理财量化1号主要采用股指期货套利策略和套期保值策略，招商智远稳健4号、国联玉玲珑1号则主要捕捉债券和短期金融工具、新股、可转债和可分离债申购等的投资机会。

	来源：国金证券研究所
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市场热情再度高涨，券商产品普遍收红





长期竞争力评级：高于行业均值
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4月产品发行回暖，但募集表现不佳


经历了3月份的发行低谷，券商集合理财新产品发行速度有所加速，4月共有9只产品推广发行，与10年和11年同期数量相当。另外，4月份共有8只产品设立，募集资金23.51亿元。分产品属性来看，7只大集合产品共募集资金22.11亿元，平均规模为3.16亿元，1只小集合产品募集1.39亿元；平均募集规模较3月份有一定程度的缩水。另外，从投资类型来看，8只产品中共5只偏股型产品，货币型、债券型以及其它类型产品各有1只；其中，华泰紫金定增宝是主打定向增发的创新型产品。


4月市场大幅上涨，券商产品普遍收红


经历了3月份的调整，在面对PMI、信贷等宏观经济数据持续回暖、海外市场相对平静等较为有利的环境下，市场再度点燃了做多的热情，上证综合指数全月累计上涨5.90%。行业方面，房地产、综合以及采掘等周期类股票领涨A股市场，而信息服务、医药生物和化工等则表现相对落后。风格上，沪深300指数上涨6.98%，中证500指数上涨7.25%，而创业板指数表现低迷，小幅上涨0.97%。公募基金方面，股票型开放式基金平均上涨4.47%，混合型开放式基金平均上涨3.88%。


市场表现火热，券商集合理财产品受益普遍上涨，但是表现相对温和。包括大、小集合在内的230只非限定性券商集合理财产品多数上涨，平均收益率为2.37%。其中，173只大集合产品166涨7跌，平均收益率为2.65%；57只小集合产品中42涨2平13跌，平均收益率为1.53%，业绩表现稍逊于大集合产品。


4月份，资金面的持续宽松为债券市场的持续上涨提供了支撑。上证国债指数全月累计上涨0.26%，上证企债指数上涨0.75%，可转债指数上涨2.24%，同期债券型开放式基金整体上涨1.40%。38只债券型券商集合理财产品全部上涨，平均收益率为1.20%。其中，光大阳光5号、长江超越理财可转债、中信稳健收益、光大阳光稳健添利以及兴业证券金麒麟1号等产品涨幅居前。


管理人方面，国泰君安业绩爆发。大集合产品管理人中，21家券商中运作半年以上产品4月份的平均收益率为2.96%。其中，国泰君安证券以平均6.78%的涨幅位居第一，而国信证券、兴业证券和东海证券等管理人的业绩表现也位居同业前列。此外，招商证券、中国中投证券、国海证券、东方证券资产以及中国银河证券等其它5家管理人的平均业绩表现也均好于行业平均水平。小集合产品管理人中，8家券商运作半年以上产品4月份的平均收益率为2.17%。其中，国泰君安证券以6.60%的平均收益率同样位居小集合管理人的榜首；另外，东海证券、兴业证券等旗下小集合产品的平均收益率也均好于行业平均水平。


券商集合理财产品分类介绍


为了客观、准确地对券商集合理财产品进行分类，我们根据产品说明书以及合同中约定的投资目标、投资特点、投资范围以及资产组合设计等信息，将券商集合理财产品划分为七种类型：债券型、货币型、偏股型、FOF、指数型、QDII、其它类型。
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特别声明： 


本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。


本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。


客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的唯一因素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的邀请。


证券研究报告是用于服务机构投资者和投资顾问的专业产品，使用时必须经专业人士进行解读。国金证券建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。


在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。


本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载观点可能与其他类似研究报告的观点及市场实际情况不一致，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。


本报告仅供国金证券股份有限公司的机构客户使用；非国金证券客户擅自使用国金证券研究报告进行投资，遭受任何损失，国金证券不承担相关法律责任。
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