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	消费、资源主题基金领涨
· A股连续上涨，医药食品和资源股领涨。五一节假日后的第一个交易周市场连续三天上涨。上证指数收于2452.01点，全周上涨了2.32%。深证成指收于10573.60点，全周上涨了3.86%。从各市场指数来看，中盘股票上涨较多，中证200全周上涨了4.18%；创业板在经历前周暴跌后也出现回升，创业板综指全周上涨了4.16%。行业表现方面，根据证监会行业分类，上周一级行业和制造业下属二级行业全部上涨。医药板块全周大涨5.13个百分点，食品饮料行业（4.25%）和早周期的金属非金属（4.47%）、采掘业（4.13%）也有不俗表现。相对落后的板块是纺织服装（1.69%）、公用事业（1.94%）、建筑业（2.16%）和房地产（2.18%）。
· 重仓消费地产个股基金领涨。上周股票混合型基金整体大幅上涨。其中指数型基金平均上涨3.02%，主动股票型基金平均上涨2.95%，在蓝筹风格市场中涨幅略逊于指数型基金，混合型基金平均上涨2.50%。上周市场两大热点板块是以有色、采掘为代表的资源品和以医药、食品为代表的消费品，因此指数型基金中领涨的是资源主题、消费主题的指数基金和跟踪创业板的指数基金，主动股票混合型基金中排名靠前的主要是重仓消费品个股和资源品个股的基金。股混开基业绩差异并不大，鲜有下跌基金。
· 债基继续大幅上涨。上周周四央行在公开市场上进行了650亿元7天期逆回购操作，资金面较为平稳。截至5月4日，上证国债指数报收于132.90，全周上涨了0.07%。上证企债指数报收于151.92，全周上涨了0.08%。中信标普转债指数全周上涨了0.68%。股票市场普涨。上周所有开放式债券型基金净值简单平均上涨0.45%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均上涨0.57%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值上涨0.32%。
· 美股回调，QDII微跌。上周披露的美国就业数据表现不佳，4月份美国新增非农就业岗位仅为11.5万个，低于市场预期中值16.8万个，影响投资者情绪致使美股连续下跌。截至5月4日道琼斯指数收报13038.27，全周下跌了1.44%。截至5月4日恒生指数收报21086.00，全周上涨了1.66%。QDII基金截至5月3日一周净值平均下跌了0.23%。本期排名靠前的QDII基金主要是投资中国概念股的基金。
· 传统封基涨幅弱于开放式股基。封闭式基金方面，二级市场上传统封闭式基金（包括建信优势动力和大成优选）上周平均上涨1.69%，表现逊于开放式股票型基金，整体折价率为11.93%，较前周有所放大。其中基金丰和折价率最高，其折价率达到了18.97%。股票型分级基金多数上涨，仅诺安稳健和中欧盛世成长A两只新上市稳健份额下跌，激进份额整体表现好于稳健份额，其中以银华鑫利上涨最多（7.69%）。债券型分级基金涨跌互现，稳健份额无一下跌，激进份额两级分化，其中上涨最多的是海富稳进增利B（5.52%），下跌最多的是金鹰持久回报B（-3.79%）。


[image: image5.emf][image: image2.png]@ 73138




1. 市场表现回顾
五一节假日后的第一个交易周市场连续三天上涨。上证指数收于2452.01点，全周上涨了2.32%。深证成指收于10573.60点，全周上涨了3.86%。从各市场指数来看，中盘股票上涨较多，中证200全周上涨了4.18%；创业板在经历前周暴跌后也出现回升，创业板综指全周上涨了4.16%。
政策面的多项利好消息是推动上周A股上涨的主要原因。五一小长假期间，证监会正式公布《关于进一步深化新股发行体制改革的指导意见》、沪深交易所和中登公司降低股市交易成本、沪深交易所分别发布《完善上市公司退市制度的方案（征求意见稿）》以及《关于改进和完善主板、中小企业板上市公司退市制度的方案(征求意见稿)》等，均有利于A股市场长期健康稳定发展，对绩优蓝筹股构成利好。另外，周四央行在公开市场上进行了650亿元7天期逆回购操作，资金面较为宽松为市场上涨提供流动性支持。除政策方面外，5月1日公布的4月PMI为53.3%，连续5月回升，反映出经济运行较平稳，缓解了市场对于经济基本面的担忧。
行业表现方面，根据证监会行业分类，上周一级行业和制造业下属二级行业全部上涨。医药板块全周大涨5.13个百分点，食品饮料行业（4.25%）和早周期的金属非金属（4.47%）、采掘业（4.13%）也有不俗表现。相对落后的板块是纺织服装（1.69%）、公用事业（1.94%）、建筑业（2.16%）和房地产（2.18%）。
2. 各类基金业绩分析
按照海通基金分类标准，截至5月4日，各类基金业绩如下：

2.1 股票指数型基金

上周所有股票指数型基金的净值简单平均上涨3.02%。上周资源类股票、消费品个股和创业板涨幅较大，因此资源主题、消费主题的指数基金和跟踪创业板的指数基金领涨，如国投中证资源（5.32%）、银华中证资源（5.04%）、上证商品ETF（4.98%）、易方达创业板ETF（4.08%）、上证消费80（4.07%）等。跟踪沪深300等蓝筹风格的指数型基金也有上乘表现，跟踪中证500等小盘指数的基金略显落后，但指基整体业绩分化不大，无一下跌。
2.2 主动股票型基金
上周所有主动股票型开放式基金的净值简单平均上涨2.95%，在蓝筹风格市场中涨幅略逊于指数型基金。上周市场两大热点板块是以有色、采掘为代表的资源品和以医药、食品为代表的消费品，因此股基排名靠前的主要有超配资源品行业的东吴行业轮动、天治创新先锋，超配医药和消费品板块的长信内需成长、易基医疗保健，以及重仓了两大热点个股的国投创新动力等。重配地产板块的基金业绩排名出现回落，但上周股基整体业绩差异不大，无一下跌。
2.3 混合型基金

上周所有混合型开放式基金的净值简单平均上涨2.50%。其中偏股混合型基金净值简单平均上涨2.69%，平衡混合型基金净值简单平均上涨2.45%，偏债配置混合型基金净值平均上涨1.00%，生命周期混合型基金净值平均上涨2.60%。与股票型基金类似的，混合型基金中排名靠前的主要有超配资源品行业的广发大盘精选，超配食品和医药板块的银河银泰理财、长城安心回报，重仓了资源股与食品股票的长盛动态精选、招商核心价值等。
2.4 保本型基金
上周资金面在央行的逆回购下保持相对平稳，交易所国债和企债指数继续攀升，推动保本型基金上涨。上周所有保本型开放式基金的简单平均净值上涨0.31%，表现较好的保本型开放式基金主要有：银华永祥保本、兴全保本混合、南方恒元保本二期。

2.5 债券型基金

上周周四央行在公开市场上进行了650亿元7天期逆回购操作，资金面较为平稳。截至5月4日，上证国债指数报收于132.90，全周上涨了0.07%。上证企债指数报收于151.92，全周上涨了0.08%。中信标普转债指数全周上涨了0.68%。股票市场普涨。上周所有开放式债券型基金净值简单平均上涨0.45%，其中开放式偏债债券型基金的净值简单平均上涨0.57%，开放式纯债债券型开放式基金的简单平均净值上涨0.32%。持仓结构的不同使得债基业绩表现出现一定的分化。上周表现较好的偏债型基金主要有：工银添颐A\B、南方广利回报A\C、宝盈增强收益A/B/C、中海增强收益A\B等。表现较好的纯债型开放式基金主要有：工银信用添利A\B、南方多利增强A\C、天治稳健双盈、易基增强回报A\B、博时稳定A。
2.6 货币型基金

上周货币型基金维持稳定收益，所有货币型基金上周的平均收益率为0.04%，其中A类货币型基金平均收益为0.04%，B类货币型基金平均收益率为0.04%。表现较好的货币型开放式基金主要有：华富货币、光大货币、宝盈货币A。
2.7 QDII基金

上周披露的美国就业数据表现不佳，4月份美国新增非农就业岗位仅为11.5万个，低于市场预期中值16.8万个，影响投资者情绪致使美股连续下跌。截至5月4日道琼斯指数收报13038.27，全周下跌了1.44%。截至5月4日恒生指数收报21086.00，全周上涨了1.66%。QDII基金截至5月3日一周净值平均下跌了0.23%。本期排名靠前的QDII基金主要是投资中国概念股的基金，如华安大中华股票、嘉实海外中国、上投亚太优势。
2.8 交易型基金
封闭式基金方面，二级市场上传统封闭式基金（包括建信优势动力和大成优选）上周平均上涨1.69%，表现逊于开放式股票型基金，整体折价率为11.93%，较前周有所放大。其中基金丰和折价率最高，其折价率达到了18.97%。股票型分级基金多数上涨，仅诺安稳健和中欧盛世成长A两只新上市稳健份额下跌，激进份额整体表现好于稳健份额，其中以银华鑫利上涨最多（7.69%）。债券型分级基金涨跌互现，稳健份额无一下跌，激进份额两级分化，其中上涨最多的是海富稳进增利B（5.52%），下跌最多的是金鹰持久回报B（-3.79%）。上周表现较好的传统封闭式基金主要有：建信优势动力、基金同盛、基金久嘉。
	表1 各类基金上周业绩表现汇总

	分类

业绩表现（%）
股票指数型

3.02
主动股票型

2.95
混合型

2.50
   偏股混合型

2.69
   平衡混合型

2.45
   偏债混合型

1.00
   生命周期混合型

2.60
保本型

0.31
债券型

0.45
   偏债债券型

0.57
   纯债债券型

0.32
货币型

0.04
   A类货币型

0.04
   B类货币型

0.04
QDII

-0.23
封闭型基金（不含分级基金和债券型基金）

1.69


	资料来源：海通证券研究所基金评价系统http://fund.htsec.com
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