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投资要点： 

 上周受浙江、温州等地金融改革利好刺激，相关板块个

股活跃，带动大盘持续反弹，沪指三连阳，全周上涨

2.02%，报收 2406.86 点，成交 4310.80 亿，比上前两周

持续放大。深成指、中小板和创业板指数涨幅均在 1%

以上。偏股型基金净值多数上涨，股票型基金和混合型

基金平均净值分别上涨 0.89%和 0.66%。表现较好的个

基有南方隆元产业主题、景顺长城公司治理、汇丰晋信

2026 等。 

 受美国经济稳定复苏数据提振，上周欧美市场主要股指

多数上涨，道指和标普 500 指数分别上涨 1.40%和

0.60%，德国 DAX 指数和伦敦金融时报 100 指数分别大

涨 2.52%和 2.13%。亚太股市亦涨多跌少。QDII 基金净

值平均上涨 0.03%。 

 上周封闭式基金净值多数上涨，25 只传统封闭式基金净

值平均上涨 0.80%，价格上涨 1.16%，折价率从前周的

12.66%缩小至 12.43%，平均静态年化收益率为 5.02%。 

个基上看，上周净值涨幅居前的是基金开元、基金兴和

和基金同益等；净值涨幅居后的是基金银丰、基金金泰

和基金泰和等。 

 上周债市转暖迹象明显，多数券种上涨，可转债继续走

强，债券基金表现较好。纳入统计的 127 只债券基金净

值平均上涨 0.46%。个基方面，净值表现较好的有南方

多利增强 A、招商安本增利和博时信用债券 A 等，分别

上涨 1.35%、1.29%和 1.21%。 

 上周货币基金平均七日年化收益率为 4.10%，较节前稍

有回落，且已连续 25 周保持在 4%以上，大摩货币、泰

达宏利货币和银华货币年化收益率居前。作为大额资金

现金替代工具，货币基金具有时间成本低、收益稳定、

资金周转快等特点，5%左右的年化收益率使货币基金的

配置优势凸显。 
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一、 基础市场回顾 

上周受浙江、温州等地金改刺激，相关板块个股活跃，带动大盘持续反弹，五个交易日仅

周二下跌，沪指三连阳，全周上涨 2.02%，报收 2406.86 点，成交 4310.80 亿，比上前两周持

续放大。深成指涨 1.80%，报收 10131.04 点，中小板和创业板指数涨幅均在 1%以上。 

受美国经济稳定复苏数据提振，上周欧美市场主要股指多数上涨，道指和标普 500 指数分

别上涨 1.40%和 0.60%，德国 DAX 指数和伦敦金融时报 100 指数分别大涨 2.52%和 2.13%。

亚太股市亦涨多跌少，香港恒生指数和印度孟买 Sensex30 指数分别上涨 1.50%和 1.63%，东

京日经 225 和韩国综合指数下跌。 

上周申万 23 个一级行业除食品饮料和轻工制造分别下跌 1.16%和 0.01%外，其余均为上

涨，金融服务板块在金改刺激下大涨 3.37%，涨幅位居各板块之首。涨幅紧随其后的是电子

元器件、信息设备等。 

上周债市表现较好，国债、企业债和可转债指数均为上涨，其中可转债指数涨幅较大，为

0.42%。 

全球主要股指涨幅 

指数名称 收盘点位 周涨幅（%） 近一月涨幅(%) 今年以来涨幅(%) 

上证综合指数 2406.86  2.02  1.26  9.43  

沪深 300 2626.84  1.80  1.64  11.98  

深证成份指数 10131.04  0.87  0.14  13.59  

中小板指数 4718.95  1.42  -1.42  9.85  

创业板指数 728.72  1.36  -3.56  -0.11  

上证基金指数 3917.41  1.60  1.78  9.05  

深证基金指数 4615.43  1.50  1.43  7.98  

道琼斯工业平均指数 13029.26  1.40  -1.07  6.64  

标准普尔 500 指数 1378.53  0.60  -1.92  9.62  

德国 DAX 指数 6750.12  2.52  -4.32  14.44  

法国巴黎 CAC40 指数 3188.58  -0.02  -9.69  0.91  

伦敦金融时报 100 指数 5772.15  2.13  -2.02  3.59  

俄罗斯 RTS 指数 1609.56  -0.20  -4.93  16.48  

东京日经 225 指数 9561.36  -0.80  -5.73  13.08  

恒生指数 21010.64  1.50  0.59  13.98  

韩国综合指数 1974.65  -1.71  -3.31  8.16  

印度孟买 Sensex30 指数 17373.84  1.63  0.33  12.42  

中信标普全债指数 1305.96  0.07  0.37  1.09  

中信标普可转债指数 2581.01  0.42  1.25  3.48  

中债国债全价指数 117.38  0.01  0.19  -0.46  

中债企业债全价指数 97.23  0.20  0.29  1.40  

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-04-20 
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申万一级行业指数表现 

 

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-04-20 

二、 各类基金业绩分析 

上周代表最大蓝筹集体的 50 指数超越所有指数上涨 2.18%，风格转换正在逐步进行。在

非银行金融的带动下市场的温度在不断提升，央行的表态在引导市场经济不会硬着陆的预期，

微调预调的政策逐步出现给予市场更多的兴奋点。金融改革的实质主要是两点：1 是地区试点

使得民间金融得到合法身份减轻银行的融资压力和实体经济的贷款需求，2 是除银行以外的金

融业态瓜分和分流部分银行业务，多种金融创新型例如股票约定购回等新业务将出现，并且

更进一步的是大金融的分业变混业经营的思路前进。市场在政策红利的指引下迅速找到兴奋

点，资金踊跃出击。市场向上的节奏还会受到前期大阴线的牵制，需要政策的跟进和大金融

行业的继续突进。预期市场会延续震荡盘升格局，金融以及后续的衍生板块依然是关注热点。 

上周股市的持续走强带动国内主要基金净值上涨，由于领涨品种主要为权重股，各类基金

涨幅均未超越指数。沪深 300 上涨 1.80%，配置上最偏重大盘股的指数型基金涨 1.58%，其余

偏股型基金涨幅均未超过 1%。受债市走暖带动，债券基金上涨 0.46%。由于欧美和亚太股市

稳定上涨，QDII 基金净值微涨 0.03%。 

清明节前货币基金由于季末效应收益率达到 5.18%的阶段高位，节后几周连续回落至

4.10%，随着流动性放松趋势形成，货币基金收益率难以维持高位。债市今年以来始终陷入胶

着的牛皮市状态，随着股市转暖，信用债和可转债机会多于利率品种。 
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上周各类基金净值表现 

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-04-20 

1. 权益类基金业绩表现 

上周 A 股放量上涨，主动型权益类基金净值受益多数上涨，纳入统计（扣除三个月建仓期，

即截止数据计算日成立满三个月才纳入统计范围，以下同）的 285 只股票型基金净值平均上

涨 0.89%，170 只混合型基金净值平均上涨 0.66%。 

上周受金融改革利好刺激，地方板块率先突起，金融、保险、地产等蓝筹股领涨，重仓蓝

筹股或高仓位的基金净值上涨幅度较大。涨幅居前的股票基金有南方隆元产业主题、景顺长

城公司治理、汇丰晋信 2026 等，涨幅均在 3%左右。跌幅居前的是长信内需成长、银河消费

驱动和国泰区位优势等，分别下跌 1.01%、0.83%和 0.68%。混合型基金中表现较好的前三只

是宝盈鸿利收益、华富策略精选和交银主题优选，分别涨 2.58%、2.33%和 2.20%。净值表现

居后的有广发聚富、中银中国精选和天弘精选，跌幅在 0.5%左右。 

上周股市延续反弹，指数站上 2400 点，权重板块竞相起舞，做多热情浓厚，在券商、保

险热点持续多日之后，权重最大的银行板块能否接过上涨的接力棒成为股指走向的重要影响

力，建议投资者关注后市量价配合和领涨板块的切换，在基金的选择上可保持相对多头思维，

并选择重配领涨板块的指数基金或类行业基金。 
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权益类基金涨幅前十 

股票型涨幅前十 混合型涨幅前十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

南方隆元产业主题 3.12  宝盈鸿利收益 2.58  

景顺长城公司治理 3.03  华富策略精选 2.33  

汇丰晋信 2026 2.72  交银主题优选 2.20  

景顺长城新兴成长 2.65  新华优选分红 2.02  

金鹰主题优势 2.59  金鹰中小盘精选 1.98  

华富量子生命力 2.38  博时精选 1.88  

申万菱信量化小盘 2.38  华富竞争力优选 1.84  

信达澳银产业升级 2.29  中海蓝筹配置 1.78  

诺安中小盘精选 2.28  华夏红利 1.78  

长城品牌优选 2.26  财通价值动量 1.73  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 

权益类基金涨幅后十 

股票型涨幅后十 混合型涨幅后十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

长信内需成长 -1.01  广发聚富 -0.67  

银河消费驱动 -0.83  中银中国精选 -0.57  

国泰区位优势 -0.68  天弘精选 -0.51  

上投摩根内需动力 -0.51  国泰金鼎价值精选 -0.50  

东吴价值成长 -0.50  银河银泰理财分红 -0.49  

泰信发展主题 -0.49  广发策略优选 -0.48  

长盛同祥泛资源 -0.48  大摩消费领航 -0.40  

国投瑞银创新动力 -0.44  汇添富蓝筹稳健 -0.35  

华泰柏瑞行业领先 -0.30  华宝兴业宝康消费品 -0.32  

金鹰行业优势 -0.28  泰达宏利品质生活 -0.29  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 

2. 固定收益类基金业绩表现 

上周债市转暖迹象明显，多数券种上涨，可转债继续走强，债券基金表现较好。纳入统计

的 127 只债券基金净值平均上涨 0.46%。个基方面，净值表现较好的有南方多利增强 A、招

商安本增利和博时信用债券 A 等，分别上涨 1.35%、1.29%和 1.21%。表现较差的有招商安泰

债券 A、益民多利债券和南方中证 50 债 A 等，其中招商安泰债券 A 是唯一下跌的债券基金，

跌 0.13%。 

受去年下半年协议存款比例放开和资金面持续紧缩影响，货币基金收益率一直维持高位，

七日年化收益率在节前月初创下 09 年以来新高 5.19%后，上周回落至 4.10%，并使得货币基

金七日年化收益率连续第 25 周维持在 4%以上。 上周大摩货币和泰达宏利货币收益率均在
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6%以上。收益率居后的有汇丰晋信货币 A、华泰柏瑞货币 A 和上投摩根货币 A，收益率在 3%

以下。 

作为大额资金现金替代工具，逆回购和货币基金通常为机构投资者广泛运用，相对于逆回

购而言，货币基金具有时间成本低、收益稳定、资金周转快等特点，平均 4%以上的七日年化

收益率使得货币基金的配置优势凸显。货币基金收益率维持高位是短期结构型资金短缺造成

的，在全球量宽背景下，协议存款、短融各类券种收益率在逐步走低，货币高收益状况恐难

持续。投资者可关注规模较大、流动性好、业绩稳定的货币基金如南方现金增利、海富通货

币、嘉实货币等。 

固定收益类基金涨幅前十 

债券型基金涨幅前十 货币型基金涨幅前十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 七日年化（%） 

南方多利增强 A 1.35  大摩货币 6.70  

招商安本增利 1.29  泰达宏利货币 6.38  

博时信用债券 A 1.21  银华货币 A 5.68  

交银双利 AB 1.16  招商现金增值 A 5.31  

长信利丰 1.12  富国天时货币 A 5.05  

招商安瑞进取 1.04  融通易支付货币 4.76  

长城积极增利 A 1.00  华宝兴业货币 A 4.66  

华商收益增强 A 1.00  天治天得利货币 4.64  

景顺长城稳定收益 A 0.99  东方金账簿货币 4.59  

交银信用添利 0.97  广发货币 A 4.50  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 

固定收益类基金涨幅后十 

债券型基金涨幅后十 货币型基金涨幅后十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 七日年化（%） 

招商安泰债券 A -0.13  汇丰晋信货币 A 2.35  

益民多利债券 0.04  华泰柏瑞货币 A 2.53  

南方中证 50 债 A 0.04  上投摩根货币 A 2.55  

嘉实超短债 0.08  申万菱信货币 2.85  

大成强化收益 A 0.09  益民货币 2.92  

长城稳健增利 0.09  泰信天天收益 2.95  

博时宏观回报 AB 0.10  国联安货币 A 3.24  

华夏亚债中国 A 0.10  国泰货币 3.31  

汇添富增强收益 A 0.10  长城货币 A 3.49  

东方稳健回报 0.10  宝盈货币 A 3.58  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 
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货币基金七日年化收益率走势 

 数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-04-20 

3. 封闭式基金业绩表现 

上周封闭式基金净值多数上涨，25 只传统封闭式基金净值平均上涨 0.80%，价格上涨 1.16%，

折价率从前周的 12.66%缩小至 12.43%，平均静态年化收益率为 5.02%。 个基上看，上周净

值涨幅居前的是基金开元、基金兴和和基金同益等；净值涨幅居后的是基金银丰、基金金泰

和基金泰和等。 

二级市场上，只有基金通乾下跌 1.02%，其余全部上涨，涨幅较大的有基金同益、基金同

盛和基金鸿阳，分别上涨 2.65%、2.28 %和 2.17%。涨幅居后的有基金泰和、基金丰和和基金

金泰。 

折价率方面，折价最高的前三只为基金久嘉（-19.30%）、基金丰和（-19.43%）、基金鸿阳

(-17.58%)。 折价最低的前三只为基金兴华（-3.87%）、基金开元（-6.33%）和基金金泰 (-4.82%)，

这三只的剩余期限均在 1 年左右，随着到期日的临近，折价率有进一步缩小的趋势。 

对于封闭式基金，短期投资者可关注净值排名和折价率排名背离的基金，从二级市场价格

向净值的回归过程中寻找交易性机会；长期投资者还是要落实到基金经理的主动管理能力上

来，分别从长期（三年以上）和短期（一年以内）考察基金的业绩，并结合基金公司投研等

多方面因素考察。近期股市转暖，封基折价率逐渐扩大，也许孕育着交易性机会。 
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封闭式基金净值涨幅前五 封闭式基金净值涨幅后五 

基金简称 涨幅（%） 折价率(%) 基金简称 涨幅（%） 折价率(%) 

基金开元 2.80  -6.33  基金金泰 -0.39  -4.82  

基金兴和 1.89  -13.78  基金银丰 -0.22  -17.43  

基金同益 1.64  -11.46  基金泰和 0.04  -10.99  

基金普丰 1.55  -13.50  基金普惠 0.08  -10.62  

基金裕隆 1.52  -11.48  基金安信 0.11  -7.45  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 

封闭式基金折价率走势 

 数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 

4. 指数基金与 QDII 基金业绩表现 

上周各类板块涨幅均较大，表现较好的是沪市蓝筹股和深市中小盘股，相对应的指数和指

数基金净值涨幅也较大，净值涨幅居前的指数基金为国泰上证 180 金融 ETF 及其联接，工银

上证央企 50ETF 和国投瑞银沪深 300 金融等，净值涨幅均在 2%以上；净值表现稍弱的有大

成深证成长 40ETF 及其联接、大成中证内地消费主题和国投瑞银中证下游等。 

上周，欧美股市和亚太股市涨多跌少，QDII 基金平均净值上涨 0.03%。 涨幅居前的个基

有嘉实恒生中国企业、诺安全球收益不动产和嘉实海外中国股票，涨幅均在 1%以上。跌幅居

前的有信诚全球商品主题、华泰柏瑞亚洲企业和华宝兴业中国成长，分别跌 1.31%、1.18%和

1.10%。 
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指数型基金涨幅前五 QDII 基金涨幅前五 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

国泰上证 180 金融 ETF 2.96  嘉实恒生中国企业 1.33  

国泰上证 180 金融 ETF 联接 2.82  诺安全球收益不动产 1.30  

工银上证央企 50ETF 2.53  嘉实海外中国股票 1.23  

国投瑞银沪深 300 金融 2.43  建信全球机遇 0.92  

华安上证龙头 ETF 2.38  招商全球资源 0.82  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 

指数型基金涨幅后五 QDII 基金涨幅后五 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

大成深证成长 40ETF -0.26  信诚全球商品主题 -1.31  

大成深证成长 40ETF 联接 -0.25  华泰柏瑞亚洲企业 -1.18  

大成中证内地消费主题 -0.18  华宝兴业中国成长 -1.10  

国投瑞银中证下游 0.36  银华抗通胀主题 -1.01  

招商上证消费 80ETF 联接 0.49  博时抗通胀 -0.98  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 

三、 基金市场动态 

1. 市场/行业焦点 

 首只分级基金国投瑞银瑞福的转型方案正式出炉 

17 日，国内首只分级基金国投瑞银瑞福的转型方案正式出炉，根据公告，转型后的国

投瑞银瑞福分级基金将延续目前的分级模式，在运作方式、投资管理等方面则进一步优化，

由主动管理型转为目前主流的被动管理型，跟踪标的指数为深证 100 价格指数。这也将是

市场上唯一一只两级份额分开销售的权益类分级基金。公告显示，瑞福分级基金在未来三

年分级运作期内，依然将基金份额分成预期收益与风险不同的两级份额，即瑞福优先和瑞

福进取。分级运作期内，瑞福优先每满 6 个月开放一次，瑞福进取则封闭运作、上市交易；

三年分级运作期后，瑞福优先以现金资产给付，瑞福进取转为深证 100 指数基金（LOF）。

此外，为了更好地保证投资人权益，转型方案还设置了“救生艇条款”，触发后将提前转

为 LOF 基金。 

据悉，审议瑞福基金转型方案的持有人大会将于 6 月 8 日召开，本次大会权益登记日

为 4 月 24 日。瑞福进取将于 4 月 25 日起开始停牌，持有人大会决议生效后将申请复牌，

预计停牌时间将超过一个月。 

点评：自 2007 年国投瑞银发行国内第一只分级基金以来，国投瑞银便成为创新型基金

公司的代表，其创新能力得到同行的认可并竞相效仿，衍生了后续多代创新产品。本次瑞
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福分级转型方案也是市场独有的，特色鲜明，优势明显：1，优先份额和进取份额分开转

型，保证了不同份额风险收益特征的无缝对接，保护了老持有人利益；2，跟踪标的由被

动变主动，运作透明；3，优先份额半年开放一次，本金和利息可兑现，这是目前所有其

他分级基金难以实现的，6.5%的无风险收益对机构投资者和个人投资者都具有强大吸引力； 

本次国投瑞银转型方案让人眼前一亮，既保护了老持有人利益，又具备了新的吸引力，

在市场预期不太弱的情况下，其规模有望进一步扩大，并可能再次成为该类产品的创新旗

手。 

2. 基金经理变更 

上周基金经理变更 

基金简称 现任基金经理 变更日期 离任基金经理 人均任职年限 基金类型 

交银精选股票 管华雨,李立,张鸿羽 2012-4-20 赵枫 1.86 股票型 

华泰柏瑞积极成长 方伦煜 2012-4-18 卞亚军 1.98 混合型 

长城久兆稳健 余礼冰,陈硕 2012-4-17 -- 0.12 封闭式 

长城久兆积极 余礼冰,陈硕 2012-4-17 -- 0.12 封闭式 

长城久兆中小板 300 余礼冰,陈硕 2012-4-17 -- 0.12 指数型 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20. 注：表格中黑色斜体为新增基金经理. 

3. 新基金认购与发行 

新基金发行 

基金代码 基金简称 认购起始日 认购截止日 托管人 基金类型 管理人 

210009.OF 金鹰核心资源 2012-4-18 2012-5-18 中国工商

银行 

股票型 金鹰 

166106.OF 信达澳银稳定增利 A 2012-4-16 2012-5-11 中国建设

银行 

债券型 信达澳银 

150082.SZ 信达澳银稳定增利 B 2012-4-16 2012-5-11 中国建设

银行 

封闭式 信达澳银 

320020.OF 诺安汇鑫保本 2012-4-18 2012-5-23 中国银行 保本型 诺安 

450011.OF 国富研究精选 2012-4-16 2012-5-18 中国银行 股票型 国海富兰克

林 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 

 

待发行基金 

基金代码 基金简称 基金类型 认购起始日 认购截止日 管理人 托管人 

J150090.SZ 金鹰中证 500B 封闭式 2012-4-23 2012-5-29 金鹰 交通银行 

162107.OF 金鹰中证 500 指数分级 指数型 2012-4-23 2012-5-29 金鹰 交通银行 

519034.OF 海富通中证内地低碳经济 指数型 2012-4-23 2012-5-22 海富通 中国建设

银行 
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460300.OF 华泰柏瑞沪深 300ETF 联接 指数型 2012-4-23 2012-5-25 华泰柏瑞 中国工商

银行 

J150089.SZ 金鹰中证 500A 封闭式 2012-4-23 2012-5-29 金鹰 交通银行 

700003.OF 平安大华策略先锋 混合型 2012-4-23 2012-5-25 平安大华 中国银行 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 

4. 基金分红 

上周基金分红  

基金简称 单位分红 红利发放日 权益登记日 除息日 当年分红序数 基金类型 

嘉实超短债 0.0029 2012-4-17 2012-4-16 2012-4-16 4 债券型 

嘉实多元收益 A 0.0100 2012-4-17 2012-4-16 2012-4-16 2 债券型 

嘉实多元收益 B 0.0100 2012-4-17 2012-4-16 2012-4-16 2 合债券型 

易方达策略成长 0.0600 2012-4-17 2012-4-16 2012-4-16 1 混合型 

国投瑞银双债增利 A 0.0100 2012-4-18 2012-4-17 2012-4-18 1 封闭式 

工银瑞信四季收益 0.0140 2012-4-17 2012-4-16 2012-4-17 2 封闭式 

信诚增强收益 0.0100 2012-4-18 2012-4-17 2012-4-18 1 封闭式 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-04-20 
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