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一、市场走势及简析

上周A股市场延续前两周的反弹走势。其中，上证综合指数报收2406.86点，上涨47.70点，周涨幅2.02%。深圳成份指数报收10131.04点，上涨87.32点，周涨幅0.87%。沪深300指数报收2626.84点，上涨46.38点，周涨幅1.80%。。
二、场内基金走势及简析
从场内基金表现来看，沪深两市基金指数全部上涨，沪市表现略好于深市。上证基金指数报收3917.41点，上涨61.63点，周涨幅1.60%。深证基金指数报收4615.43点，上涨68.21点，周涨幅1.50 %。
从ETF、LOF、创新型基金、传统型封闭式基金四个分类来看，38只ETF基金全部上涨，无一下跌，平均涨幅1.58%。股票市场呈现沪强深弱格局，相对应涨幅排名前十位的ETF基金全部集中在上交所，其中涨幅最大的是国泰上证180金融ETF，上涨3.19%。工银央企50ETF和华安上证龙头ETF等大盘风格的ETF基金均有较好的表现。

LOF基金整体涨幅偏小，平均上涨0.56%。银华沪深300、富国中证500、鹏华盛世创新一周分别上涨3.38%、3.00%和2.97%，在70只 LOF基金涨幅前三。另有14只LOF基金逆市下跌，部分基金跌幅较大。相比较ETF整齐划一的指数风格而言，LOF基金作为同一交易特征的基金，其内部投资属性和风险特征千差万别。在流动性较为缺乏的情况下，折溢价的非正常波动对其价格表现也有很大影响。

创新型基金表现较为分化。随着市场持续回暖，投资者的风险偏好有所上升，分级基金中带杠杆的B级或进取级获得一定的追捧，涨幅居前，特别是处于深幅折价状态的封闭式债券分级基金的B级价格大幅上扬，折价率显著收窄。金鹰持久回报债券分级B、海富通稳进增利债券分级B涨幅在6%以上，超过了许多股票分级子基金。

传统封闭式基金整体跟随大盘上涨，25只传统型封闭式基金除通乾外悉数上涨，平均涨幅1.16%。由于去年大幅下跌，大部分封闭式基金不具备分红条件，没有分红期待的封闭式基金，其整体走势一直较为低迷，折价率也保持在近两年来较高的水平。

三、投资建议
从基本面来看，一季度GDP增速超预期下滑，宏观经济持续探底，而已披露的上市公司年报和一季报数据表明企业盈利也不乐观，后市预期也存在较大的分歧，市场行情发展缺乏坚实的基础，上升的空间受到限制。从资金面来看，CPI涨幅出现反复，一定程度上制约了货币政策放松的节奏和力度。3月份信贷超预期，但更多属于季节性因素，真实的信贷需求依然较弱，企业扩张意愿不强。短期市场情绪偏乐观，上证指数在2250点获支撑以后持续反弹三周，股市新政、金融改革等政府主导的制度变革提振了投资者对经济和股市的信心。

短期市场回暖氛围或可持续，在目前的市场点位和估值水平下，大盘蓝筹的估值处于历史上极低的水平，下跌空间有限，安全边际较高，市场认同度也有显著提升。大盘蓝筹风格的ETF基金无论是长期投资还是作为短期搏取结构型收益的工具都是不错的选择。在ETF大幅扩容达到40只以后，不同风格特征、主题特征的ETF涌现，有一定专业基础的投资者可以充分把握ETF交易便捷、成本低廉等优势，捕捉短期市场的结构性机会，比如上周的金融板块行情，就可以通过买入上证180金融ETF来分享。

对于创新分级基金的进取级而言，杠杆是双刃剑，可以充分分享市场大幅上涨的收益，在下跌时是雪上加霜。分级基金收益波动大，是专业投资者短期抢反弹的好工具，但是在市场连续反弹之后，向上的空间和压力较大，整体上依然处在弱势中，从风险控制的角度，不建议普通投资者此时追涨。

封闭式基金的长期投资价值逐渐显现。25只传统封闭式基金平均折价率为12.43%，多只基金静态到期年化收益在6%左右，安全垫较为丰厚，适合有一定风险承受能力、较为稳健的投资者选择合适的时机逐步买入并长期持有。
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