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	股基继续下跌，分化明显——
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一周开基： 股基继续下跌，分化明显
受清明假期影响，上周仅二个交易日，市场总体较节前有所反弹。节前最后一周，沪深股市延续跌势，且跌幅有所放大，上证综指下跌3.69%，深成指跌4.81%，沪深300跌3.84%。中小风格股指跌幅远甚于大盘股，中证700和创业板指全周分别下跌6.27%和8.05%，而上证50、中证100仅下跌2.42%和2.92%。虽然临近季末，资金面方面稍有收紧，然而整体仍旧保持相对宽松的态势，银行间质押式回购利率小幅上升，7天回购收于3.45%。债市整体小幅回升，上证国债、上证企业债全周分别上涨0.10%和0.16%，可转债受正股下跌影响继续调整，中信标普可转债指数跌0.86%。
根据中国银河证券基金研究中心三级分类标准，节前一周参与统计的285只标准股票型基金上周净值平均下跌3.40%，120只标准指数型基金净值下跌4.18%，43只偏股型基金(股票上限95%)跌3.14%，60只灵活配置型基金（股票上限80%）净值下跌3.00%。债券基金调整继续，83只普通债券型基金(一级)和94只普通债券型基金（二级）上周净值分别下跌0.11%和0.28%。债基近来持续的调整，一方面源于债市的震荡，另一方面亦受累于债基普遍对可转债的高配。
上周A股市场各行业分化较大，地产延续了前周的强劲走势，仅下跌了0.89%，金融、交运等行业亦表现出了相对较强的抗跌性；而石化、传播、电子等前期积累一定涨幅的行业，则继续回调，行业跌幅平均在8%-9%左右。体现在基金业绩上，亦是表现各异。285只标准股票型基金，仅2只获得正收益，分为中欧中小盘股票(LOF)和汇丰晋信中小盘股票，其中前者在11年四季末金融地产合计占到基金资产净值比达到50%以上。
债券型基金业绩分化更为明显，主要基于基金对可转债的配比的差异。可转债由于兼具股性和债性，其价格波动亦会受到股市影响，波动性远大于普遍债券。上周表现最好的一级债基泰信周期回报债券其对可转债的配置为零，全周净值增长率达1.06%；排名紧随其后的万家稳健增利债券、国泰金龙债券等，其对可转债的配置比例均较小或未配置。而上周业绩表现靠后的基金，则多配置了较高比例的可转债。这类基金业绩波动性较高，投资者配置时需充分其风险收益特征。
一周封基： 封闭式债基二级市场表现强于股基
截止至2012年3月30日，纳入统计的25只封闭式普通股票型基金净值全部下跌，平均跌幅为2.89%，小于开放式股票型基金净值跌幅。各基金业绩分化不大，其中国泰金鑫封闭表现最好，周跌幅仅为1.24%，华安安顺封闭亦延续了前期优异的表现，过去半年列同类基金收益率排名第二。二级市场方面， 25只老封基价格平均下跌3.08%，二级市场表现依旧不理想，平均折价率为12.11%再度扩大。其中华夏兴华封闭折价率最小，仅为4.17%，而嘉实丰和封闭折价率则达到19.25%。
与封闭股基不同的是，封闭式债券型基金价格表现强于净值。封闭式一级债基中仅5只净值下跌，其余16只基金均实现盈利。其中博时裕祥债券分级表现最好，周净值增长达0.79%。总体来看，分级债基母基金净值在上周整体表现良好，占据前十中的八席。价格方面，封闭式一级债基价格平均上涨0.18%，平均折价率继续收窄至6.58%。
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	计算截止日期：2012-03-30

	分类序号
	基金分类名称
	过去一周
	今年以来

	
	
	应统计基金数量(只)
	参与平均值计算基金数量(只)
	净值增长率平均值
	应统计基金数量(只)
	参与平均值计算基金数量(只)
	净值增长率平均值

	0101
	股票型基金
	304
	291
	-3.39%
	304
	280
	0.30%

	0102
	指数型股票基金
	154
	141
	-4.12%
	154
	131
	3.91%

	0103
	股票型分级子基金
	38
	24
	-4.58%
	38
	18
	4.42%

	0201
	偏股型基金
	73
	73
	-2.95%
	73
	73
	0.91%

	0202
	灵活配置型基金
	77
	72
	-2.95%
	77
	68
	0.14%

	0203
	股债平衡型基金
	14
	14
	-2.65%
	14
	14
	0.40%

	0204
	偏债型基金
	7
	7
	-1.24%
	7
	7
	0.60%

	0205
	保本型基金
	22
	20
	-0.19%
	22
	18
	1.30%

	0209
	特定策略混合型基金
	6
	6
	-1.61%
	6
	6
	-0.87%

	0301
	标准债券型基金
	10
	9
	0.12%
	10
	7
	1.48%

	0302
	普通债券型基金
	191
	177
	-0.20%
	191
	168
	1.77%

	0303
	可转换债券型基金
	14
	12
	-1.05%
	14
	10
	0.45%

	0304
	指数型债券基金
	4
	4
	0.16%
	4
	4
	0.25%

	0305
	债券型分级子基金
	4
	2
	0.31%
	4
	2
	-3.56%

	0501
	货币市场基金(A类)
	51
	50
	0.10%
	51
	49
	1.15%

	0502
	货币市场基金(B类)
	30
	27
	0.09%
	30
	26
	1.19%

	0601
	QDII股票基金
	37
	34
	-0.19%
	37
	34
	9.10%

	0604
	QDII(FOF)基金
	17
	17
	-0.07%
	17
	15
	3.75%

	0701
	封闭式股票型基金
	30
	30
	-2.81%
	30
	30
	0.65%

	0703
	封闭式股票型分级子基金
	6
	6
	-2.54%
	6
	6
	1.73%

	0902
	封闭式普通债券基金
	28
	25
	0.12%
	28
	22
	2.40%

	0905
	封闭式债券型分级子基金
	30
	26
	0.24%
	30
	20
	3.22%

	010101
	标准股票型基金
	298
	285
	-3.40%
	298
	274
	0.31%

	010102
	普通股票型基金
	6
	6
	-2.97%
	6
	6
	-0.32%

	010201
	标准指数型股票基金
	131
	120
	-4.18%
	131
	115
	3.93%

	010202
	增强指数型股票基金
	23
	21
	-3.78%
	23
	16
	3.77%

	010301
	股票型分级子基金(优先份额)
	19
	12
	-0.19%
	19
	9
	1.71%

	010302
	股票型分级子基金(进取份额)
	19
	12
	-8.97%
	19
	9
	7.14%

	020101
	偏股型基金(股票上限95%)
	43
	43
	-3.14%
	43
	43
	1.03%

	020102
	偏股型基金(股票上限80%)
	30
	30
	-2.68%
	30
	30
	0.74%

	020201
	灵活配置型基金(股票上限95%)
	12
	12
	-2.71%
	12
	12
	0.42%

	020202
	灵活配置型基金(股票上限80%)
	65
	60
	-3.00%
	65
	56
	0.08%

	020301
	股债平衡型基金
	14
	14
	-2.65%
	14
	14
	0.40%

	020401
	偏债型基金
	7
	7
	-1.24%
	7
	7
	0.60%

	020501
	保本型基金
	22
	20
	-0.19%
	22
	18
	1.30%

	020901
	特定策略混合型基金
	6
	6
	-1.61%
	6
	6
	-0.87%

	030101
	长期标准债券型基金
	8
	7
	0.11%
	8
	5
	1.29%

	030102
	中短期标准债券型基金
	2
	2
	0.16%
	2
	2
	1.94%

	030201
	普通债券型基金(一级)
	91
	83
	-0.11%
	91
	77
	2.08%

	030202
	普通债券型基金(二级)
	100
	94
	-0.28%
	100
	91
	1.52%

	030301
	可转换债券型基金
	14
	12
	-1.05%
	14
	10
	0.45%

	030401
	指数型债券基金
	4
	4
	0.16%
	4
	4
	0.25%

	030501
	债券型分级子基金(优先份额)
	2
	1
	0.10%
	2
	1
	1.20%

	030502
	债券型分级子基金(进取份额)
	2
	1
	0.51%
	2
	1
	-8.31%

	050101
	货币市场基金(A类)
	51
	50
	0.10%
	51
	49
	1.15%

	050201
	货币市场基金(B类)
	30
	27
	0.09%
	30
	26
	1.19%

	060101
	QDII股票基金
	37
	34
	-0.19%
	37
	34
	9.10%

	060401
	QDII(FOF)基金
	17
	17
	-0.07%
	17
	15
	3.75%

	070101
	封闭式标准股票型基金
	5
	5
	-2.40%
	5
	5
	2.52%

	070102
	封闭式普通股票型基金
	25
	25
	-2.89%
	25
	25
	0.28%

	070301
	封闭式股票型分级子基金(优先份额)
	3
	3
	-0.34%
	3
	3
	1.30%

	070302
	封闭式股票型分级子基金(进取份额)
	3
	3
	-4.73%
	3
	3
	2.16%

	090201
	封闭式普通债券型基金(一级)
	24
	21
	0.14%
	24
	18
	2.55%

	090202
	封闭式普通债券型基金(二级)
	4
	4
	0.02%
	4
	4
	1.77%

	090501
	封闭式债券型分级子基金(优先份额)
	15
	13
	0.07%
	15
	10
	1.08%

	090502
	封闭式债券型分级子基金(进取份额)
	15
	13
	0.40%
	15
	10
	5.36%


执业说明：
1、 请区分基金研究与基金评价两大业务。

2、我司基金研究业务内设机构是中国银河证券基金研究中心。基金研究业务遵守中国证
监会的证券公司研究业务、研究报告发布管理办法和投资顾问业务管理办法等有关规定。

3、我司基金评价业务内设机构是中国银河证券基金研究中心。基金评价业务遵守中国证
监会的《证券投资基金评价业务管理暂行办法》和中国证券业协会的《证券投资基金评价业务
自律管理规则(试行)》的有关规定
宋楠，证券分析师。本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接受到任何形式的补偿。
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