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一、监管部门提示关注沪深300指数成份股

证监会郭树清主席2月15日下午在中国上市公司协会成立大会上的致辞中提到“沪深300等蓝筹股的静态市盈率不足13倍，动态市盈率为11.2倍，显示出罕见的投资价值，这意味即时投资的年收益率平均可以达到8%左右。目前我国上市公司股票价格的平均水平，已经与欧美市场大体一致，比日本、韩国还低一些，与印度、巴西等新兴市场也十分相近。更重要的是，近一个时期以来，股价结构也趋于改善，绩优公司、蓝筹股票价格上升快于其他企业，新股发行价格过高的问题也有所缓解。”郭主席的这番话，再次表明监管部门高度关注沪深300指数成份股的投资价值，也对基金高达1.36万亿的股票投资产生持续性影响。
二、基金业绩与基金投资研判：跑输沪深300指数
1、今年以来基金业绩分析。截止2月15日，上证指数上涨7.61%，深成指上涨8.46%，沪深300指数上涨8.69%。同期，标准股票型基金上涨2.50%，标准指数型基金上涨7.91%，偏股型基金（上限95%）上涨2.89%，灵活配置型基金（上限80%）上涨1.91%。基金落后沪深300指数6个百分点，持续跑输业绩基准。
从月度来看，1月份基金逆市下跌，大幅落后沪深300指数。1月份上证指数上涨4.24%，深成指上涨4.31%，沪深300指数上涨5.05%。同期，标准股票型基金下跌2.10%，标准指数型基金上涨3.75%，偏股型基金（上限95%）下跌1.51%，灵活配置型基金（上限80%）下跌2.10%。
2月份随着中小板块的回暖，基金业绩有所好转。截止2月15日，2月份上证指数上涨3.23%，沪深300指数上涨3.46%，而创业板上涨11.73%，中小板指上涨9.06%，同期标准股票型基金上涨4.71%，超越沪深300一个百分点以上。
基金业绩与各主要指数走势的比较分析。虽然相当一部分基金在进行调仓换股，调整配置，并公开表示看好大盘蓝筹，但是基金整体上还是有很大一部分市值在中小盘上。以基金上万亿的股票资产在短期要完成大小盘风格的转换，有一定的难度。特别是在市场资金面并不宽裕，大盘蓝筹难以走出趋势性行情的背景下，部分基金经理在短期排名的压力之下，博中小盘反弹，依然偏好高弹性的小盘股票。
2、未来投资研判。随着监管部门大力推动的以IPO改革、退市刚性、上市公司价值与分红、长期资金入市等政策的不断推进，市场主流热点无疑将向沪深300成份股转移，而当前基金至少有几千亿的资金分布在未来主流热点的外面，后市存在逐步向沪深300成份股转移的需要。
三、今年以来基金业绩与指数涨跌对比
表1：各类型基金净值增长率（%）
	分类代码
	基金分类名称
	参与平均计算基金数量(只)
	2011年平均净值增长率
	2012年1月份
	2012年2月份（截止2月15日）
	今年以来平均净值增长率

	1.1.1
	标准股票型基金
	274
	-24.96
	-2.10
	4.71
	2.50

	1.1.2
	普通股票型基金
	7
	-24.52
	-0.74
	3.37
	2.59

	1.2.1
	标准指数型股票基金
	115
	-22.68
	3.75
	4.08
	7.91

	1.2.2
	增强指数型股票基金
	16
	-21.40
	4.28
	3.47
	7.58

	1.3.1
	股票型分级子基金(优先份额)
	9
	-3.21
	0.97
	0.56
	1.55

	1.3.2
	股票型分级子基金(进取份额)
	9
	-37.44
	5.66
	9.09
	15.29

	2.1.1
	偏股型基金(股票上限95%)
	43
	-24.98
	-1.51
	4.48
	2.89

	2.1.2
	偏股型基金(股票上限80%)
	29
	-21.07
	-1.81
	3.99
	2.09

	2.2.1
	灵活配置型基金(股票上限95%)
	12
	-21.49
	-1.57
	3.86
	2.21

	2.2.2
	灵活配置型基金(股票上限80%)
	56
	-20.75
	-2.10
	4.13
	1.91

	2.3.1
	股债平衡型基金
	14
	-20.68
	-1.22
	3.04
	1.76

	2.4.1
	偏债型基金
	7
	-9.43
	-0.27
	1.46
	1.17

	2.5.1
	保本型基金
	18
	-0.68
	0.84
	0.17
	1.01

	2.9.1
	特定策略混合型基金
	6
	-17.86
	-1.89
	2.5
	0.56

	3.1.1
	长期标准债券型基金
	5
	1.22
	0.96
	-0.14
	0.81

	3.1.2
	中短期标准债券型基金
	2
	1.75
	0.18
	0.29
	0.47

	3.2.1
	普通债券型基金(一级)
	75
	-2.83
	0.80
	0.23
	1.04

	3.2.2
	普通债券型基金(二级)
	91
	-3.79
	0.74
	0.24
	0.98

	3.3.1
	可转换债券型基金
	10
	0.00
	2.43
	0.04
	2.47

	3.4.1
	指数型债券基金
	4
	0.00
	0.43
	-0.46
	-0.03

	3.5.1
	债券型分级子基金(优先份额)
	1
	0.00
	0.41
	0.19
	0.6

	3.5.2
	债券型分级子基金(进取份额)
	1
	0.00
	-2.84
	-2.65
	-5.41

	5.1.1
	货币市场基金(A类)
	49
	3.48
	0.39
	0.2
	0.58

	5.2.1
	货币市场基金(B类)
	26
	3.69
	0.41
	0.2
	0.61

	6.1.1
	QDII股票基金
	34
	-21.12
	7.63
	2.32
	

	6.4.1 
	QDII(FOF)基金
	15
	-18.48
	5.31
	0.34
	

	7.1.1
	封闭式标准股票型基金
	5
	-23.97
	0.40
	3.53
	3.94

	7.3.1
	封闭式股票型分级子基金(优先份额)
	3
	0.21
	-0.05
	1.25
	1.19

	7.3.2
	封闭式股票型分级子基金(进取份额)
	3
	-47.24
	-1.07
	7.32
	6.06

	9.2.1
	封闭式普通债券型基金(一级)
	18
	0.60
	0.94
	-0.01
	0.92

	9.2.2
	封闭式普通债券型基金(二级)
	4
	-1.10
	0.82
	0.04
	0.87

	9.5.1
	封闭式债券型分级子基金(优先份额)
	10
	3.85
	0.36
	0.18
	0.54

	9.5.2
	封闭式债券型分级子基金(进取份额)
	10
	1.88
	1.88
	0.01
	1.89


数据来源：中国银河证券基金研究中心，数据截止至20120215
表2主要指数涨跌幅（%）
	序号
	指数简称
	2011年
	2012年1月
	2012年2月（截止2月15日）
	今年以来（截止2月15日）

	1
	上证综合指数
	-21.68
	4.24
	3.23
	7.61

	2
	上证A股指数
	-21.64
	4.24
	3.23
	7.6

	3
	上证180指数
	-23.14
	6.23
	2.89
	9.29

	4
	上证50指数
	-18.19
	7.86
	1.63
	9.62

	5
	沪深300
	-25.01
	5.05
	3.46
	8.69

	6
	中证100
	-20.87
	6.49
	2.2
	8.83

	7
	深证成份指数
	-28.41
	4.31
	3.97
	8.46

	8
	深证100指数
	-30.30
	3.97
	4.75
	8.91

	9
	中小板指P
	-37.09
	-2.51
	9.06
	6.32

	10
	创业板指P
	-35.88
	-11.08
	11.73
	-0.65


数据来源：中国银河证券基金研究中心，数据截止至20120215
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