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投资要点： 

 龙年首个交易周，市场在 1 月份 PMI 数据公布、证监会

发布新股发行十大流程、汇金降低分红比例以提高银行

资本充足率以及下调存准率预期下，出现了震荡上涨行

情。而在经历了“两阴三阳”后，沪指报收于 2330.41

点，一周涨幅 0.49%，实现了龙年“开门红”。偏股型基

金多数上涨，股票型基金和混合型基金平均净值分别上

涨 1.06%和 0.79%。表现较好的个基有光大保德信中小

盘、天弘周期策略和宝盈资源优选等。 

 上周海外市场涨多跌少，道指和标普 500 指数分别涨

1.59%和 2.17%，德国 DAX 指数、法国巴黎 CAC40 指

数和俄罗斯 RTS 指数等涨幅均超过 3%。亚太股市普涨，

印度孟买 Sensex30 指数和香港恒生指数上涨 2.15%和

1.25%，由此受益的 QDII 基金净值平均上涨 2.93%。 

 上周封闭式基金净值普遍上涨，25 只传统封闭式基金净

值平均上涨 0.72%，价格平均上涨 0.46%，折价率从前

周的 11.94%微幅扩大至 12.16%，平均静态年化收益率

为 4.54%。 个基上看，净值表现较好的是基金鸿阳涨、

基金银丰和基金金鑫。 

 上周债券市场涨多跌少，全债指数上涨 0.10%，可转债、

企业债指数分别涨 0.08%、0.16%。国债指数微幅下跌

0.24%。上周债券基金净值平均上涨 0.17%，涨幅居前的

为长信利丰、申万菱信添益宝 A 和泰信增强收益 A 等。 

 上周货币基金平均七日年化收益率为 4.77%，已连续 14

周保持在 4%以上，长城货币、万家货币和中信现金优

势货币年化收益率居前。作为大额资金现金替代工具，

货币基金具有时间成本低、收益稳定、资金周转快等特

点，4%以上的年化收益率使货币基金的配置优势凸显。 
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一、 基础市场回顾 

龙年首个交易周，市场在 1 月份 PMI 数据公布、证监会发布新股发行十大流程、汇金降

低分红比例以提高银行资本充足率以及下调存准率预期下，出现了震荡上涨行情。而在经历

了“两阴三阳”后，沪指报收于 2330.41 点，一周涨幅 0.49%，实现了龙年“开门红”。深成

指微跌 0.31%，报收 9436.99 点；中小板和创业板经过前期大跌后，出现补涨行情，分别上涨

2.85%和 5.21%，终结了创业板周线十连阴。 

上周，海外市场涨多跌少，道指和标普 500 指数分别涨 1.59%和 2.17%，德国 DAX 指数、

法国巴黎 CAC40 指数和俄罗斯 RTS 指数等涨幅均超过 3%。亚太股市普涨，印度孟买 Sensex30

指数和香港恒生指数上涨 2.15%和 1.25%。 

上周盘面二八效应明显，前期涨幅较大的周期型板块涨幅较小甚至下跌，估值已相对无劣

势的创业板和中小板个股则出现大幅补涨行情，23 个申万一级行业中只有黑色金属、建筑建

材、家用电器和采掘四个板块下跌，涨幅居前的行业是电子元器件、信息设备、化工等，指

数涨幅在 4%左右。 

全球主要股指涨幅 

指数名称 收盘点位 周涨幅（%） 近一月涨幅(%) 今年以来涨幅(%) 

上证综合指数 2330.41  0.49  5.96  5.96  

沪深 300 2506.09  0.08  6.84  6.84  

深证成份指数 9436.99  -0.31  5.81  5.81  

中小板指数 4330.39  2.85  0.80  0.80  

创业板指数 680.05  5.21  -6.78  -6.78  

上证基金指数 3773.90  -0.22  5.06  5.06  

深证基金指数 4423.12  0.83  3.48  3.48  

道琼斯工业平均指数 12862.23  1.59  3.75  5.28  

标准普尔 500 指数 1344.90  2.17  5.31  6.94  

德国 DAX 指数 6766.67  3.91  9.73  14.72  

法国巴黎 CAC40 指数 3427.92  3.29  5.62  8.49  

伦敦金融时报 100 指数 5901.07  2.92  3.53  5.90  

俄罗斯 RTS 指数 1625.60  3.82  13.34  17.64  

东京日经 225 指数 8831.93  -0.11  4.45  4.45  

恒生指数 20756.98  1.25  9.96  12.60  

韩国综合指数 1972.34  0.38  5.17  8.03  

印度孟买 Sensex30 指数 17604.96  2.15  10.45  13.91  

中信标普全债指数 1297.60  0.10  0.45  0.45  

中信标普可转债指数 2587.88  0.08  3.76  3.76  

中债国债全价指数 118.03  -0.24  0.09  0.09  

中债企业债全价指数 97.40  0.16  1.58  1.58  

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-02-03 
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申万一级行业指数表现 

 

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-02-03 

二、 各类基金业绩分析 

上周市场延续震荡向上攻击，上证指数上涨 0.49%，创业板指数上涨 5.21%，值得注意的

是创业板在经历低迷以后，出现单周普涨迹象，显示反弹的力量正在向个股扩散。同时作为

市场中流砥柱的金融股不断走强，市场呈现大小股票交替走好的态势，人气在犹豫中逐步转

暖，前期踏空的资金也开始质疑逢高做空的思路是否正确。全周上涨最为明显的是前期超跌

的一些明星股，例如紫鑫药业等的连续反弹激发了抓反弹的冲动，周五这种迹象更加明显，

个股全面活跃量能温和放大，市场开始接近去年下跌以来的趋势通道上轨。 

在 12 月的货币数据转向使得 M2 回升以后，市场就一直延续着货币放松的逻辑，对强周

期低估值品种进行了挖掘，同时每次调整中不断压低小盘股尤其是创业板的估值，为后期底

部的形成创造了条件。消息面上，养老金入市一直在媒体的热烈讨论中，而汇金减免红利给

银行补充资本金的行为可以看做是政府为了保证信贷发放和货币放松的准备条件。 

股市的持续反弹，尤其是中小盘个股的急速补涨，让各类基金收获颇丰，上周从固定收益

到权益类基金均有不同程度的上涨，由于当前权益类基金配置仍主要在小盘股上，各类基金

涨幅均超过了沪深 300指数。 分类看，上周股票型基金和混和型基金分别上涨 1.06%和 0.79%，

仓位较高的股票型基金涨幅较大。受美国和香港市场上涨带动，上周 QDII 基金净值平均上涨

2.93%。 
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根据美林投资时钟，在经济进入增长放缓、通胀下行的类衰退阶段时，债券是最佳投资品

种。而当前政策预调微调信号频频，或将使得去年以来长期压制股市、债市的流动性紧缩政

策发生明显转变，在股市暂难形成趋势性机会的情况下，债市或将迎来最佳投资时机。 

上周各类基金净值表现 

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-02-03. 

1. 权益类基金业绩表现 

上周 A 股震荡上扬，主动型权益类基金净值多数上涨，纳入统计（扣除三个月建仓期，即

截止数据计算日成立满三个月才纳入统计范围，以下同）的 267 只股票型基金净值平均上涨

1.06%，173 只混合型基金净值平均下跌 0.79%，净值上涨的基金占比超过 80%。 

从个基来看，股票型基金中，全周净值涨幅居前的多为仓位较高的中小盘基金，如光大保

德信中小盘、宝盈资源优选和农银汇理中小盘等，涨幅均在 4%以上，大幅跑赢指数。而跌幅

居前的多为重配周期型个股的基金如汇丰晋信 2026、汇丰晋信 2026 和鹏华价值优势等。混合

型基金中涨幅前三的基金为宝盈鸿利收益、银河银泰理财分红和金鹰中小盘，分别上涨 3.70%、

2.78%、2.74%。跌幅居前的有融通行业景气、中海环保新能源和泰达宏利周期，净值分别下

跌 2.07%、1.52%和 1.19%。 

上周虽然指数涨幅不大，但前期超跌的高估值板块反攻力量强劲，二八转换为指数搭台，
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使上证综指重上 2300 点，结合政策面的宽松预期，指数有望进一步上扬，低估值的大盘股和

相对估值劣势不明显的小盘股都有上涨机会，建议投资者短期可积极把握投资管理能力强的

偏股型基金。 

权益类基金涨幅前十 

股票型涨幅前十 混合型涨幅前十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

光大保德信中小盘 4.59  宝盈鸿利收益 3.70  

天弘周期策略 4.53  银河银泰理财分红 2.78  

宝盈资源优选 4.43  金鹰中小盘精选 2.74  

农银汇理策略价值 4.40  泰达宏利效率优选 2.42  

农银汇理中小盘 4.38  华宝兴业多策略 2.36  

华宝兴业新兴产业 4.26  中欧新蓝筹 2.36  

宝盈泛沿海增长 4.22  泰信先行策略 2.33  

泰信优质生活 3.38  东吴进取策略 2.23  

东吴新创业 3.35  中银收益 2.21  

天治创新先锋 3.31  国泰金龙行业精选 2.21  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03 

权益类基金涨幅后十 

股票型涨幅后十 混合型涨幅后十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

汇丰晋信 2026 -1.43  融通行业景气 -2.07  

广发小盘成长 -1.03  中海环保新能源 -1.52  

博时行业轮动 -0.96  泰达宏利周期 -1.19  

鹏华价值优势 -0.91  信达澳银精华 -0.91  

信诚深度价值 -0.63  交银主题优选 -0.82  

交银先锋股票 -0.58  广发大盘成长 -0.78  

鹏华优质治理 -0.50  博时平衡配置 -0.63  

民生加银稳健成长 -0.45  诺德主题灵活配置 -0.55  

博时第三产业成长 -0.44  华富价值增长 -0.50  

富国天博创新主题 -0.43  博时策略灵活配置 -0.50  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03 

2. 固定收益类基金业绩表现 

上周债券市场涨多跌少，全债指数上涨 0.10%，可转债、企业债指数分别涨 0.08%、0.16%。

国债指数微幅下跌 0.24%。在流动性放松，股市转暖带动下，股性较强的可转债有望引领债

市涨幅，各类券种有进一步上涨动能。上周，在纳入统计的 110 只债券基金平均上涨 0.17%，

有 85 只基金获得正收益，占比为 77%，近期新股表现低迷，打新赚钱效应衰减，债券基金主

要收益来源于债券市场的回暖。 
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个基方面，受转债和企业债良好表现带动，相关配置较重的个基表现较好，长信利丰、申

万菱信添益宝 A 和泰信增强收益 A 位列净值涨幅前三。净值表现较差的基金有易方达安心回

报 A、中海增强收益 A 和博时信用债券 A 等。 

自去年 12 月首周创下 4.78%新高后，货币基金七日平均年化收益率一直维持在高位，随

着年底资金面趋紧，上周又回升到 4.77%。使得今年以来货币基金七日年化收益率连续第 14

周维持在 4%以上。上周共有 19 只货币基金七日年化收益率达到 5%以上，长城货币最高为

7.83%，万家货币、中信现金优势货币分别为 6.69%和 5.63%。七日年化收益率较低的是东吴

货币、益民货币和上投摩根货币 A 等，收益率仅在 3%上下。 

作为大额资金现金替代工具，逆回购和货币基金通常为机构投资者广泛运用，相对于逆回

购而言，货币基金具有时间成本低、收益稳定、资金周转快等特点，平均 4%以上的七日年化

收益率使得货币基金的配置优势凸显。随着年底资金面的紧张，货币基金收益率有望继续维

持高位，投资者可关注规模大、流动性好、业绩稳定的货币基金，如易方达货币、海富通货

币、嘉实货币等。 

固定收益类基金涨幅前十 

债券型基金涨幅前十 货币型基金涨幅前十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 七日年化（%） 

长信利丰 0.95  长城货币 7.83  

申万菱信添益宝 A 0.70  万家货币 6.69  

泰信增强收益 A 0.69  中信现金优势货币 5.63  

工银瑞信添颐 A 0.56  招商现金增值 A 5.48  

华商收益增强 A 0.51  光大保德信货币 5.45  

易方达稳健收益 A 0.51  南方现金增利 A 5.44  

银华信用双利 A 0.50  兴全货币 5.35  

华富收益增强 A 0.49  长信利息收益 A 5.34  

长盛积极配置 0.46  东方金账簿货币 5.32  

宝盈增强收益 AB 0.42  长盛货币 5.21  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03 

固定收益类基金涨幅后十 

债券型基金涨幅后十 货币型基金涨幅后十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 七日年化（%） 

易方达安心回报 A -0.49  益民货币 2.31  

中海增强收益 A -0.30  东吴货币 A 2.95  

博时信用债券 A -0.20  上投摩根货币 A 3.07  

泰信双息双利 -0.19  华泰柏瑞货币 A 3.64  

嘉实多元收益 A -0.18  国泰货币 3.77  

建信稳定增利 -0.18  中海货币 A 3.77  
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益民多利债券 -0.13  大摩货币 4.22  

农银汇理增强收益 A -0.11  汇添富货币 A 4.25  

博时转债 A -0.11  景顺长城货币 A 4.26  

信诚三得益债券 A -0.10  浦银安盛货币 A 4.28  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03 

货币基金七日年化收益率走势 

 数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-02-03 

3. 封闭式基金业绩表现 

上周封闭式基金净值普遍上涨，25 只传统封闭式基金净值平均上涨 0.72%，价格平均上涨

0.46%，折价率从前周的 11.94%微幅扩大至 12.16%，平均静态年化收益率为 4.54%。 个基上

看，上周净值表现最好的是基金鸿阳涨 2.85%，基金银丰和基金金鑫也分别上涨 2.43%和 1.90%。

上周只有 5 只封闭式基金净值下跌，跌幅均在 1%以内。 

二级市场上，价格涨幅较大的基金金泰涨 3.61%、基金景福涨 3.56%和基金开元涨 1.90%。

跌幅较大的有基金兴华、基金鸿阳和基金天元，跌幅均在 1%以上。 

折价率方面，折价最高的前三只为基金银丰(16.93%)、基金丰和（-16.89%）、基金科瑞

（-16.68%），折价最低的三只为基金兴华（-5.91%）、基金金泰(6.93%)和基金安信（-7.56%）。 

对于封闭式基金，短期投资者可关注净值排名和折价率排名背离的基金，从二级市场价格

向净值的回归过程中寻找交易性机会；长期投资者还是要落实到基金经理的主动管理能力上
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来，分别从长期（三年以上）和短期（一年以内）考察基金的业绩，并结合基金公司投研等

多方面因素考察。当然，在当下系统性风险威胁下，可主动择时，保持低仓位，在常态市场

中获取超额利润。 

封闭式基金净值涨幅前五 封闭式基金净值涨幅后五 

基金简称 涨幅（%） 折价率(%) 基金简称 涨幅（%） 折价率(%) 

基金鸿阳 2.85  -16.38  基金普丰 -0.64  -12.15  

基金银丰 2.43  -16.93  基金裕隆 -0.53  -10.91  

基金金鑫 1.90  -14.85  基金裕阳 -0.44  -7.71  

基金汉兴 1.63  -15.51  基金景宏 -0.40  -11.56  

基金安信 1.60  -7.56  基金久嘉 -0.38  -15.64  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03 

封闭式基金折价率走势 

 数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03 

4. 指数基金与 QDII 基金业绩表现 

上周由于权重股涨幅小，指数型基金整体涨幅不大，小盘股指数基金表现相对较好。全周

净值表现较好的指数基金为广发中小板 300ETF、华夏中小板ETF和招商深证TMT50ETF等，

涨幅在 2%以上。跌幅居前的有工银瑞信深证红利 ETF、南方小康产业 ETF 和嘉实深证基本

面 120ETF 等。 

上周，美国股市震荡上扬，加上亚太股市普遍反弹， QDII 基金净值无一下跌，涨幅居前
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的有国投瑞银新兴市场、易方达黄金主题和华安大中华升级等亚太概念股指数基金，净值上

涨均在 5%以上。 净值表现居后的是长信标普 100 等权重、博时抗通胀、华宝兴业中国成长

等，涨幅在 1%左右。 

近期国内外股市震荡剧烈，欧债危机的解决进度和国内宏观经济政策走向是影响股指的最

大因素。在政策性利好频出指引下，指数有望持续性较强的一波反弹，对市场走势敏感性把

握较强的投资者可择机参与相关指数基金或跟踪指数的分级基金高杠杆份额，但不宜恋战，

上市公司年报的陆续公布将影响市场短期走势，而养老金入市、新股发行及上市公司分红制

度改革等利好能否落到实处则决定了股市的长期走向。 

指数型基金涨幅前五 QDII 基金涨幅前五 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

广发中小板 300ETF 2.84  国投瑞银新兴市场 5.46  

华夏中小板 ETF 2.80  易方达黄金主题 5.19  

广发中小板 300ETF 联接 2.67  华安大中华升级 5.19  

招商深证 TMT50ETF 2.59  汇添富黄金及贵金属 5.02  

招商深证 TMT50ETF 联接 2.36  海富通大中华精选 4.89  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03 

指数型基金涨幅后五 QDII 基金涨幅后五 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

工银瑞信深证红利 ETF -1.55  长信标普 100 等权重 0.60  

工银瑞信深证红利 ETF 联接 -1.48  博时抗通胀 1.08  

南方小康产业 ETF -1.26  华宝兴业中国成长 1.12  

南方小康产业 ETF 联接 -1.18  鹏华环球发现 1.17  

嘉实深证基本面 120ETF -0.67  大成标普 500 等权重 1.18  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03 

三、 基金市场动态 

1. 市场/行业焦点 

 新股报价虚高 证监会发文责令基金公司整改 

华宝兴业宣布暂停新股 IPO 询价业务成为 2011 年底资本市场的一枚重磅炸弹。在新

股频繁推出，发行价又居高不下之时，作为 IPO 询价阶段最重要的参与者，基金公司的态

度显得尤为重要。 

近日，证监会基金部又下发《关于加强新股询价申购管理有关问题的通知》，对于基金

公司参与新股询价和申购再次给出明确指示。 
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除了强调新股询价申购的管理工作和内部控制的重要性，通知特别指出，基金公司及

员工不得受人请托进行报价，不得进行非理性报价，不得在报价申购过程中有任何利益冲

突行为。 

点评：基于利益驱动，基金公司与上市公司之间往往存在一些潜在的利益关系，熟人

受托报高价在新股询价过程中非常普遍，也很大程度上催生了新股泡沫。监管层意识到这

个问题的严重性固然重要，规则的执行力度和有效性是能否杜绝 IPO 高报价的关键。 

2. 基金经理变更 

上周基金经理变更 
基金简称 现任基金经理 变更日期 离任基金经理 人均任职年限 基金类型 

万家中证红利 吴涛,朱颖 2012-2-4 -- 0.44 指数型 

万家公用事业 吴印,马云飞,朱颖 2012-2-4 -- 1.06 股票型 

中海量化策略 笪菲 2012-2-4 李延刚 1.31 股票型 

万家精选 马云飞,吴印 2012-2-4 -- 0.91 股票型 

万家双引擎 吴印,朱颖 2012-2-4 -- 1.01 混合型 

民生加银景气行业 蔡锋亮,乐瑞祺,吴剑飞 2012-2-3 -- 0.14 股票型 

浦银安盛货币 B 薛铮,周文秱 2012-2-1 -- 0.46 货币型 

浦银安盛货币 A 薛铮,周文秱 2012-2-1 -- 0.46 货币型 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03. 注：表格中黑色斜体为新增基金经理. 

3. 新基金认购与发行 

新基金发行 

基金代码 基金简称 基金类型 
认购起始

日 
认购截止日 管理人 托管人 

457001.OF 国富亚洲机会 QDII 2012-01-04 2012-02-20 国海富兰克林 中国农业银行 

360016.OF 光大保德信行业

轮动 

股票型 2012-01-04 2012-02-10 光大保德信 中国农业银行 

290012.OF 泰信保本 保本型 2012-01-09 2012-02-17 泰信 中信银行 

253061.OF 国联安信心增长

B 

债券型 2012-01-11 2012-02-17 国联安 中信银行 

253060.OF 国联安信心增长

A 

债券型 2012-01-11 2012-02-17 国联安 中信银行 

161614.SZ 融通四季添利 封闭式 2012-01-16 2012-02-24 融通 中国工商银行 

165706.OF 诺德双翼 A 债券型 2012-01-20 2012-02-10 诺德 华夏银行 

240020.OF 华宝兴业医药生

物优选 

股票型 2012-01-30 2012-02-24 华宝兴业 中国建设银行 

163819.SZ 中银信用增利 封闭式 2012-01-30 2012-03-06 中银 中信银行 

159917.OF 国泰中小板 300

成长 ETF 

指数型 2012-01-30 2012-03-09 国泰 中国银行 
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020025.OF 国泰中小板 300

成长 ETF 联接 

指数型 2012-01-30 2012-03-09 国泰 中国银行 

050123.OF 博时天颐 C 债券型 2012-01-31 2012-02-27 博时 中国工商银行 

050023.OF 博时天颐 A 债券型 2012-01-31 2012-02-27 博时 中国工商银行 

740001.OF 长安宏观策略 股票型 2012-02-02 2012-03-07 长安 中国邮政储蓄

银行 

320018.OF 诺安新动力 混合型 2012-02-02 2012-02-29 诺安 中国工商银行 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03 

4. 基金分红 

上周基金分红  

基金简称 单位分红 红利发放日 权益登记日 除息日 当年分红序数 基金类型 

鹏华丰收 0.0340 2012-1-30 2012-1-19 2012-1-19 1 债券型 

鹏华丰润 0.0080 2012-1-30 2012-1-20 2012-1-30 1 封闭式 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-02-03 
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