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1. 私募行业动态
· 农历兔年最后一周，两只券商集合理财产品提前终止清算。1月18日国信证券发布公告，国信“金理财”限额特定1号集合资产管理计划由于在2011年12月19日至2012年1月17日期间，资产净值连续20个工作日低于1亿元人民币终止清算。“金理财”限额特定1号成立于2010年9月16日，设定存续期2年，产品终止时净值0.895元，累计亏损10.5%，同期沪深300指数下跌15.54%。1月20日长江证券发布公告，长江证券超越理财宝2号集合资产管理计划由于在2011年12月21日至2012年1月19日期间，资产净值连续20个工作日低于1亿元人民币而终止清算。超越理财宝2号成立于2010年12月20日，设定存续期2年，2011年前三季度资产管理规模一直在1.08亿元左右，产品终止时净值0.9849元，累计亏损1.51%，同期沪深300指数下跌22.37%。
从两只产品业绩来看，虽然均出现亏损，但是亏损幅度不大，都战胜了同期市场表现。但是由于券商理财产品私募发行（Private Offering）的特点，购买基金份额的投资者人数少，单个投资者购买额度大，若干投资者的赎回可能就会导致产品低于最低规模要求而提前终止。实际上，我们并不建议投资者进行频繁的申购赎回，私募基金不同于公募基金的重要特点之一就是投资的长期性。投资者选择私募基金的目标是获取绝对收益，但是要获得绝对收益，必须要有时间的累积。频繁的进出不仅花费较多的申购赎回费，在产品的选择上也浪费了很多精力。
2. 海外对冲基金动态
· 据外媒报道，美国联邦调查局日前扩大了内幕交易调查范围，当局在周三清晨展开一系列逮捕行动，被捕人包括对冲基金公司SAC Capital Advisors LP和其他知名金融机构的员工，所有人都受到证券诈骗和密谋实施证券诈骗的刑事指控。该报道称，被逮捕的基金经理分别是，SAC Capital Advisors LP纽约分部西格玛资本管理的乔恩霍瓦特、Diamondback资本管理公司前雇员托德纽曼和加利福尼亚基金管理公司Whittier Trust的丹尼郭。Level Global联合创始人、前SAC雇员安东尼恰森已向当局自首。上述人员被控犯有共谋和证券诈骗罪，若罪名成立，将面临最长20年的监禁。美国政府刑事诉状显示，法庭文件描述了非法交易产生的巨大利润，其中仅一只对冲基金Level Global通过电脑生产商戴尔公司股票的相关交易就获利超过5000万美元。调查人员称，很多供职于彼此有竞争关系的金融机构的交易员和分析师通过互通信息非法获利总计6180万美元。这一数字堪比帆船集团创始人拉贾拉特南利用其负责的交易得到的非法利得。拉贾拉特南去年被定罪并被判入狱11年，这是针对内幕交易案判处的最长刑期。自2009年末以来，美国政府共对63人提出了内幕交易指控，其中56人已认罪或被定罪。（摘自：中国网）
3. 私募视点
1月16日至1月20日，上证指数从2244.58点上涨至2319.12点，涨幅3.32%；深证综指从845.93点上涨至861.15点，涨幅1.80%。

1月17日沪深两市出现大幅上涨，上证综指单日上涨4.18%，深证综指单日上涨5.14%。就此次上涨，私募普遍认为属于超跌反弹，是此前一周反弹的延续。主要原因一方面是前期市场跌幅过大，有修正的需求，另一方面也是配合消息面利好，如CPI增速回落通胀下降，央行逆回购货币政策有放松预期，以及央企增持等。对于此次反弹力度如何，延续时间长短，私募看法不一。有私募认为基本面没有明显变化，反弹力度不会大，但是由于有资金面放松预期，反弹可能延续至3月，甚至上半年都可能处于缓慢攀升之中；也有私募表示国内外宏观经济还面临危机和困难，市场情绪也不稳定，很难判断未来走势。
长期来看，对于今年市场的整体判断，私募认为有利好因素也有不利因素。最大的利好因素来自于资金面可能出现的宽松，如一些私募判断央行近期可能会再降存准率；不利的因素则在于国内外宏观层面，一方面欧债危机还将继续演绎下去，对国内资本市场有一定冲击，另一方面国内地方政府债务问题、银行坏账也可能随房地产市场的持续不景气而凸显，同时热钱的外逃也会导致资金面的紧张。

对于后市板块推荐，私募建议关注估值低以及前期下跌较多的品种，后市看好化工、消费、服务、医药类板块。
· 深圳景良投资总经理廖黎辉认为，汇率、房地产是影响今年A股走势两大因素，从去年10月开始，每个月流出的资金在200亿美元以上，表明热钱有明显的外逃迹象，这对股市的资金面是不利的。而房地产继续不景气的话，也会导致违约风险增加，银行股的不良资产增加。资金减少，业绩下降，市场自然就不行了。现在沪市市盈率在13倍左右，深市24倍左右，创业板只要实行直接退市，看看香港和美国市场的中资股就知道它们的未来了。由于中国A股没有长期投资价值，往往每轮熊市调整直到把上轮主力逼死才会出现新的牛市，真正全流通是从2010年开始的，绝对的主力是上市公司大小非。此次熊市调整要使上市公司大股东融不到资了、上不上市无所谓了，即中小板、创业板市盈率接近目前做风投的10倍左右才会结束。因为只有做PE的不赚钱了，才能真正倒逼政策迎来中国真正价值投资、长期投资的明天。对于2012年看好的板块，廖黎辉认为，机会可能存在于与消费相关的板块。（摘自：《股市动态分析》）
· 汇利资产总经理何震认为，周二17日的大涨是前期反弹的延续，也是反弹确定的信号。从消息面来看，为控制物价和结构调整，致CPI增速回落，这为股市走强提供了基本面支撑；临近春节，央行首次采取逆回购操作，逆回购量1690亿元，规模低于市场预期，使市场对央行将下调存准率有较高预期。近期反弹还会持续至3月份附近，但反弹力度不会太大，毕竟基本面没见什么明显变化。对于后市可关注板块，他认为煤炭、有色等板块并无基本面支持。反弹行情中热点板块会出现轮动，跌得早的先反弹，跌得晚的后反弹。下一步反弹的或是化工、消费、医药类板块等。（摘自：《每日经济新闻》）
· 新海天投资投资总监杨虎认为，市场底部在2150点附近，去年M1增速已低于10%，货币紧缩强度较大，而从近十年数据看，一旦头一年CPI降到3%附近，第二年往往会采取较为宽松的货币政策。这次反弹的时间跨度会比较长，但不会反弹得很快，而是缓慢震荡爬升。总体看，上半年机会大于下半年，最近管理层频繁表态稳定投资者信心，但除了去年11月下调了一次存准率外，还并未有进一步实质措施来稳定股市，因此预计近期最大的可能性就是降低存准率。从近期反弹来看，煤炭板块具有一定的持续性，应关注估值较低以及跌得比较凶的品种。（摘自：《每日经济新闻》）
· 玖歌投资投资经理黄俊凯认为，17日主要是超跌反弹。之前几天已现反弹端倪，再加上宏观数据还可以，也就推动了17日出现反弹。但目前还没有信号能够看出反转，因此本轮反弹主要原因是前期跌幅过大。他认为经济风险仍较大，一方面是欧债危机，由于欧元区国家和银行欧债到期日集中在一季度，因此对国内资本市场或有一定程度冲击；同时国内房地产信托在4月将集中兑付，而未来地方政府的财政压力也会上升。种种因素使得经济前景仍不明朗。因此目前这个价位并不能肯定地说就是见底了。近期有色金属期货价格开始企稳上涨，加上资源板块一直是反弹的“人气王”，因此成为热点，但时间长短无法定论。建议关注基本面较好、跌得较多的板块。（摘自：《每日经济新闻》）
· 深圳合赢投资总经理曾昭雄认为，前期包括消费、医药等在内的成长性股票杀跌过头，造成了股指的连续下探。17日的上涨主要是超跌反弹，同时也反映了市场心理预期的好转。他认为，目前流动性其实是在好转当中，资金面相对而言比较正常，甚至比同期还要宽松一些。但是，由于中小板创业板的估值高企，有回归的必要。目前的市场很情绪化，有好的因素存在但同时也存在不利因素。这个时候应该好好研究跌下来的好公司，比如服务业、医药行业等，还是有核心竞争力的优质成长类企业，这类企业如果超跌严重应该果断买入。后市行情的趋势不太好判断，还是在筑底过程中，现在应该选择标的，中期布局。他同时也表示，2000—2200点是值得长期投资的，2012年全年应该会有20%的回报。（摘自：和讯基金）

· 龙赢富泽总经理童第轶认为，17日股市出现大幅上涨行情主要还是受超跌反弹以及利好消息的影响。央企近日都有增持股票的动作，后期还有继续增持的可能。目前股市还是属于维稳行情。节前持续走高的可能比较大，但投资者担心近期局势会在春节期间恶化，导致市场观望气氛依旧浓厚。童第轶建议，如果节前维持较大涨幅，建议投资者高抛减持；如节前出现反复震荡行情，建议适当减持；若节前跌幅较大，建议投资者可以适当增持股票，持股过节。后期看好创业板以及个别小股。（摘自：和讯基金）
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