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投资要点： 

 2012 年第一个交易周，尽管海外市场普涨，A 股却未如

人们预期迎来开门红，反倒是高开低走，个股惨跌。全

周上证综指下跌 1.64%，周线九连阴，深成指跌 3.19%，

中小板和创业板指数分别大跌 5.90%和 8.29%。目前主

要配置仍在小盘股上的偏股型基金净值跌幅惨重，仅有

长城品牌优选净值微涨 0.24%，其余全部下跌。股票型

基金和混合型基金净值分别大跌 4.65%和 3.86%。 

 受就业数据转好提振，上周美国股市大涨，道指和标普

500 指数涨幅均超过 1%。 德国 DAX 指数、伦敦金融时

报 100 指数和俄罗斯 RTS 指数都有不同程度的上涨。美

股转暖加上恒生指数上涨，上周 QDII 基金净值平均上

涨 1.76%。 

 上周封闭式基金净值普跌，25 只传统封闭式基金净值平

均下跌 3.73%，价格平均下跌 1.80%，折价率从前周的

13.29%收窄至 11.55%，平均静态年化收益率为 4.04%。 

个基上看，净值跌幅较小的是基金开元、基金裕隆和基

金安顺等；基金鸿阳、基金银丰和基金通乾位居净值跌

幅榜前三。 

 上周债券市场普涨，全债指数上涨 0.07%，可转债、国

债、企业债指数分别涨 1%、0.2%和 0.38%。可转债正在

走出前期盘整平台，有望迎来新一波上涨。纳入统计的

110 只债券基金平均净值涨幅为零，有 62 只基金获得正

收益，占比为 56.36%。 

 货币基金平均七日年化收益率连续 11 周保持在 4%以

上，上周宝盈货币 A、国联安货币 A 和华夏现金增利年

化收益率较高。作为大额资金现金替代工具，货币基金

具有时间成本低、收益稳定、资金周转快等特点，4%以

上的年化收益率使货币基金的配置优势凸显。 
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一、 基础市场回顾 

上周共三个交易日，作为 2012 年第一个交易周，尽管海外市场普涨，A 股却未如人们预

期迎来开门红，反倒是高开低走，个股惨跌。全周上证综指下跌 1.64%，周线九连阴，深成

指跌 3.19%，中小板和创业板指数分别大跌 5.90%和 8.29%。创业板高估值泡沫迅速萎缩，周

五指数创下 645.80 点新低。 

美国政府发布的去年 12 月非农就业报告显示，12 月就业的环比增量大幅超越市场预期，

而失业率降至 8.5%，是近 3 年时间以来最低的。12 月就业报告是迄今最强有力的一份表明美

国经济的活跃度提升的报告。受此消息提振，上周道指和标普指数涨幅均超过 1%。德国 DAX

指数、伦敦金融时报 100 指数和俄罗斯 RTS 指数都有不同程度的上涨。 

上周债券市场普涨，全债指数上涨 0.07%，可转债、国债、企业债指数分别涨 1%、0.2%

和 0.38%。 

上周银行股表现强劲，申万 23 个一级行业只有金融服务板块微涨 0.37%，跌幅居前的板

块有农林牧渔、医药生物和餐饮旅游等。 

全球主要股指涨幅 

指数名称 收盘点位 周涨幅（%） 近一月涨幅(%) 今年以来涨幅(%) 

上证综合指数 2163.40  -1.64  -6.99  -1.64  

沪深 300 2290.60  -2.35  -8.97  -2.35  

深证成份指数 8634.42  -3.19  -9.94  -3.19  

中小板指数 4042.32  -5.90  -14.93  -5.90  

创业板指数 669.02  -8.29  -16.17  -8.29  

上证基金指数 3534.77  -1.60  -7.81  -1.60  

深证基金指数 4206.47  -1.59  -11.32  -1.59  

道琼斯工业平均指数 12359.92  1.17  1.73  1.17  

标准普尔 500 指数 1277.81  1.61  1.54  1.61  

德国 DAX 指数 6057.92  2.71  0.48  2.71  

法国巴黎 CAC40 指数 3137.36  -0.71  -1.33  -0.71  

伦敦金融时报 100 指数 5649.68  1.39  1.45  1.39  

俄罗斯 RTS 指数 1423.70  3.03  -4.17  3.03  

东京日经 225 指数 8390.35  -0.77  -2.16  -0.77  

恒生指数 18593.06  0.86  -1.84  0.86  

韩国综合指数 1843.14  0.95  -3.14  0.95  

印度孟买 Sensex30 指数 15867.73  2.67  -5.58  2.67  

中信标普全债指数 1292.77  0.07  0.38  0.07  

中信标普可转债指数 2519.08  1.00  1.29  1.00  

中债国债全价指数 118.08  0.20  0.15  0.14  

中债企业债全价指数 96.25  0.38  0.46  0.38  

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-01-06 
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申万一级行业指数表现 

 

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-01-06 

二、 各类基金业绩分析 

作为 2012 年开局第一周，市场再次给投资者上了生动的风险教育课程，周四更是出现了 

一百多家跌停板的个股杀跌惨剧，周五即便部分个股反弹但依然有为数不少的个股在跌幅榜

上以较大跌幅收盘。而反观权重个股以中国石油和银行类为首展开了轮番的护盘，三大行在

汇金呵护下维稳意愿强烈，这种护盘行为不但未能挽救个股的下跌，反而在成交已经非常萎

靡的情况下导致了个股的严重缺血，加剧了个股的跌势。权重护盘越护越糟，这个铁一般的

定律在过去的中国市场里屡试不爽，而个股的杀跌进入比较疲劳的阶段，下周初权重用何种

方式完成和个股的节奏公振决定了后续的结构态势，补跌则直接快速下跌形成非常难得的大

级别反弹的机会，横盘过渡则继续维持目前横盘+弱反弹的拉锯局面。 

上周国内 A 股跌幅较大，除货币基金和保本基金外，其余基金均出现下跌，其中股票型

基金和混和型基金分别下跌 4.65%和 3.86%，股票型基金和混合型基金跌幅超过沪深 300，一

方面说明当前股票基金仓位并不低，同时说明股票型基金的配置仍然偏重中小盘股。受美国

和香港市场上涨带动，上周 QDII 基金净值平均上涨 1.76%。 

根据美林投资时钟显示，在经济进入增长放缓、通胀下行的类衰退阶段时，债券是最佳投

资品种。而当前政策预调微调信号频频，或将使得去年以来长期压制股市、债市的流动性紧

缩政策发生明显转变，推动市场持续走好。2012 年债市将迎来最佳投资时机。 
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上周各类基金净值表现 

 

数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-01-06. 

1. 权益类基金业绩表现 

上周 A 股大幅杀跌，主动型权益类基金净值严重受损，纳入统计（扣除三个月建仓期，即

截止数据计算日成立满三个月才纳入统计范围，以下同）的 267 只股票型基金净值平均下跌

4.65%，173 只混合型基金净值平均下跌 3.86%，仅有长城品牌优选一只基金获得正收益。 

从个基来看，股票型基金中，除长城品牌优选净值上涨 0.24%以外，其余全部下跌，跌幅

较小的基金有鹏华盛世创新跌 0.84%、博时主题行业跌 1.15%和鹏华价值优势 1.38%等，跌幅

居前的有宝盈资源优选跌 9.26%、天弘周期策略跌 8.72%、光大保德信中小盘跌 8.56%等。混

合型基金净值亦无一上涨，跌幅较小的有申万菱信盛利配置、银河收益和泰达宏利风险预算，

分别跌 0.03%、0.18%和 0.83%。跌幅较大的是华宝兴业多策略、天弘精选和华富竞争力优选，

分别下跌 8.58%、8.20%和 7.45%。 

近期小盘股杀跌趋势有蔓延之势，估值下行空间仍在，重配小盘股或习惯高仓位的基金应

适当回避，仓位灵活的混合型基金或低估值周期型股票配置较多的基金体现出较强的抗跌性，

甚至能够逆势上涨。手头资金充裕的投资者可在恐慌性杀跌后期布局主动管理能力强、风格

灵活的偏股型基金。 
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权益类基金涨幅前十 

股票型涨幅前十 混合型涨幅前十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

长城品牌优选 0.24  申万菱信盛利配置 -0.03  

鹏华盛世创新 -0.84  银河收益 -0.18  

博时主题行业 -1.15  泰达宏利风险预算 -0.83  

鹏华价值优势 -1.38  兴全可转债 -0.84  

东方策略成长 -1.67  招商安泰平衡 -1.12  

金元比联核心动力 -1.75  汇丰晋信 2016 -1.15  

万家公用事业 -1.93  南方宝元债券 -1.21  

南方成份精选 -2.05  国联安安心成长 -1.46  

华宝兴业动力组合 -2.06  金元比联成长动力 -1.51  

易方达资源行业 -2.18  博时价值增长 2 号 -1.52  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 

权益类基金涨幅后十 

股票型涨幅后十 混合型涨幅后十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

宝盈资源优选 -9.26  华宝兴业多策略 -8.58  

天弘周期策略 -8.72  天弘精选 -8.20  

光大保德信中小盘 -8.56  华富竞争力优选 -7.45  

泰信优质生活 -8.51  万家和谐增长 -7.44  

华宝兴业新兴产业 -8.40  宝盈鸿利收益 -6.98  

天弘永定成长 -8.21  汇丰晋信动态策略 -6.84  

农银汇理策略价值 -7.94  万家双引擎 -6.66  

上投摩根中小盘 -7.91  东吴进取策略 -6.35  

农银汇理中小盘 -7.77  长信双利优选 -6.09  

工银瑞信稳健成长 -7.72  中银行业优选 -5.93  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 

2. 固定收益类基金业绩表现 

上周债券市场主要指数普涨，全债指数上涨 0.07%，可转债、国债、企业债指数分别涨

1%、0.2%和 0.38%。可转债正在走出前期盘整平台，有望迎来新一波上涨。纳入统计的 110

只债券基金平均净值涨幅为零，有 62 只基金获得正收益，占比为 56.36%，近期新股表现低

迷，打新赚钱效应衰减，债券基金主要收益来源于债券市场的回暖。 

个基方面，受转债良好表现带动，净值排名前十中有四只是转债基金，博时转债 A、华宝

兴业可转债、汇添富可转债 A 涨幅居前。跌幅较大的是宝盈强化收益 AB、国投瑞银优化增

强 AB 和长信利丰，跌幅均在 1%以上。 

自去年 12 月首周货币基金七日平均年化收益率创下 4.78%新高后，两周后回落至 4.00%，
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随着年底资金面趋紧，上周又回升到 4.64%。使得今年以来货币基金七日年化收益率连续第

11 周维持在 4%以上。上周共有 12 只货币基金七日年化收益率达到 5%以上，宝盈货币 A 高

达 12.32%，其次的国联安货币 A 和华夏现金增利分也都在 7%以上。七日年化收益率较低的

是华泰柏瑞货币 A、益民货币和银华货币 A，收益率仅在 3%上下。 

作为大额资金现金替代工具，逆回购和货币基金通常为机构投资者广泛运用，相对于逆回

购而言，货币基金具有时间成本低、收益稳定、资金周转快等特点，平均 4%以上的七日年化

收益率使得货币基金的配置优势凸显。随着年底资金面的紧张，货币基金收益率有望继续维

持高位，投资者可关注规模大、流动性好、业绩稳定的货币基金，如易方达货币、海富通货

币、嘉实货币等。 

固定收益类基金涨幅前十 

债券型基金涨幅前十 货币型基金涨幅前十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 七日年化（%） 

博时转债 A 0.90  宝盈货币 A 12.32  

天治稳健双盈 0.67  国联安货币 A 7.31  

华宝兴业可转债 0.66  华夏现金增利 7.09  

汇添富可转债 A 0.61  海富通货币 A 6.38  

富国可转债 0.57  东方金账簿货币 5.37  

兴全磐稳增利债券 0.50  招商现金增值 A 5.25  

融通债券 0.49  长信利息收益 A 5.23  

工银瑞信添颐 A 0.48  万家货币 5.15  

广发聚利 0.48  大成货币 A 5.14  

招商安泰债券 A 0.39  兴全货币 5.13  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 

固定收益类基金涨幅后十 

债券型基金涨幅后十 货币型基金涨幅后十 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 七日年化（%） 

宝盈增强收益 AB -1.33  华泰柏瑞货币 A 1.55  

国投瑞银优化增强 AB -1.25  益民货币 2.46  

长信利丰 -1.16  银华货币 A 3.08  

嘉实多元收益 A -1.02  上投摩根货币 A 3.16  

国富强化收益 A -0.85  长盛货币 3.31  

信诚三得益债券 A -0.83  天治天得利货币 3.60  

金元比联丰利 -0.66  中海货币 A 3.76  

建信收益增强 A -0.64  泰达宏利货币 3.84  

申万菱信添益宝 A -0.59  建信货币 3.90  

华富收益增强 A -0.50  申万菱信货币 4.03  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 



基金研究报告 

7 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

货币基金七日年化收益率走势 

 数据来源：wind，东北证券; 数据截止日：2012-01-06 

3. 封闭式基金业绩表现 

上周配置小盘股较多的封闭式基金净值普遍下挫，25 只传统封闭式基金净值平均下跌

3.73%，价格平均下跌 1.80%，折价率从前周的 13.29%收窄至 11.55%，平均静态年化收益率

为 4.04%。 个基上看，上周封闭式基金净值无一上涨。跌幅较小的是基金开元、基金裕隆和

基金安顺等；基金鸿阳、基金银丰和基金通乾位居净值跌幅榜前三。 

二级市场上，只有基金安信和基金裕阳两只基金价格分别上涨 0.61%和 0.26%，其余均下

跌。跌幅较大的有基金银丰、基金科瑞和基金通乾，价格分别下跌 6.66%、3.69%和 3.57%。 

折价率方面，折价最高的前三只为基金久嘉（-18.21%）、基金丰和（-17.65%）和基金景

福（-17.16%），折价最低的三只为基金兴华（-3.50%）、基金金泰（-5.15%）和基金安信（-6.07%）。 

对于封闭式基金，短期投资者可关注净值排名和折价率排名背离的基金，从二级市场价格

向净值的回归过程中寻找交易性机会；长期投资者还是要落实到基金经理的主动管理能力上

来，分别从长期（三年以上）和短期（一年以内）考察基金的业绩，并结合基金公司投研等

多方面因素考察。当然，在当下系统性风险威胁下，可主动择时，保持低仓位，在常态市场

中获取超额利润。 
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封闭式基金净值涨幅前五 封闭式基金净值涨幅后五 

基金简称 涨幅（%） 折价率(%) 基金简称 涨幅（%） 折价率(%) 

基金天元 -1.42  -12.61  基金鸿阳 -6.84  -16.42  

基金裕隆 -2.10  -12.00  基金银丰 -5.55  -15.98  

基金安顺 -2.45  -9.62  基金通乾 -5.13  -13.51  

基金景宏 -2.55  -13.08  基金金泰 -5.04  -5.15  

基金兴和 -2.65  -8.93  基金科瑞 -4.64  -15.80  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 

封闭式基金折价率走势 

 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 

4. 指数基金与 QDII 基金业绩表现 

上周 A 股市场继续阴跌，中小板、创业板股票跌势惨重，低估值的周期类股票低位反弹，

市场呈现出明显的二八特征。国泰上证 180 金融 ETF 及联接基金净值上涨 0.6%以上，债市回

暖让南方中证 50 债 C 和华夏亚债中国 C 净值分别上涨 0.2%和 0.1%。净值表现较差的仍为小

盘股指数基金，如广发中小板 300ETF、东吴中证新兴产业和华夏中小板 ETF 等，跌幅均在

6%左右。 

上周，美国股市震荡上扬，加上港股回暖， QDII 基金净值无一下跌，涨幅居前的有广发

标普全球农业、汇添富黄金及贵金属和招商标普金砖四国等，净值上涨 3%以上。净值涨幅较

小的是华安大中华升级、华安香港精选和富国全球债券等。 
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近期国内外股市震荡剧烈，欧债危机的解决进度和国内宏观经济政策走向是影响股指的最

大因素。相关指数基金趋势性投资机会不大，建议投资者控制仓位，避免追涨杀跌，长线资

金可等国内外局势进一步明朗后择机入市。 

指数型基金涨幅前五 QDII 基金涨幅前五 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

国泰上证 180 金融 ETF 0.64  广发标普全球农业 3.42  

国泰上证 180 金融 ETF 联接 0.61  汇添富黄金及贵金属 3.26  

南方中证 50 债 C 0.20  招商标普金砖四国 3.11  

华夏亚债中国 C 0.10  国泰纳斯达克 100 3.05  

海富通上证周期 ETF 联接 -0.14  招商全球资源 2.87  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 

指数型基金涨幅后五 QDII 基金涨幅后五 

基金简称 涨幅（%） 基金简称 涨幅（%） 

广发中小板 300ETF -6.38  华安大中华升级 0.00 

东吴中证新兴产业 -6.24  华安香港精选 0.00  

广发中小板 300ETF 联接 -5.99  富国全球债券 0.10  

华夏中小板 ETF -5.96  泰达宏利全球新格局 0.31  

金鹰中证技术领先 -5.91  易方达亚洲精选 0.91  

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 

三、 基金市场动态 

1. 市场/行业焦点 

 RQFII 试点办法细则出台 两家基金公司产品箭在弦上 

2011 年 12 月 31 日，南方和汇添富成为首批正式拿到 RQFII 产品批文的基金公司。 

4 日，中国人民银行正式下发通知，就实施《基金管理公司、证券公司人民币合格境

外机构投资者境内证券投资试点办法》的有关事项做出明确规定。这意味着基金公司正式

推出 RQFII 的脚步将进一步加快。通知再次强调，在获批的投资额度内，不能将募集规模

超过 20%的资金投资于股票及股票类基金，不少于募集规模 80%的资金投资于固定收益证

券，包括各类债券及固定收益类基金。 

点评：根据最新通知要求，拿到批文的基金公司可能会推出债券类的 RQFII 产品。随

着 RQFII 产品不断加快的脚步，基金公司的产品线也越来越日趋完善，但 40 亿的权益类

资金对股市推动力量有限，今年债券市场将大扩容，RQFII 资金陆续进入债市，有望缓解

扩容压力带来的负面影响。 
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2. 基金经理变更 

上周基金经理变更 
基金简称 现任基金经理 变更日期 离任基金经理 人均任职年限 基金类型 

嘉实策略增长 邵健,张弢 2012-01-04 邵秋涛 1.64 混合型 

易方达亚洲精选 管宇,李弋,张小刚 2012-01-01 -- 1.31 QDII 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06. 注：表格中黑色斜体为新增基金经理. 

3. 新基金认购与发行 

新基金发行 

基金代码 基金简称 认购起始日 认购截止日 托管人 基金类型 管理人 

360016.OF 光大保德信行业轮动 2012-01-04 2012-02-10 农行 股票型 光大保德信 

457001.OF 国富亚洲机会 2012-01-04 2012-02-20 农行 QDII 国海富兰克林 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 

 

待发行基金 

基金代码 基金简称 基金类型 募集起始日 计划募集截止日 管理人 托管人 

290012.OF 泰信保本 保本型 2012-01-09 2012-02-17 泰信 中信银行 

150068.SZ 诺德双翼 B 封闭式 2012-01-09 2012-01-20 诺德 华夏银行 

165706.OF 诺德双翼 A 债券型 2012-01-20 2012-02-10 诺德 华夏银行 

253060.OF 国联安信心增长 A 债券型 2012-01-11 2012-02-17 国联安 中信银行 

253061.OF 国联安信心增长 B 债券型 2012-01-11 2012-02-17 国联安 中信银行 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 

4. 基金分红 

上周基金分红  

基金简称 单位分红 红利发放日 权益登记日 除息日 当年分红序数 基金类型 

南方避险增值 0.0150 2012-01-05 2012-1-4 2012-1-4 1 保本型 

汇丰晋信平稳增利 C 0.0160 2012-01-06 2012-1-4 2012-1-4 1 债券型 

数据来源：wind，东北证券；数据截止日：2012-01-06 
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