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弱市中券商FOF跑赢公募基金
------FOF11月月报
一、11月业绩综述——券商FOF好于公募基金
11月，沪深两市双双收跌。截止收盘上证综指收于2333.41点，跌134.84点。跌幅为5.46%；深成指收于9693.39点，跌787.53点，跌幅为7.51%。小盘股强于大盘股。中证100下跌7.04%，中证500下跌4.49%。23个申万一级行业3行业上涨，其中，食品饮料、医药生物、农林牧渔表现居前，分别为3.14%、0.76%、0.47%，建筑建材、家用电器、黑色金属表现居后，分别为-10.20%、-10.23%、-10.29%。
在11月市场普遍下跌的过程中，券商FOF跌幅明显小于权益类的公募基金，本月仅下跌1.99%，而公募混合型和股票型分别下跌了2.31%和3.08%。
	11月业绩比较　
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数据来源：WIND 好买基金研究中心 
从业绩的分布来看，券商FOF的产品大多集中在-2%~0之间，占比40%，其次是-4%~-2%之间，占比30%，亏损超过4%的较少，而公募基金则相对较多。此外，券商FOF业绩在0~2%之间的比例也略多于公募基金。券商FOF的业绩相对集中，而公募基金的业绩则分化较严重。这个现象也说明在风格转换明显，出现结构性行情的过程中，基金的业绩分化严重，而FOF则可以较好地控制风险，通过选取优质基金来把握机会。
	11月业绩分布　
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数据来源：WIND 好买基金研究中心 

二、首尾业绩分化 中银国际中国红基金宝领跑
从本月的前后5名FOF产品来看，业绩也有一定的差距，原因主要有两点，一是选基能力的差异，二是仓位的高低。 
	FOF型集合理财产品

	前五
	后五

	名称
	涨幅（%）
	名称
	涨幅（%）

	中银国际中国红基金宝
	1.55
	红塔登峰1号
	-4.29

	华泰紫金2号
	1.37
	财通金色钱塘基金优选
	-4.89

	长江超越理财基金管家Ⅱ
	0.54
	国元黄山2号
	-5.31

	中投汇盈基金优选
	0.51
	东吴财富2号
	-5.40

	国信金理财经典组合
	0.18
	国泰君安上证央企50
	-6.03


数据来源：WIND 好买基金研究中心

本月前五的FOF产品都取得正收益，业绩最好的是中银国际中国红基金宝，上涨1.55%，其次是华泰紫金2号上涨1.37%，第三名是长江超越理财基金管家Ⅱ上涨0.54%。中银国际中国红基金宝在今年一直保持较低的权益类资产仓位，三季度以来不到一半，通过仓位的控制加上精选一些基金来实现正收益。
在排名靠后的FOF中，国泰君安央企50跌幅最大，跌6.03%。从本质来看，该FOF产品更像一只ETF联接基金，80%~92%的资金需要投资于上证央企50ETF，投资于央企50ETF和其成分股的比例不低于90%。因此投资者选择国泰君安央企50实际上与投资上证央企50ETF的区别并不大。东吴财富2号在本月下跌也较多，跌5.40%，该FOF的权益类仓位较重，且持有较多的指数基金，因此在下跌过程中跌幅较大。
总体而言，相对基金的仓位限制，FOF产品的仓位更灵活，进可攻退可守，投资的一揽子基金可以做到风险二次分散的作用，适合风险承受能力较小或是无暇管理基金组合的投资者。

免责条款：
本报告中的信息均来源于公开可获得资料，好买基金研究中心力求可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，获得报告的人士据此做出投资决策，应自行承担投资风险。本报告不对特定基金产品的价值和收益作出实质性判断和保证，亦不表明投资没有风险。本报告不构成针对个人的投资建议，也没有考虑个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告仅向特定客户及伙伴传送，任何引用、转载以及向第三方传播的行为请预先通知好买，并请在引用、转载以及向第三方传播中注明出处。

好买基金研究中心

联系电话：(021) 5887 0011

好买基金网：www.howbuy.com

办公地址：上海市浦东南路1118号鄂尔多斯国际大厦6楼、9楼，邮编200120







好买基金研究中心


FOF月报








2011年12月6日











PAGE  
1


