
 

 

郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限责任公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内

容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关

联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

 

金
融
工
程 

 

 

 

创新基金周报 

 
 

 

 

基金研究报告（2011.11.21-2011.11.25） 

 

 
发布时间：2011年 11月 28日  

投资要点： 

 

1、本周沪深 300 下跌 1.40%，上证综指下跌 1.50%，深证成指

下跌 1.39%，中证全债指数微涨 0.15%；上证基金指数下跌

1.00%，深证基金指数下跌 0.26%。 

 
2、本周 A 股市场继续下跌，债券市场微涨，受此影响除建信

进取外，股票型分级基金的进取份额价格普遍下跌，而部分债

券型分级基金进取份额的价格表现较好。其中，价格涨幅居前

的为泰达宏利聚利 B、天弘添利 B、大成景丰 B 和中欧鼎利分

级 B，分别上涨 4.44%、4.23%、2.82%和 2.37%；跌幅居前的

为银华鑫利（-3.99%）、嘉实多利进取（-2.83%）、瑞福进取

（-2.52%）和申菱深成进取（-2.45%）。本周各基金份额中溢

价率最高的仍然为申菱深成进取（48.02%）和嘉实多利进取

（35.00%），折价率最高的基金为申菱深成收益（-19.39%）和

国联安双禧 A（-18.76%）。鉴于对债券市场后市的看好，我们

仍维持前期观点，继续关注债券型分级基金中进取份额的投资

机会。 

 

3、本周净值表现涨幅居前为的瑞福进取、富国汇利 B、瑞福

优先和长信利鑫分级 B，涨幅分别为 0.66%、0.43%、0.34%和

0.18%；净值表现较差的为股票型分级基金的进取型份额，其

中银华鑫利、申菱深成进取、银华锐进和国联安双禧 B，分别

下跌 6.13%、4.94%、2.98%和 2.97%。母基金中，国投瑞银瑞

福涨幅居前，净值上涨 0.44%，其次是富国汇利分级、长信利

鑫分级和大成景丰分级，分别上涨 0.20%、0.12%和 0.11%；跌

幅居前的为股票型分级基金中的银华中证等权重（-2.02%）、

国联安双禧中证 100（-1.52%）、申万菱信深成分级（-1.35%）、

国投瑞银瑞和（-1.33%）等。本期杠杆最高的股票型进取份额

仍为嘉实多利进取（10.66）和大成景丰 B（5.22），杠杆最高

的债券型进取份额为博时裕祥分级 B（5.22）、泰达宏利聚利 B

（5.17）。 

 

4、经过各分级基金对于大盘指数在不同点位的情景分析，建

议稳健型投资者继续规避高风险份额，比如银华锐进、银华鑫

利。本周母基金中，无明显的整体折溢价套利机会。 

  

年初至今指数表现（截至 11 月 25 日） 

 

数据来源：东北证券 
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创新基金周报 

 

一、 本周市场表现 

本周沪深 300 下跌 1.40%，上证综指下跌 1.50%，深证成指下跌 1.39%，中证全债指数微涨 0.15%；上

证基金指数下跌 1.00%，深证基金指数下跌 0.26%。 

 

表 1：  市场表现 

市场指数 代码 收盘点位 周涨幅 当月累计涨幅 当季累计涨幅 当年累计涨幅 

沪深 300 000300 2569.97  -1.40% -5.13% -11.50% -20.27% 

上证综指 000001 2380.22  -1.50% -3.77% -8.99% -17.87% 

深圳成指 399001 9886.25  -1.39% -6.40% -14.77% -21.56% 

上证基金 000011 3897.18  -1.00% -3.99% -9.82% -16.42% 

深证基金 399305 4885.86  -0.26% -3.05% -11.28% -13.25% 

中证债券 h11011 137.56  0.15% 1.60% 3.39% 5.29% 

数据来源：WIND、东北证券      

注：滚动期间，月度指最新 4 周；季度指最新 3 月。下同。 

 

二、 交易所上市分级基金表现 

本周 A 股市场继续下跌，债券市场微涨，受此影响除建信进取外，股票型分级基金的进取份额价格普

遍下跌，而部分债券型分级基金进取份额的价格表现较好。其中，价格涨幅居前的为泰达宏利聚利 B、天

弘添利 B、大成景丰 B 和中欧鼎利分级 B，分别上涨 4.44%、4.23%、2.82%和 2.37%；跌幅居前的为银华

鑫利（-3.99%）、嘉实多利进取（-2.83%）、瑞福进取（-2.52%）和申菱深成进取（-2.45%）。我们仍维持前

期观点：鉴于对债券市场后市的看好，可继续关注债券型分级基金中进取份额的投资机会。 

本周各基金份额中溢价率最高的仍然为申菱深成进取（48.02%）和嘉实多利进取（35.00%），折价率

最高的基金为申菱深成收益（-19.39%）和国联安双禧 A（-18.76%）。 

 

表 2：  交易所上市分级基金周表现 

基金 代码 收盘价 周涨幅 周换手率 

周成交量 

（万股） 

周成交金额 

（万元） 折价率 

瑞福进取 150001.SZ 0.503  -2.52% 1.77% 5,321  2,717.90 11.53% 

长盛同庆 A 150006.SZ 1.114  0.00% 3.90% 22,899  25,466.88 -2.45% 

长盛同庆 B 150007.SZ 0.663  -1.04% 3.65% 32,200  21,450.77 -4.60% 

瑞和小康 150008.SZ 0.894  -1.32% 0.48% 133  119.95 -7.45% 

瑞和远见 150009.SZ 1.042  -0.29% 0.41% 114  118.07 7.87% 

国泰估值优先 150010.SZ 1.059  0.19% 4.20% 1,771  1,870.80 -3.90% 

国泰估值进取 150011.SZ 0.826  -1.78% 11.19% 4,717  3,923.82 1.23% 

国联安双禧 A 150012.SZ 0.888  -1.99% 3.47% 6,168  5,512.73 -18.76% 

国联安双禧 B 150013.SZ 0.913  -2.14% 10.05% 26,803  24,824.27 16.60% 

兴全合润 A 150016.SZ 0.908  -1.09% 7.45% 345  314.16 -9.20% 

兴全合润 B 150017.SZ 0.955  -1.85% 2.20% 153  145.35 8.42% 

银华稳进 150018.SZ 0.870  -1.69% 4.75% 14,933  13,031.96 -17.30% 

银华锐进 150019.SZ 1.000  -0.99% 19.14% 60,114  60,620.05 22.85% 
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富国汇利 A 150020.SZ 0.981  -1.51% 6.11% 12,830  12,602.53 -6.30% 

富国汇利 B 150021.SZ 0.955  0.42% 0.48% 433  408.82 3.02% 

申菱深成收益 150022.SZ 0.848  -2.19% 7.46% 8,373  7,163.46 -19.39% 

申菱深成进取 150023.SZ 0.598  -2.45% 17.07% 19,171  11,601.40 48.02% 

大成景丰 A 150025.SZ 0.997  -0.20% 0.24% 549  547.20 -4.59% 

大成景丰 B 150026.SZ 0.729  2.82% 2.51% 2,444  1,788.51 -0.41% 

天弘添利 B 150027.SZ 0.912  4.23% 7.02% 7,021  6,351.53 -5.79% 

信诚中证 500A 150028.SZ 0.880  -1.01% 6.58% 518  458.60 -16.11% 

信诚中证 500B 150029.SZ 0.787  -1.13% 15.15% 1,797  1,421.58 15.06% 

嘉实多利优先 150032.SZ 0.953  0.63% 0.22% 3  3.12 -7.83% 

嘉实多利进取 150033.SZ 1.132  -2.83% 1.03% 4  4.36 35.00% 

银华金利 150030.SZ 0.916  -0.97% 1.94% 1,672  1,537.98 -12.34% 

银华鑫利 150031.SZ 0.626  -3.99% 10.08% 8,696  5,567.09 23.96% 

建信稳健 150036.SZ 0.917  0.66% 1.90% 24  22.27 -11.40% 

建信进取 150037.SZ 0.899  1.01% 2.35% 45  40.41 8.97% 

泰达宏利聚利 A 150034.SZ 0.885  0.00% 0.74% 814  720.66 -13.74% 

泰达宏利聚利 B 150035.SZ 0.940  4.44% 4.36% 2,071  1,916.50 -3.39% 

富国天盈分级 B 150041.SZ 0.972  -1.42% 0.70% 741  715.65 -3.48% 

万家添利分级 B 150038.SZ 0.909  -1.20% 0.53% 411  374.75 -3.81% 

博时裕祥分级 B 150043.SZ 0.918  -1.08% 7.19% 5,748  5,361.15 -8.57% 

中欧鼎利分级 A 150039.SZ 0.953  0.32% 0.47% 41  39.21 -6.48% 

中欧鼎利分级 B 150040.SZ 0.950  2.37% 0.67% 25  23.29 3.04% 

长信利鑫分级 B 150042.SZ 0.977  1.77% 1.43% 304  295.06 -6.15% 

数据来源：WIND、东北证券       

图 1：周表现排序 

 

数据来源：东北证券 
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图 2：折价率排序 

 

数据来源：东北证券 

 

三、 分级基金净值表现 

本周净值表现涨幅居前为的瑞福进取、富国汇利 B、瑞福优先和长信利鑫分级 B，涨幅分别为 0.66%、

0.43%、0.34%和 0.18%；净值表现较差的为股票型分级基金的进取型份额，其中银华鑫利、申菱深成进取、

银华锐进和国联安双禧 B，分别下跌 6.13%、4.94%、2.98%和 2.97%。母基金中，国投瑞银瑞福涨幅居前，

净值上涨 0.44%，其次是富国汇利分级、长信利鑫分级和大成景丰分级，分别上涨 0.20%、0.12%和 0.11%；

跌幅居前的为股票型分级基金中的银华中证等权重（-2.02%）、国联安双禧中证 100（-1.52%）、申万菱信

深成分级（-1.35%）、国投瑞银瑞和（-1.33%）等。 

本期杠杆最高的股票型进取份额仍为嘉实多利进取（10.66）和大成景丰 B（5.22），杠杆最高的债券型

进取份额为博时裕祥分级 B（5.22）、泰达宏利聚利 B（5.17）。 

 

表 3：  分级基金净值表现 

基金 最新净值 净值周涨幅 杠杆 母基金 母基金净值 母基金净值周涨幅 

瑞福优先 0.901  0.34% - 国投瑞银瑞福 0.676  0.44% 

瑞福进取 0.451  0.66% 1.51     

长盛同庆 A 1.142  0.09% - 长盛同庆 0.874  -0.79% 

长盛同庆 B 0.695  -1.84% 2.25     

瑞和小康 0.966  -1.33% 1.00  国投瑞银瑞和 0.966  -1.33% 

瑞和远见 0.966  -1.33% 1.00     

国泰估值优先 1.102  0.09% - 国泰估值优势 0.959  0.10% 

国泰估值进取 0.816  0.12% 2.34     

国联安双禧 A 1.093  0.09% - 国联安双禧中证 100 0.907  -1.52% 

国联安双禧 B 0.783  -2.97% 1.97     

兴全合润 A 1.000  0.00% - 兴全合润分级 0.929  -0.61% 

兴全合润 B 0.881  -1.07% 1.77     

银华稳进 1.052  0.09% - 银华深证 100 0.933  -1.27% 

银华锐进 0.814  -2.98% 2.27     
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富国汇利 A 1.047  0.10% - 富国汇利分级 1.011  0.20% 

富国汇利 B 0.927  0.43% 3.28     

申菱深成收益 1.052  0.09% - 申万菱信深成分级 0.728  -1.35% 

申菱深成进取 0.404  -4.94% 3.56     

大成景丰 A 1.045  0.10% - 大成景丰分级 0.951  0.11% 

大成景丰 B 0.732  0.14% 5.22     

天弘添利 A 1.010  0.00% - 天弘添利分级 0.996  0.00% 

天弘添利 B 0.968  -0.21% 1.05     

信诚中证 500A 1.049  0.10% - 信诚中证 500 0.830  -1.07% 

信诚中证 500B 0.684  -2.29% 1.93     

银华金利 1.045  0.10% - 银华中证等权重 0.775  -2.02% 

银华鑫利 0.505  -6.13% 3.02        

嘉实多利优先 1.034  0.10% - 嘉实多利 0.995  0.03% 

嘉实多利进取 0.839  -0.30% 10.66        

建信稳健 1.035  0.10% - 建信双利策略主题分级 0.909  -0.44% 

建信进取 0.825  -0.84% 1.83        

泰达宏利聚利 A 1.026  0.10% - 泰达宏利聚利分级 1.010  -0.10% 

泰达宏利聚利 B 0.973  -0.51% 5.17        

富国天盈分级 A 1.000  0.09% - 富国天盈分级 1.003  0.10% 

富国天盈分级 B 1.007  -0.30% 2.03        

万家添利分级 A 1.021  0.10% - 万家添利分级 0.999  0.10% 

万家添利分级 B 0.945  0.00% 3.18        

博时裕祥分级 A 1.022  0.10% - 博时裕祥分级 1.018  -0.10% 

博时裕祥分级 B 1.004  -0.59% 5.22        

中欧鼎利分级 A 1.019  0.10% - 中欧鼎利分级 0.990  0.10% 

中欧鼎利分级 B 0.922  0.11% 1.07        

长信利鑫分级 A 1.019  0.08% - 长信利鑫分级 1.026  0.12% 

长信利鑫分级 B 1.041  0.18% 0.99        

数据来源：WIND、东北证券 注：此处杠杆率＝高风险份额分级基金净值增长率 / 母基金净值增长率  
图 3：净值表现排序 

 

数据来源：东北证券 



基金研究报告  

6 郑重声明:本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机

构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 

图 4：市值与净值表现 

 

数据来源：东北证券 

图 5：杠杆 

 
数据来源：东北证券 

图 6：母净值表现排序 

 
数据来源：东北证券 
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四、 母基金仓位及整体折价率 

本周母基金中，除了仍处于封闭期的中欧鼎利分级外，整体折溢价均较小，没有明显的套利机会。 

表 4：  整体折价率与仓位 

母基金 股票仓位 整体折价率 

国投瑞银瑞福 87.92  - 

长盛同庆 68.44  - 

国投瑞银瑞和 300 94.21  0.21% 

国泰估值优势 90.63  - 

国联安双禧中证 100 93.80  -0.44% 

兴全合润分级 82.12  0.83% 

银华深证 100 93.74  0.21% 

富国汇利分级 1.06  - 

申万菱信深成分级 92.18  -0.69% 

大成景丰分级 6.84  - 

天弘添利分级 0.04  - 

信诚中证 500 92.55  -0.70% 

银华中证等权重 93.84  -0.52% 

嘉实多利 18.36  -0.61% 

建信双利策略主题分级 82.63  -0.31% 

泰达宏利聚利分级 0.00  - 

富国天盈分级 0.02  - 

万家添利分级 0.00  - 

博时裕祥分级 0.00  - 

中欧鼎利分级 2.72  -3.83% 

数据来源：WIND、东北证券 

 
 

五、 情景分析 

以半年周收益率计算各杠杆份额β值，预测大盘各表现情景下各杠杆份额的收益率表现。本周市场处

于振荡之中，建议稳健型的投资者继续规避银华锐进、银华鑫利等风险较大的进取型份额。 

表 5：  情景分析 

大盘点位 2100 2200 2300 2400 2500 2600 2700 2800 

大盘涨跌幅 -11.77% -7.57% -3.37% 0.83% 5.03% 9.23% 13.43% 17.64% 

国投瑞银瑞福进取 -8.59% -5.52% -2.46% 0.61% 3.67% 6.74% 9.80% 12.87% 

长盛同庆 B -9.74% -6.26% -2.79% 0.69% 4.16% 7.64% 11.11% 14.59% 

国投瑞银瑞和小康 -7.09% -4.56% -2.03% 0.50% 3.03% 5.56% 8.10% 10.63% 

国投瑞银瑞和远见 -7.22% -4.64% -2.07% 0.51% 3.09% 5.66% 8.24% 10.82% 

国泰估值进取 -10.95% -7.04% -3.14% 0.77% 4.68% 8.59% 12.50% 16.41% 

国联安双禧 B 中证 100 -13.33% -8.57% -3.82% 0.94% 5.70% 10.45% 15.21% 19.97% 

兴全合润分级 B -9.39% -6.04% -2.69% 0.66% 4.01% 7.36% 10.72% 14.07% 

银华锐进 -15.45% -9.94% -4.42% 1.09% 6.60% 12.12% 17.63% 23.14% 

申万菱信深成进取 -13.02% -8.38% -3.73% 0.92% 5.57% 10.21% 14.86% 19.51% 

信诚中证 500B -13.18% -8.48% -3.77% 0.93% 5.64% 10.34% 15.04% 19.75% 

银华鑫利 -13.89% -8.93% -3.98% 0.98% 5.94% 10.89% 15.85% 20.80% 

数据来源：WIND、东北证券        
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附：分级基金基本资料 
 

基金名称 类型 份额配比 折算机制 配对转换 

国投瑞银瑞福 股票型 1:1~1：1.1 不定期 无 

长盛同庆 股票型 4:6 到期折算，有固定到期日 无 

国投瑞银瑞和 股票型 1:1 定期折算，每个运作周年最后一个交易日 场内配对转换 

国泰估值优势可分离 股票型 1:1 无 无 

国联安双禧中证 100 股票型 4:6 到期折算；B下折（0.15） 场内配对转换 

兴全合润分级 股票型 4:6 每个运作期的最后一个工作日 场内配对转换 

银华深圳 100 指数分级 股票型 1:1 每个会计年度第一个工作日 场内配对转换 

申万菱信深成指分级 股票型 1:1 定期折算，每个运作周年的第一个交易日 场内配对转换 

信诚中证 股票型 4:6 每个运作周年的最后一个交易日 场内配对转换 

银华中证等权重 股票型 1:1 每个会计年第一日，不定期折算(0.25,2) 场内配对转换 

建信双利策略主题分级 股票型 4:6 每个会计年度第一个工作日，定期折算 场内配对转换 

富国汇利分级 债券型 7:3 无 无 

大成景丰分级 债券型 7:3 到期折算 无 

天弘添利分级 债券型 2:1 A 每三个月开放折算 无 

嘉实多利 债券型 8:2 到期折算；嘉实多利进取下折（0.400） 场内配对转换 

泰达宏利聚利 债券型 7:3 无 无 

富国天盈分级 债券型 7:3 A 每六个月开放折算 无 

万家添利分级 债券型 2.5:1 A 每六个月开放折算 无 

博时裕祥分级 债券型 8:2 A 每六个月开放折算 无 

中欧鼎利分级 债券型 7:3 到期折算；B下折（0.30） 场内配对转换 

长信利鑫分级 债券型 2:1 A 每六个月开放折算 无 

海富通稳进增利 债券型 8:2 无 无 
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本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格 
 

郑重声明 

本报告中的信息均来源于公开数据，东北证券股份有限公司（以下简称我公司）对这些信息

的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖

的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负

责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可

能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告版权归我公司所有。 
 
 

投资评级说明 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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