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事件 

 2011 年 6 月 21 日下午，证监会 6 月 21 日下午发布《证券投资基金销售管理办法(修订稿)》，将于 10 月 1

日 起 实 施 ； 证 监 会 同 时 发 布 了 《 证 券 投 资 基 金 销 售 管 理 办 法 》 修 订 说 明 ， 链 接 如 下 ：

http://www.csrc.gov.cn/pub/zjhpublic/G00306201/201106/t20110621_196582.htm。  

核心观点 

 本次《办法》与 2004、2010 年发布的征求意见稿相比，发生了如下变化： 

 开放民间资本进入：办法允许符合专业资格的个人创办独立基金销售机构(以前只有法人机构可以当股

东)，具有基金从业资格人员的最低数量从 30 人放宽至 10 人。 

 保持专业准入门槛：1）提高进入该领域的机构和个人的资金风险承受能力要求，注册资本金要求从原

来 500 万恢复到 2000 万；2）要求自然人股东、高级管理人员以及分支机构的负责人都必须具有较长

的金融行业背景；3）要求销售机构具备评价基金投资人风险承受能力和基金产品风险等级的方法体系。 

 明确资金和数据安全：1）在法律层面，明确了所有在途的销售结算资金属于信托资金，独立于销售机

构，确保投资者资金的安全性；2）在技术层面，要求有安全、高效的办理基金发售、申购和赎回等业

务的技术设施，基金销售业务的技术系统已与基金管理人、中国证券登记结算公司相应的技术系统进行

了联网测试，测试结果符合国家规定的标准，确保交易数据的安全性。 

 该《办法》出台将有利于基金销售行业良性发展 

 本次办法的出台，将促进市场上出现数量众多、方式多样基金销售机构，有助于打破国内的基金销售由

银行垄断的局面。证券业协会统计数据显示，2010 年第三季度，基金总销售金额为 3474.24 亿元，其

中银行渠道占比达到 57.23%，处于绝对优势地位；直销渠道占比为 33.96%，券商渠道占比为 8.81%。 

 渠道多元化将加剧竞争，带动整个行业更加注重投资人的利益和需求，使行业更加看重向投资者提供更

加专业的服务，将有效带动基金行业整体服务水平的提升。 

 在这个背景下，投资者将更加看重不同基金的回报能力，有助于带动基金产品的创新，并推动基金产品

和基金公司的优胜劣汰。 

 第三方基金销售渠道为王，利好拥有大规模高黏性用户的互联网财经服务平台 

 基金产品销售的电子商务化具备坚实的基础条件：中国互联网用户规模达到 4.75 亿，其中网络购物用

户规模近 1.5 亿；随着 2010 年 10 月底，汇付天下推出基金支付结算产品“天天盈”，2011 年 5 月 26 日，

央行发放首批第三方支付牌照，共有 27 家企业可以开展第三方支付。 

 在整个基金网络销售产业链中，互联网财经信息服务平台是面对基金用户的核心渠道；上游众多的基

金产品和银行，以及下游众多基金服务网站都通过第三方支付进行对接。 

 我们看好拥有大规模忠实用户的财经信息服务平台提供商，如东方财富旗下东方财富网、天天基金网；

同花顺旗下网站、恒生电子旗下数米基金网等。 

 

互联网-财经信息服务 ☆☆☆事件点评
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图表 1：互联网第三方基金销售产业链 

 

来源：齐鲁证券研究所 

附表：2004~2011 年《办法》对独立基金销售公司的法规变化解读 

序号 2004版 2010版（征求意见搞） 2011版（正式颁布稿）

1
独立基金销售机构主要出资人是
依法设立的持续经营三个以上完

整会计年度的法人，注册资本不
低于三千万

独立基金销售机构以有限责任公司形式设立
的，其股东可以是企业法人、社团法人或自
然人

独立基金销售机构以有限责任公司形式设
立的，其股东可以是企业法人、自然人

2

独立基金销售机构申请资格：要

求“取得基金从业资格的人员不少

于三十人，且不低于员工人数的
二分之一”

独立基金销售机构申请资格:要求“取得基金从

业资格的人员不少于十人，取得基金销售业

务资格的人数不少于员工人数的三分之二"

独立基金销售机构申请资格：要求“取得基

金从业资格的人员不少于10人”

4
独立基金销售机构申请资格：要
求“注册资本不低于两千万元人民

币，且必须为实缴货币资本”

独立基金销售机构申请资格：要求“注册资本

或出资不低于五百万元人民币，且必须为实
缴货币资本”

独立基金销售机构申请资格：要求“注册资

本或出资不低于2000万元人民币，且必须

为实缴货币资本”

5 对申请资格的机构的主要分支机
构基金销售业务负责人无从业资

对申请资格的机构的主要分支机构基金销售
业务负责人要求均已取得基金从业资格

同2010版

6
对申请资格的机构，无“有评价基

金投资人风险承受能力和基金产
品风险等级的方法体系”的要求

对申请资格的机构，有“有评价基金投资人风

险承受能力和基金产品风险等级的方法体系”
的要求

同2010版

7 无资金清算流程的要求 无资金清算流程的要求

对申请资格的机构，有“制定了完善的资金

清算流程，资金管理符合中国证监会对基

金销售结算资金管理的有关要求”

8 有资格的独立基金销售机构没有
说明可以从事其他金融理财产品

有资格的独立基金销售机构可以专业从事基
金及其他金融理财产品销售

同2010版

9 无2010及2011版内容
 基金销售机构公开发售以基金为投资标的的

理财产品等活动的管理规定，由中国证监会
另行规定

同2010版

10 无2010及2011版要求

独立基金销售机构申请资格：有“有限责任公

司股东或者合伙企业合伙人符合本办法规定”
的要求

独立基金销售机构申请资格：有“为依法设

立的有限责任公司、合伙企业或者符合中
国证监会规定的其他形式”的要求

3 不允许自然人参股

自然人参股独立基金销售机构要求：有从事
证券、基金业务十年以上或者证券、基金业
务部门管理五年以上或者担任证券、基金行

业高级管理人员三年以上的工作经历

自然人参股独立基金销售机构要求：有从
事证券、基金或者其他金融业务10年以上

或者证券、基金业务部门管理5年以上或

者担任证券、基金行业高级管理人员3年
以上的工作经历

来源：齐鲁证券研究所 
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投资评级说明 

买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 15%以上 

增持：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 5%-15%  

持有：预期未来 6－12 个月内波动幅度在-5%-+5% 

减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 5%以上 
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重要声明： 

 

本报告仅供齐鲁证券有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其

为客户。 

 

本报告基于本公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，反映了作者的研究观点，力求独立、

客观和公正，结论不受任何第三方的授意或影响。但本公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作

任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。本公司对

本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。本报告所载的

资料、工具、意见、信息及推测只提供给客户作参考之用，不构成任何投资、法律、会计或税务的最终操作

建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。本报告中所指的投资及服务可能不适合个别

客户，不构成客户私人咨询建议。 

 

市场有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。 

 

投资者应注意，在法律允许的情况下，本公司及其本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的

证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供投资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。

本公司及其本公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息。 

 

本报告版权归“齐鲁证券有限公司”所有。未经事先本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的

发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“齐鲁证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节或修改。
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