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一周市场回顾： 

货币政策持续紧缩，高送转行情热点退潮等因素影响，本周 A 股市

场震荡调整。受股票市场调整影响，仅货币型基金净值均值上涨，其它

品种均下跌，仓位越高品种跌幅越大。 

本周五基金平均仓位较上周五大幅下降 0.52%，为 79.15%，大部分

基金执行了减仓操作。60 家可比基金管理公司中，本周有 25 家增仓， 35

家选择减仓。在 417 只可比基金中，本周基金增仓数量只有 178 只，有

253 只减仓。 

基金池跟踪及下周策略： 

本周 A 股市场震荡调整，各偏股基金组合净值普遍调整。新星组合

中固定收益类基金大部分上涨且超越相应比较基准；备选基金池方面，

偏股类基金净值普遍下跌，仅封闭式“中国红”组合组合落后于相应比

较基准，其它组合均超越相应的比较基准。 

一季报行情下周密集批露，下周市场行情有望围绕季报批露情况展

开，但持续性较弱，中小板与创业板股票业绩低于预期将逐步释放，跟

踪中小盘股票类的权益类基金已初步出现较好的买入机会。在全球通胀

背景下，国内 CPI 高企不下，货币紧缩政策还将持续，A 股市场走势有

望延续，不排除后面还有加息动作，中期对债券市场将产生更大的压力，

建议激进的投资者继续关注偏股类基金的投资机会，可适量配置新星基

金池中偏股类品种和备选基金池中“金镶玉”和“中国红”组合中的一

两只基金或多只基金。 
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一周市场回顾 

股市调整，持有权益类资产基金净值普遍调整 

货币政策持续紧缩，高送转行情热点退潮等因素影响，本周 A 股市

场震荡调整。最终上证指数收报 3010.52 点，下跌 40.01 点，跌幅 1.31%；

深成指收报 12965.75 点，下跌 70.48 点，跌幅 0.54%。受股票市场调整

影响，仅货币型基金净值均值上涨，其它品种均下跌，仓位越高品种跌

幅越大。具体来看，跌幅最大的指数型基金平均下跌 1.36%；普通股票

型基金净值平均下跌 0.81%；普通封闭式基金净值平均下跌 0.72%；混

合型基金净值平均下跌 0.6%；债券型基金平均下跌 0.06%；货币型基金

则上涨 0.07%。 

图表 1：一周基金净值表现（单位：%） 
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数据来源：国联证券研究所， WIND 

 

本周五基金平均仓位较上周五大幅下降 0.52%，为 79.15%，大部分

基金执行了减仓操作。Wind 基金仓位数据显示，60 家可比基金管理公

司中，本周有 25 家增仓，15 家增仓幅度超过 1 个百分点；35 家选择减

仓，而减仓幅度超过 1 个百分点的有 26 家。在 417 只可比基金中，本周

基金增仓数量只有 178 只，有 253 只减仓。其中 257 只股票型基金中有

107 只增仓，其中 73 只增仓超过 1 个百分点；162 只选择减仓，其中 135

只减仓超过 1 个百分点；其它基金仓位与本周持平。160 只混合型基金

中 71 只选择增仓，其中 62 只增仓超过 1 个百分点；91 只选择减仓，其

中 75 只减仓超过 1 个百分点，其它基金仓位与本周持平。 
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基金池 

新星基金池 

新星基金池为 2010 年以来新成立的基金，净值表现相对平稳，适合

投资者长期关注，这些基金品种丰富，包括：股票型、混合型、债券型、

货币型、创新型。 

图表 2：新星基金池 

基金代码 基金简称 基金类型 成立日期 

399001.OF 中海上证 50 股票型基金 2010-3-25 

210004.OF 金鹰稳健成长 股票型基金 2010-4-14 

270022.OF 广发内需增长 混合型基金 2010-4-19 

392001.OF 中海货币 A 货币市场型基金 2010-7-28 

163810.OF 中银价值精选 混合型基金 2010-8-25 

510160.OF 南方小康产业 ETF 股票型基金 2010-8-27 

164105.SZ 华富强化回报 封闭式债券基金 2010-9-8 

161014.OF 富国汇利分级 创新型债券基金 2010-9-9 

320012.OF 诺安主题精选 股票型基金 2010-9-15 

163109.OF 申万巴黎深证成指分级 股票型基金 2010-10-22 

510190.OF 华安上证龙头 ETF 股票型基金 2010-11-18 

398051.OF 中海环保新能源 混合型基金 2010-12-9 

数据来源：国联证券研究所， WIND 

备选基金池 

根据不同的基金类型，选择业绩中长期表现突出的基金构建 4 个基

金池，这些基金池分别为“金镶玉”、“中国红”、“青花瓷”和“月月盈”。

“金镶玉”组合中的基金来源于择时与择股能力较好的开放式股票基金；

“中国红”组合中的基金取自封闭式基金，不仅基金净值稳定，折价率

与内部收益率位居前列；“青花瓷”组合中的基金来源于开放式债券基金，

股市与债券比例配比合适，业绩表现良好；“月月盈”取自开放式货币基

金，中长期的平均万分收益率居前。 
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图表 3：备选基金池 

“金镶玉”基金组合（开放式股票型） “中国红”基金组合（封闭式基金） 

基金代码 基金简称 基金代码 基金简称 

630005.OF 华商动态阿尔法 150002 大成优选 

519670.OF 银河行业优选 150007 同庆 B 

350005.OF 天治创新先锋 150003 建信优势动力 

000031.OF 华夏复兴 184692 基金裕隆 

470008.OF 汇添富策略回报 184701 基金景福 

110011.OF 易方达中小盘 500008 基金兴华 

233006.OF 大摩领先优势   

519001.OF 银华核心价值优选   

519089.OF 新华优选成长   

070010.OF 嘉实主题   

“青花瓷”基金组合（开放式债券型） “月月盈”基金组合（开放式货币基金） 

基金代码 基金简称 基金代码 基金简称 

400009.OF 东方稳健回报 003003.OF 华夏现金增利 

100035.OF 富国优化增强 A 202302.OF 南方现金增利 

001011.OF 华夏希望债券 350004.OF 天治天得利货币 

数据来源：国联证券研究所 

基金池净值跟踪 

新星基金池基金净值普遍下跌，仅部分固定收益类基金净值上涨 

本周新星基金池净值主要呈现以下几个特点：仅部分固定收益基金

上涨，其它基金净值均下跌；基金之间的业绩分化较小，涨跌差距不足

2.5%；债券型基金全面超越比较基准。 

图表 4：新星基金池 

基金代码 基金简称 周涨幅（%） 同类基金涨幅（%）

161014.OF 富国汇利分级 0.30  -0.03  

392001.OF 中海货币 A 0.06  0.07  

164105.SZ 华富强化回报 -0.30  -0.72  

210004.OF 金鹰稳健成长 -0.47  -0.81  

270022.OF 广发内需增长 -0.85  -0.58  

163810.OF 中银价值精选 -0.87  -0.58  

320012.OF 诺安主题精选 -0.88  -0.81  

510160.OF 南方小康产业 ETF -1.11  -1.36  

510190.OF 华安上证龙头 ETF -1.47  -1.36  

398051.OF 中海环保新能源 -1.50  -0.58  

399001.OF 中海上证 50 -1.59  -1.59  
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163109.OF 申万巴黎深证成指分级 -2.13  -1.36  

数据来源：国联证券研究所， WIND 

 

备选基金池净值普遍下跌，仅封闭式落后于相应比较基准 

本周“金镶玉”组合中的基金净值涨跌基金数量持平，平均跌幅为

0.23%，开放式股票型基金平均下跌 0.58%，整体来看该组合本周净值表

现强于开放式股票型基金。 

图表 5：“金镶玉”组合周涨幅 

基金简称 净值（元） 周涨幅（%） 

嘉实主题精选 1.39  0.80  

易方达中小盘 1.89  0.72  

大摩领先优势 1.26  0.64  

天治创新先锋 1.47  0.42  

新华优选成长 1.79  0.01  

华夏复兴 1.44  -0.62  

银华核心价值优选 1.58  -1.03  

银河行业优选 1.13  -1.05  

华商动态阿尔法 1.12  -1.06  

汇添富策略回报 1.12  -1.15  

数据来源：国联证券研究所， WIND 

本周“中国红”组合中的基金净值全部下跌，平均跌幅 1.44%，封

闭式基金本周净值平均涨幅为 0.72%，本周该组合净值表现弱于同类基

金平均水平。 

图表 6：“中国红”组合周涨幅 

基金简称 净值（元） 周涨幅（%） 

建信优势动力 0.96  -0.52  

基金兴华 1.05  -0.67  

基金裕隆 1.05  -1.29  

长盛同庆 B 1.06  -1.39  

大成优选 1.08  -2.01  

基金景福 1.25  -2.76  

数据来源：国联证券研究所， WIND 

本周“青花瓷”组合中的基金净值平均上涨 0.1%，债券型基金本周

净值平均下跌 0.06%，该组合本周净值强于同类基金平均表现。 

图表 7：“青花瓷”组合周涨幅 

基金简称 净值（元） 周涨幅（%） 

东方稳健回报 1.05  0.38  

富国优化增强 A 1.07  0.00  

华夏希望债券 A 1.09  -0.09  

数据来源：国联证券研究所， WIND 
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本周“月月盈”组合中的基金平均周收益率为 0.083%，货币型基金

本周平均收益率为 0.07%，该组合本周收益率强于货币型基金平均收益

率。 

图表 8：“月月盈”组合周收益率 

基金代码 基金简称 周涨幅（%） 

003003.OF 华夏现金增利 0.126  

202301.OF 南方现金增利 A 0.070  

350004.OF 天治天得利货币 0.054  

数据来源：国联证券研究所， WIND 

 

本周 A 股市场震荡调整，各偏股基金组合净值普遍调整。新星组合

中固定收益类基金大部分上涨且超越相应比较基准；备选基金池方面，

偏股类基金净值普遍下跌，仅封闭式“中国红”组合组合落后于相应比

较基准，其它组合均超越相应的比较基准。 

下周策略 

继续关注偏股类基金的投资机会 

一季报行情下周密集批露，下周市场行情有望围绕季报批露情况展

开，但持续性较弱，中小板与创业板股票业绩低于预期将逐步释放，跟

踪中小盘股票类的权益类基金已初步出现较好的买入机会。在全球通胀

背景下，国内 CPI 高企不下，货币紧缩政策还将持续，A 股市场走势有

望延续，不排除后面还有加息动作，中期对债券市场将产生更大的压力，

建议激进的投资者继续关注偏股类基金的投资机会，可适量配置新星基

金池中偏股类品种和备选基金池中“金镶玉”和“中国红”组合中的一

两只基金或多只基金。 
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