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2月股市反弹券商产品普遍盈利
· 2月份市场整体呈现出反弹态势，前期调整幅度较大行业板块的估值出现了一定程度的修复，消费、信息技术和有色等行业涨幅较大，而节前表现活跃的铁路运输和石化上月出现下跌。2月份风格发生逆转，1月份大幅调整的中小盘股票上月超越大盘股，沪深300上涨5.30%，中小板指上涨8.94%，创业板指上涨6.87%。142只券商集合理财产品普遍取得了较好的业绩，仅有一只产品下跌，平均净值增长率为3.60%。
· 就产品而言，股票型产品平均收益率为4.06%，中信优选成长、华泰紫金3号和东海东风5号涨幅居前，分别上涨8.28%、7.37%和7.09，中信优选成长持有的化工和医药行业股票上月表现出色；混合型产品平均上涨3.79%，东方红6号、上海证券理财1号和东北证券2号表现较好，涨幅分别为9.30%、9.04%和8.43%；FOF产品表现相对落后，平均上涨2.28%，东莞旗峰1号、东方红基金宝以及浙商汇金1号列涨幅前三。

· 小集合产品中，东方红先锋1号、齐鲁金泰山和华泰紫金智富涨幅最高，分别上涨11.07%、8.57%、7.96%，其中东方红先锋1号保持了较高的仓位，持有的消费类和科技类股票比例较大，而华泰紫金智富则得益于其持有的家电、医药行业股票的良好表现。
· 中长期（长于1年）来看，图表1显示券商集合理财产品整体上表现出了较强的业绩稳定性，尤其是当市场下跌时，表现出了良好的抗跌优势。风险调整后收益方面，行业整体的Sharp比率也好于市场平均水平。
	图表1：各阶段券商集合理财收益

	　
	2月
	近一季度
	近半年
	近一年
	近两年
	近三年

	平均收益
	3.60% 
	-2.06%
	5.73% 
	4.05% 
	32.19% 
	-5.02%

	最高收益
	11.07% 
	6.47% 
	19.94% 
	24.53% 
	70.81% 
	22.62% 

	最低收益
	-0.46%
	-13.61%
	-7.84%
	-18.82%
	-5.07%
	-35.93%

	Sharp指标
	-
	-
	0.52 
	0.13 
	0.59 
	-0.16 

	正收益产品数量
	141 
	33 
	87 
	46 
	29 
	8 

	统计样本数量
	142 
	118 
	99 
	67 
	30 
	16 

	同期沪深300指数收益
	5.30% 
	3.27% 
	11.59% 
	-1.28%
	51.35% 
	-30.70%

	沪深300指数Sharp指标
	-
	-
	0.60
	-0.01
	1.00
	-0.29

	注：“近一年”、“近两年”、“近三年”收益均已扣除业绩报酬

	来源：国金证券研究所 


中长期低波动性产品整体业绩更优
· 我们用标准差衡量产品波动性，将券商集合理财产品按照波动性区间分层，观察1年、2年、3年三段时期内，券商产品的风险收益分布情况。在图表2-4中，横轴表示各层产品所处的波动性区间，左侧纵轴表示对应区间中产品数量，右侧纵轴表示对应区间产品的平均收益率。

	图表2：一年期产品风险收益分布
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	来源：国金证券研究所 


	图表3：两年期产品风险收益分布
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	来源：国金证券研究所 


	图表4：三年期产品风险收益分布
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	来源：国金证券研究所 


· 波动性分布，“中间多，两端少”。从图表2-4中可以看到，券商集合理财产品的波动性大致服从“中间多，两端少”的分布，即波动性很大和波动性很小的产品数比较少，落入中间区域的产品数比较多。

· 高风险不一定带来高收益。在图表2-4中，从左至右，随着各层产品波动性的上升，对应层次产品的收益率并没有呈现出上升的趋势，相反，左侧波动性相对较小的产品层的平均收益率整体上要好于右侧波动性较大的产品层。这说明中长期来看，高波动性的产品并不一定能够带来高收益率，业绩稳定的产品表现可能更优。

· 接下来，我们从单只产品的角度观察其的风险收益特征。图表6-7的横轴表示产品的波动性，纵轴表示产品收益率，这里做出了2008.3~2009.2和2009.3~2010.2的产品风险收益图，以行业平均水平作为原点划分四个象限，落于第一象限表示产品风险和收益均高于行业平均水平，落于第二象限表示产品收益高于平均，而风险低于平均；落于第三象限表示产品风险和收益均低于行业平均水平；落于第四象限表示产品风险高于行业平均，而收益低于行业平均。对于运作满一年的产品，由于数量较多，这里仅列出Sharp比率排名前1/3的产品。
	图表5：2010.3~2011.2Sharp比率排名前1/3的产品

	名称
	实际资产净值增长率
	标准差
	Sharp
	名称
	实际资产净值增长率
	标准差
	Sharp

	东方红先锋1号
	24.53%
	18.43%
	1.19
	招商股票星
	10.95%
	13.82%
	0.60

	东海东风2号
	12.29%
	9.42%
	1.03
	南京神州1号
	8.56%
	9.97%
	0.59

	中银国际中国红1号
	17.54%
	14.76%
	1.01
	长江灵活配置
	14.49%
	20.04%
	0.59

	创业2号稳健回报
	15.99%
	13.46%
	0.99
	金麒麟2号
	12.00%
	16.67%
	0.56

	光大阳光集结号
	10.73%
	10.01%
	0.81
	光大阳光
	12.38%
	19.30%
	0.50

	宏源内需成长
	12.88%
	13.52%
	0.76
	光大阳光6号
	10.31%
	16.02%
	0.48

	国泰君安君得益优选基金
	10.97%
	11.44%
	0.73
	中信稳健回报
	6.49%
	9.04%
	0.43

	大通星海1号
	15.43%
	19.00%
	0.67
	国信金理财经典组合
	6.47%
	10.98%
	0.35

	中金基金优选
	11.53%
	13.41%
	0.66
	东方红4号
	8.30%
	16.88%
	0.34

	东方红先锋2号
	12.97%
	15.72%
	0.66
	东方红2号
	8.01%
	16.10%
	0.33

	中信优选成长
	14.27%
	19.31%
	0.60
	国都2号安心理财
	7.09%
	13.60%
	0.33

	均值
	4.05%
	14.66%
	0.10
	沪深300
	-1.28%
	27.21%
	-0.14

	来源：国金证券研究所 


	图表6：2009.3~2010.2产品风险收益分布
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	来源：国金证券研究所 


	图表7：2008.3~2009.2产品风险收益分布
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	来源：国金证券研究所 


· 从图5-7分别描述了2008.3~2009.2、2009.3~2010.2和2010.3~2011.2三个阶段券商产品的风险收益特征，可以看到，在三个阶段中，券商理财行业的整体风险明显小于沪深300指数。部分产品在很好地控制风险的基础上，取得了超越同业的收益，且表现出了一定的业绩持续性。比如运作满三年的国泰君安君得益优选基金、光大阳光、国信金理财经典组合、光大阳光基中宝和广发增强型基金优选4号，运作满两年的产品中，东海东风2号和中银国际中国红1号表现出色。
债券型券商集合理财收益概况
· 2月份国债表现好于企债，上证国债指数上涨0.36%，上证企债指数下跌0.29%。但得益于股票市场的良好表现，多数债券型券商产品仍然获得了较好的业绩，30只产品平均收益率为0.70%。具体到产品，国信金理财收益增强、金麒麟1号和华安理财1号产品表现居前，净值增长率分别为1.72%、1.70%、1.48%。
	图表8：2011年2月债券型产品业绩

	产品名称
	管理人
	截止日期
	净值
	收益率
	计算起始日期

	国信金理财收益增强
	国信证券
	2011-2-28
	1.0315
	1.72%
	2011-1-31

	金麒麟1号
	兴业证券
	2011-2-28
	1.1639
	1.70%
	2011-1-31

	华安理财1号
	华安证券
	2011-2-25
	1.0652
	1.48%
	2011-1-28

	国联金如意1号
	国联证券
	2011-2-25
	1.0122
	1.22%
	2011-1-28

	华泰紫金鼎步步为盈
	华泰证券
	2011-2-28
	1.1596
	1.18%
	2011-1-31

	上海证券理财2号
	上海证券
	2011-2-28
	1.1116
	1.10%
	2011-1-31

	光大阳光5号
	光大证券
	2011-2-28
	1.0648
	1.08%
	2011-1-31

	中金一号
	中国国际金融有限公司
	2011-2-28
	1.0494
	1.07%
	2011-1-31

	海通季季红
	海通证券
	2011-2-28
	1.0087
	1.05%
	2011-1-31

	华泰紫金优债精选
	华泰证券
	2011-2-28
	1.0039
	0.98%
	2011-1-31

	华泰紫金1号
	华泰证券
	2011-2-28
	1.1135
	0.84%
	2011-1-31

	国海债券1号
	国海证券
	2011-2-25
	1.0186
	0.73%
	2011-1-28

	安信理财1号
	安信证券
	2011-2-28
	1.0190
	0.69%
	2011-1-31

	东海稳健增值
	东海证券
	2011-2-25
	1.0035
	0.67%
	2011-1-28

	国元黄山1号
	国元证券
	2011-2-28
	0.9606
	0.62%
	2011-1-31

	招商智远稳健2号
	招商证券
	2011-2-28
	1.0180
	0.59%
	2011-1-31

	长江超越理财稳健增利
	长江证券
	2011-2-28
	1.0135
	0.58%
	2011-1-31

	中金增强型债券
	中国国际金融有限公司
	2011-2-28
	1.0490
	0.58%
	2011-1-31

	招商智远稳健1号
	招商证券
	2011-2-28
	1.1240
	0.54%
	2011-1-31

	国都1号安心受益
	国都证券
	2011-2-25
	1.0139
	0.54%
	2011-1-28

	中投汇盈债券优选
	中投证券
	2011-2-25
	1.0030
	0.50%
	2011-1-28

	中信稳健收益
	中信证券
	2011-2-28
	1.1033
	0.46%
	2011-1-31

	金泉友1号
	方正证券
	2011-2-25
	1.0588
	0.45%
	2011-1-28

	中金短期债券
	中国国际金融有限公司
	2011-2-28
	1.0024
	0.38%
	2011-1-31

	中信债券优化
	中信证券
	2011-2-28
	1.1102
	0.23%
	2011-1-31

	创业1号安心回报
	第一创业证券
	2011-2-28
	1.0050
	0.19%
	2011-1-31

	长江超越理财增强债券
	长江证券
	2011-2-28
	1.0167
	0.14%
	2011-1-31

	国泰君安君得惠债券
	国泰君安
	2011-2-28
	1.0190
	0.10%
	2011-1-31

	南京神州2号
	南京证券
	2011-2-28
	1.0428
	0.05%
	2011-1-31

	平安年年红债券宝
	平安证券
	2011-2-25
	1.0511
	-0.20%
	2011-1-28

	简单平均
	
	
	
	0.71%
	

	来源：国金证券研究所 


附录：非限定性券商集合理财产品风险收益特征比较
	附表：券商集合理财产品风险收益详情

	名称
	实际管理人
	选取净值披露截止日
	最新单位净值（元）
	近一月资产净值增长率
	近三月资产净值增长率
	近半年资产净值增长率
	近一年
	近两年
	近三年

	
	
	
	
	
	
	
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	下跌损益
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	下跌损益
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	下跌损益

	东方红6号
	东方证券
	2011-2-28
	0.9783
	9.30%
	-4.32%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	上海证券理财1号
	上海证券
	2011-2-28
	0.6151
	9.04%
	2.43%
	10.63%
	-0.47%
	0.81%
	-0.07
	18.10%
	24.52%
	13.32%
	-38.03%
	0.55
	27.74%
	42.70%
	-35.93%
	-5.23%
	-1.20
	37.04%
	102.25%

	东北证券2号
	东北证券
	2011-2-28
	1.0160
	8.43%
	3.67%
	16.74%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信优选成长
	中信证券
	2011-2-28
	1.3332
	8.28%
	3.82%
	15.07%
	14.27%
	15.55%
	0.66
	19.31%
	19.99%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	华泰紫金鼎造福桑梓
	华泰证券
	2011-2-28
	1.1009
	8.16%
	0.47%
	-1.93%
	-10.40%
	-9.12%
	-0.62
	18.80%
	32.05%
	10.87%
	-40.47%
	0.33
	30.98%
	51.36%
	
	
	
	
	

	申银万国2号
	申银万国
	2011-2-28
	1.0588
	7.94%
	-1.32%
	6.31%
	6.39%
	7.67%
	0.37
	14.52%
	15.52%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东北证券1号
	东北证券
	2011-2-25
	0.9990
	7.65%
	0.50%
	17.34%
	4.75%
	7.31%
	0.23
	18.75%
	20.87%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中银国际中国红1号
	中银国际证券
	2011-2-25
	1.1068
	7.54%
	-1.35%
	10.27%
	17.54%
	20.10%
	1.01
	14.76%
	10.73%
	46.90%
	-2.49%
	1.43
	21.78%
	25.66%
	
	
	
	
	

	华泰紫金3号
	华泰证券
	2011-2-28
	1.1922
	7.37%
	1.71%
	3.66%
	2.10%
	3.38%
	0.07
	18.35%
	24.76%
	39.37%
	-11.98%
	1.35
	30.51%
	43.42%
	3.23%
	33.93%
	0.12
	45.32%
	108.49%

	东海东风5号
	东海证券
	2011-2-25
	1.1331
	7.09%
	3.75%
	11.75%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	齐鲁金泰山
	齐鲁证券
	2011-2-25
	0.9829
	7.08%
	-3.69%
	9.71%
	2.05%
	4.61%
	0.07
	18.84%
	24.17%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	金麒麟2号
	兴业证券
	2011-2-28
	1.1108
	6.67%
	2.45%
	6.15%
	12.00%
	13.28%
	0.61
	16.67%
	17.76%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东方红2号
	东方证券
	2011-2-28
	1.2470
	6.53%
	-4.30%
	5.08%
	8.01%
	9.29%
	0.49
	16.10%
	19.52%
	30.84%
	4.06%
	1.71
	19.26%
	24.19%
	-17.49%
	13.21%
	-0.31
	41.75%
	98.71%

	光大阳光
	光大证券
	2011-2-28
	1.3342
	6.50%
	-3.45%
	8.35%
	12.38%
	13.66%
	0.60
	19.30%
	20.54%
	55.72%
	4.37%
	1.34
	34.74%
	44.67%
	9.86%
	40.55%
	0.25
	41.62%
	88.97%

	国信金理财6号
	国信证券
	2011-2-28
	1.0610
	6.42%
	-4.45%
	6.09%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江超越理财趋势掘金
	长江证券
	2011-2-28
	1.0646
	6.26%
	2.85%
	8.56%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信理财2号
	中信证券
	2011-2-28
	1.1479
	6.22%
	2.70%
	9.95%
	7.30%
	8.58%
	0.39
	14.70%
	17.08%
	56.12%
	4.78%
	1.52
	29.50%
	34.51%
	5.59%
	36.29%
	0.15
	42.97%
	96.64%

	东海东风3号
	东海证券
	2011-2-28
	1.0280
	6.09%
	3.84%
	0.54%
	2.95%
	4.24%
	0.10
	14.02%
	16.23%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江灵活配置
	长江证券
	2011-2-28
	1.0822
	6.03%
	-1.42%
	14.55%
	14.49%
	15.78%
	0.75
	20.04%
	22.35%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东海东风6号
	东海证券
	2011-2-28
	1.0348
	5.98%
	1.03%
	7.82%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信股债双赢
	中信证券
	2011-2-28
	0.9761
	5.83%
	-3.86%
	-1.28%
	-1.48%
	-0.20%
	-0.15
	17.35%
	24.17%
	46.10%
	-5.25%
	1.16
	32.61%
	39.77%
	-16.46%
	14.24%
	-0.24
	53.21%
	122.74%

	东莞旗峰2号
	东莞证券
	2011-2-28
	1.0255
	5.44%
	6.47%
	2.57%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	宏源内需成长
	宏源证券
	2011-2-28
	1.0652
	5.35%
	6.32%
	14.51%
	12.88%
	14.16%
	0.83
	13.52%
	12.70%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安明星价值
	国泰君安
	2011-2-28
	1.0380
	5.20%
	-4.95%
	1.79%
	3.75%
	5.03%
	0.17
	10.90%
	11.16%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东兴1号
	东兴证券
	2011-2-28
	1.0738
	4.95%
	-3.50%
	5.94%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国信金理财4号
	国信证券
	2011-2-25
	0.9877
	4.85%
	-4.70%
	10.87%
	3.06%
	5.62%
	0.11
	15.22%
	18.09%
	17.51%
	-31.88%
	0.90
	26.10%
	37.15%
	
	
	
	
	

	银河金星1号
	银河证券
	2011-2-28
	0.9531
	4.82%
	2.92%
	5.44%
	-6.52%
	-5.23%
	-0.44
	17.49%
	25.62%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	光大阳光6号
	光大证券
	2011-2-25
	1.0675
	4.79%
	-5.94%
	10.50%
	10.31%
	12.87%
	0.73
	16.02%
	14.13%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东莞旗峰1号
	东莞证券
	2011-2-28
	0.9843
	4.75%
	-1.98%
	2.08%
	-1.19%
	0.09%
	-0.15
	15.82%
	23.17%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江超越理财3号
	长江证券
	2011-2-28
	1.0462
	4.70%
	-2.52%
	8.53%
	6.13%
	7.41%
	0.39
	11.18%
	13.78%
	30.79%
	-20.55%
	1.13
	24.43%
	33.63%
	
	
	
	
	

	东方红基金宝
	东方证券
	2011-2-28
	1.1130
	4.68%
	-2.16%
	7.18%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	浙商汇金1号
	浙商证券
	2011-2-25
	1.0553
	4.65%
	-3.54%
	8.13%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中投汇盈产业优选
	中投证券
	2011-2-25
	0.9950
	4.52%
	-4.51%
	1.02%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	广发增强型基金优选4号
	广发证券
	2011-2-28
	1.4172
	4.47%
	1.04%
	7.26%
	5.03%
	6.31%
	0.22
	16.07%
	19.53%
	39.24%
	-12.10%
	1.35
	26.30%
	31.44%
	-6.55%
	24.15%
	-0.20
	38.17%
	84.01%

	中金基金优选
	中国国际金融有限公司
	2011-2-28
	1.0491
	4.45%
	3.02%
	13.79%
	11.53%
	12.81%
	0.70
	13.41%
	13.71%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	创业2号稳健回报
	第一创业
	2011-2-28
	1.0769
	4.38%
	2.84%
	16.76%
	15.99%
	17.28%
	1.17
	13.46%
	11.73%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	金色钱塘核心动力
	财通证券
	2011-2-25
	1.0081
	4.34%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	招商基金宝二期
	招商证券
	2011-2-28
	0.8738
	4.31%
	-1.75%
	7.52%
	4.64%
	5.92%
	0.27
	9.75%
	11.17%
	30.59%
	-20.76%
	1.25
	20.92%
	26.66%
	-12.30%
	18.39%
	-0.40
	36.53%
	88.20%

	宏源金之宝
	宏源证券
	2011-2-28
	1.0271
	4.31%
	-0.47%
	2.43%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	平安优质成长中小盘
	平安证券
	2011-2-25
	1.0520
	4.26%
	-1.04%
	4.43%
	4.34%
	6.90%
	0.20
	13.58%
	15.16%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国信金理财经典组合
	国信证券
	2011-2-25
	1.2122
	4.26%
	-2.98%
	7.84%
	6.47%
	9.03%
	0.41
	10.98%
	11.10%
	70.81%
	30.01%
	2.54
	20.18%
	13.92%
	22.62%
	54.22%
	0.53
	33.43%
	61.05%

	银河北极星1号
	银河证券
	2011-2-28
	1.0443
	4.23%
	2.42%
	3.81%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	申银万国3号基金宝
	申银万国
	2011-2-28
	1.0300
	4.16%
	2.99%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中金股票策略
	中国国际金融有限公司
	2011-2-28
	0.8021
	4.14%
	-0.61%
	5.51%
	1.34%
	2.62%
	0.02
	17.27%
	24.46%
	23.32%
	-28.02%
	0.62
	38.16%
	57.99%
	-29.47%
	1.23%
	-0.58
	48.81%
	124.27%

	中金配置
	中国国际金融有限公司
	2011-2-28
	0.9693
	4.10%
	-2.52%
	8.23%
	4.62%
	5.90%
	0.21
	15.38%
	19.59%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东北证券3号
	东北证券
	2011-2-25
	1.0220
	3.97%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	金航1号
	中航证券
	2011-2-25
	1.0209
	3.95%
	-1.38%
	1.90%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东方红4号
	东方证券
	2011-2-28
	1.6809
	3.94%
	-7.53%
	4.20%
	8.30%
	9.59%
	0.45
	16.88%
	19.84%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	金麒麟3号
	兴业证券
	2011-2-28
	1.0340
	3.92%
	-0.67%
	3.50%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	光大阳光基中宝
	光大证券
	2011-2-28
	1.0056
	3.91%
	-2.37%
	4.95%
	5.36%
	6.65%
	0.30
	11.77%
	15.47%
	35.35%
	-15.99%
	1.33
	20.93%
	30.87%
	8.91%
	39.61%
	0.16
	28.43%
	66.60%

	东方红5号
	东方证券
	2011-2-28
	1.0799
	3.79%
	-7.68%
	4.16%
	7.36%
	8.65%
	0.40
	16.15%
	19.53%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	华西证券融诚1号
	华西证券
	2011-2-28
	1.0500
	3.75%
	-0.85%
	4.90%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	广发理财3号
	广发证券
	2011-2-28
	1.0227
	3.75%
	0.47%
	11.42%
	8.12%
	9.40%
	0.39
	17.67%
	19.75%
	52.10%
	0.76%
	1.44
	28.91%
	37.35%
	1.71%
	32.41%
	0.08
	45.12%
	106.14%

	光大阳光3号
	光大证券
	2011-2-25
	1.2141
	3.66%
	-4.36%
	5.34%
	5.62%
	8.18%
	0.31
	11.92%
	13.20%
	31.87%
	-17.52%
	1.00
	26.60%
	34.70%
	
	
	
	
	

	光大阳光内需动力
	光大证券
	2011-2-28
	0.9854
	3.57%
	-2.78%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	山西证券汇通启富1号
	山西证券
	2011-2-25
	1.0684
	3.51%
	0.12%
	4.80%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江超越理财基金管家Ⅱ
	长江证券
	2011-2-28
	1.0159
	3.42%
	-3.33%
	6.55%
	3.90%
	5.18%
	0.21
	9.20%
	10.46%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	招商股票星
	招商证券
	2011-2-28
	1.1630
	3.38%
	-4.67%
	7.09%
	10.95%
	12.23%
	0.82
	13.82%
	16.05%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国信金理财价值增长
	国信证券
	2011-2-25
	1.0527
	3.33%
	-3.64%
	7.83%
	5.31%
	-0.52%
	0.39
	10.65%
	12.05%
	55.43%
	-6.83%
	1.47
	36.44%
	32.87%
	10.65%
	42.25%
	0.22
	50.08%
	96.78%

	国元黄山2号
	国元证券
	2011-2-28
	0.9079
	3.32%
	-4.07%
	-0.25%
	-10.87%
	-9.58%
	-0.57
	20.81%
	33.92%
	-5.07%
	-56.42%
	-0.18
	29.84%
	54.91%
	
	
	
	
	

	东海东风2号
	东海证券
	2011-2-25
	1.1168
	3.30%
	-1.33%
	9.60%
	12.29%
	14.85%
	1.15
	9.42%
	7.89%
	47.20%
	-2.18%
	2.90
	13.89%
	11.05%
	
	
	
	
	

	华泰紫金鼎锦上添花
	华泰证券
	2011-2-28
	1.0216
	3.22%
	-4.17%
	1.37%
	-5.47%
	-4.19%
	-0.48
	14.52%
	24.34%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	珠峰1号
	西南证券
	2011-2-25
	1.0151
	3.17%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国信金理财多策略
	国信证券
	2011-2-28
	0.9079
	3.14%
	-3.85%
	-2.27%
	-7.18%
	-5.89%
	-0.76
	12.07%
	21.08%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中金股票策略二号
	中国国际金融有限公司
	2011-2-28
	0.8916
	3.10%
	-3.77%
	-2.62%
	-9.53%
	-8.24%
	-0.58
	18.61%
	33.20%
	15.81%
	-35.53%
	0.46
	39.28%
	66.15%
	
	
	
	
	

	中金股票精选
	中国国际金融有限公司
	2011-2-28
	0.8316
	3.09%
	-0.63%
	10.20%
	5.24%
	6.52%
	0.24
	16.66%
	21.27%
	31.98%
	-19.37%
	0.81
	37.19%
	54.02%
	-25.80%
	4.90%
	-0.55
	47.54%
	119.25%

	中信建投精彩理财
	中信建投
	2011-2-25
	1.0000
	2.98%
	-5.19%
	3.41%
	-0.28%
	2.28%
	-0.15
	12.68%
	15.59%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江超越理财核心成长
	长江证券
	2011-2-28
	1.0107
	2.91%
	-0.69%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中投汇盈核心优选
	中投证券
	2011-2-28
	0.9130
	2.91%
	-0.27%
	4.32%
	-1.63%
	-0.34%
	-0.19
	15.64%
	22.06%
	14.16%
	-37.19%
	0.43
	32.07%
	48.62%
	
	
	
	
	

	中信稳健回报
	中信证券
	2011-2-28
	1.0650
	2.90%
	-2.29%
	0.78%
	6.49%
	7.77%
	0.47
	9.04%
	8.35%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国海收益精选
	国海证券
	2011-2-25
	0.9381
	2.78%
	-3.04%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	财富长安1号
	财富证券
	2011-2-25
	0.9810
	2.72%
	-2.29%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	红塔登峰1号
	红塔证券
	2011-2-25
	1.0364
	2.70%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中信积极配置
	中信证券
	2011-2-28
	1.0447
	2.63%
	1.08%
	4.67%
	-1.63%
	-0.35%
	-0.22
	14.02%
	19.27%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中金消费指数
	中国国际金融有限公司
	2011-2-28
	1.0215
	2.61%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中银国际中国红稳定价值
	中银国际证券
	2011-2-25
	0.9754
	2.61%
	-4.36%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君得益优选基金
	国泰君安
	2011-2-25
	1.0083
	2.37%
	-2.72%
	7.94%
	10.97%
	13.53%
	0.74
	11.44%
	11.90%
	46.03%
	-3.35%
	1.55
	23.11%
	28.02%
	11.53%
	43.12%
	0.24
	30.30%
	66.76%

	中信股票精选
	中信证券
	2011-2-28
	0.9993
	2.36%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	财富1号
	财富证券
	2011-2-28
	0.9473
	2.25%
	-4.01%
	-6.63%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	海通新兴成长
	海通证券
	2011-2-28
	1.0834
	2.17%
	-3.66%
	2.89%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中银国际中国红基金宝
	中银国际证券
	2011-2-28
	0.9777
	2.15%
	-3.79%
	-4.20%
	-0.05%
	1.23%
	-0.24
	8.76%
	11.90%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	金如意2号
	国联证券
	2011-2-25
	1.0054
	2.06%
	-5.16%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	招商智远内需
	招商证券
	2011-2-28
	1.0000
	2.04%
	0.10%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君得鑫股票
	国泰君安
	2011-2-25
	0.9630
	1.90%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	民生金中宝1号
	民生证券
	2011-2-28
	0.9575
	1.86%
	-3.26%
	2.38%
	-1.50%
	-0.22%
	-0.37
	9.35%
	14.87%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国海内需增长
	国海证券
	2011-2-25
	1.0340
	1.72%
	0.87%
	5.23%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	海通金中金
	海通证券
	2011-2-28
	1.0728
	1.72%
	-1.76%
	4.63%
	-4.04%
	-2.76%
	-0.52
	11.40%
	17.20%
	12.81%
	-38.54%
	0.44
	22.83%
	35.96%
	
	
	
	
	

	海通稳健成长
	海通证券
	2011-2-28
	1.0085
	1.67%
	-3.61%
	3.85%
	-1.87%
	-0.59%
	-0.30
	12.13%
	18.09%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中金安心回报
	中国国际金融有限公司
	2011-2-25
	1.0311
	1.66%
	-2.10%
	4.35%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国都3号安心成长
	国都证券
	2011-2-25
	0.9904
	1.65%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东吴财富1号
	东吴证券
	2011-2-28
	0.8152
	1.65%
	-10.06%
	-4.61%
	-18.82%
	-17.54%
	-1.11
	19.16%
	34.54%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	南京神州1号
	南京证券
	2011-2-28
	0.9457
	1.62%
	-1.78%
	7.42%
	8.56%
	9.85%
	0.63
	9.97%
	10.39%
	13.96%
	-37.39%
	0.46
	24.36%
	34.69%
	
	
	
	
	

	国都2号安心理财
	国都证券
	2011-2-25
	1.0909
	1.59%
	-5.70%
	7.16%
	7.09%
	9.65%
	0.40
	13.60%
	16.52%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	中山金汇1号
	中山证券
	2011-2-28
	0.9100
	1.53%
	-9.71%
	-4.99%
	-9.01%
	-7.73%
	-0.68
	15.74%
	25.86%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	创金避险增值
	第一创业
	2011-2-28
	1.0104
	1.53%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	瑞银财富1号
	瑞银证券
	2011-2-28
	1.0040
	1.52%
	0.10%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	银河99指数
	银河证券
	2011-2-28
	1.0140
	1.40%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江超越理财2号
	长江证券
	2011-2-28
	0.9975
	1.29%
	-4.15%
	1.12%
	-1.84%
	-0.56%
	-0.46
	8.44%
	13.46%
	9.47%
	-41.87%
	0.31
	23.22%
	33.72%
	
	
	
	
	

	招商智远成长
	招商证券
	2011-2-28
	1.1090
	1.28%
	-4.64%
	4.13%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	华泰紫金周期轮动
	华泰证券
	2011-2-28
	0.9355
	1.23%
	-1.81%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	国泰君安央企50
	国泰君安
	2011-2-28
	1.0618
	1.17%
	5.43%
	8.19%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	大通星海1号
	大通证券
	2011-2-25
	1.0280
	1.08%
	-12.96%
	-0.36%
	15.43%
	17.99%
	0.46
	19.00%
	19.55%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	华泰紫金2号
	华泰证券
	2011-2-28
	1.1735
	0.95%
	-1.07%
	2.79%
	-3.91%
	-2.63%
	-0.29
	17.42%
	25.73%
	26.91%
	-24.44%
	0.73
	34.71%
	52.33%
	-10.43%
	20.27%
	-0.29
	40.59%
	97.12%

	华融稳健成长1号基金精选
	华融证券
	2011-2-25
	1.0047
	0.89%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	金航2号
	中航证券
	2011-2-28
	1.0090
	0.86%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	安信理财2号
	安信证券
	2011-2-28
	0.9434
	0.66%
	-7.05%
	3.70%
	0.06%
	1.35%
	-0.13
	12.70%
	14.10%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	光大阳光新兴产业
	光大证券
	2011-2-25
	1.0065
	0.65%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东吴财富2号
	东吴证券
	2011-2-25
	1.0004
	0.53%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	金泉友2号
	方正证券
	2011-2-25
	1.0030
	0.50%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	长江超越理财龙腾1号
	长江证券
	2011-2-25
	1.0088
	0.46%
	-0.10%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	东方红3号
	东方证券
	2011-2-28
	1.1133
	0.43%
	-8.99%
	2.70%
	4.21%
	5.49%
	0.21
	15.00%
	15.10%
	48.70%
	-2.65%
	1.71
	28.39%
	29.99%
	
	
	
	
	

	国元黄山3号
	国元证券
	2011-2-28
	0.9276
	0.41%
	-6.66%
	-7.84%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	信达满堂红基金优选
	信达证券
	2011-2-25
	0.9600
	0.31%
	-3.81%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	平安年年红1号
	平安证券
	2011-2-25
	0.6041
	0.03%
	-4.17%
	0.62%
	-0.79%
	1.77%
	-0.20
	12.29%
	14.68%
	17.55%
	-31.84%
	0.53
	33.16%
	44.33%
	
	
	
	
	

	安信理财3号
	安信证券
	2011-2-28
	1.0209
	-0.46%
	0.07%
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	注1：按照近一月实际资产净值增长率由高到低顺序排列。
注2：近一月、近三月、近半年净值增长率未扣除浮动费用。近一年、近两年、近三年的实际资产净值增长率已全部扣除浮动费用。
注3：夏普比率、标准差计算所用计算数据均以月度收益率为单位，并计算到对应期间。

	来源：国金证券研究所 


	附表：小集合产品风险收益详情

	名称
	实际管理人
	选取净值披露截止日
	最新单位净值（元）
	近一月资产净值增长率
	近三月资产净值增长率
	近半年资产净值增长率
	近一年

	
	
	
	
	
	
	
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	下跌损益

	东方红先锋1号
	东方证券
	2011-2-28
	1.2797
	11.07%
	-0.02%
	18.44%
	24.53%
	25.82%
	1.36
	18.43%
	12.60%

	齐鲁金泰山2号
	齐鲁证券
	2011-2-28
	1.0450
	8.57%
	-2.17%
	3.59%
	
	
	
	
	

	华泰紫金智富
	华泰证券
	2011-2-25
	1.1541
	7.96%
	-0.58%
	11.57%
	
	
	
	
	

	玉麒麟1号
	兴业证券
	2011-2-28
	1.0900
	6.55%
	
	
	
	
	
	
	

	东海精选1号
	东海证券
	2011-2-25
	1.0489
	5.54%
	-2.12%
	0.58%
	
	
	
	
	

	国泰君安君享富利
	国泰君安
	2011-2-25
	1.0091
	5.07%
	0.73%
	
	
	
	
	
	

	银河福星1号
	银河证券
	2011-2-25
	1.0370
	4.96%
	1.87%
	
	
	
	
	
	

	东方红先锋3号
	东方证券
	2011-2-28
	1.1526
	4.82%
	-2.66%
	12.27%
	
	
	
	
	

	东方红先锋4号
	东方证券
	2011-2-28
	0.9860
	4.69%
	
	
	
	
	
	
	

	浙商金惠1号
	浙商证券
	2011-2-25
	1.2069
	4.49%
	-7.74%
	12.18%
	
	
	
	
	

	国信金理财泰然1号
	国信证券
	2011-2-28
	0.9540
	4.38%
	-4.70%
	3.46%
	
	
	
	
	

	申银万国宝鼎一期
	申银万国
	2011-2-28
	1.1691
	4.33%
	1.93%
	19.94%
	
	
	
	
	

	国信金理财限额特定1号
	国信证券
	2011-2-25
	1.0170
	3.67%
	-8.79%
	
	
	
	
	
	

	东方红先锋2号
	东方证券
	2011-2-28
	1.1412
	3.62%
	0.80%
	4.84%
	12.97%
	14.25%
	0.77
	15.72%
	14.69%

	东方红先锋5号
	东方证券
	2011-2-28
	1.0323
	3.20%
	
	
	
	
	
	
	

	光大阳光集结号
	光大证券
	2011-2-28
	1.0743
	3.12%
	-0.01%
	14.17%
	10.73%
	12.01%
	1.07
	10.01%
	9.04%

	锦诚1号
	华西证券
	2011-2-28
	0.9840
	3.04%
	0.51%
	-1.20%
	
	
	
	
	

	浙商金惠2号
	浙商证券
	2011-2-25
	0.8971
	2.81%
	-13.61%
	
	
	
	
	
	

	申银万国宝鼎二期
	申银万国
	2011-2-28
	1.0366
	2.25%
	
	
	
	
	
	
	

	浙商金惠3号
	浙商证券
	2011-2-25
	0.9526
	1.50%
	
	
	
	
	
	
	

	华泰紫金策略优选
	华泰证券
	2011-2-28
	1.0303
	0.85%
	-9.09%
	2.17%
	2.12%
	3.40%
	0.08
	20.74%
	25.23%

	中银国际中国红新股增强1号
	中银国际证券
	2011-2-25
	1.0048
	0.40%
	
	
	
	
	
	
	

	浙商金惠引航
	浙商证券
	2011-2-25
	0.9872
	0.37%
	
	
	
	
	
	
	

	东方红开源
	东方证券
	2011-2-28
	1.0034
	0.33%
	-0.04%
	
	
	
	
	
	

	国泰君安君享精品基金一号
	国泰君安
	2011-2-25
	1.0044
	0.14%
	-3.33%
	7.49%
	
	
	
	
	

	金益求金
	第一创业
	2011-2-25
	1.0018
	0.10%
	
	
	
	
	
	
	

	招商智远稳健4号
	招商证券
	2011-2-25
	1.0040
	0.10%
	
	
	
	
	
	
	

	注1：按照近一月实际资产净值增长率由高到低顺序排列。
注2：近一月、近三月、近半年净值增长率未扣除浮动费用。近一年的实际资产净值增长率已全部扣除浮动费用。
注3：夏普比率、标准差计算所用计算数据均以月度收益率为单位，并计算到对应期间。

	来源：国金证券研究所 
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特别声明： 





本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。


本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。


客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向任何人作出邀请。国金证券未有采取行动以确保于此报告中所指的证券适合个别的投资者。国金证券建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。


在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。国金证券及其关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息、所载资料或意见。


本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载的观点并不代表国金证券的立场，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。
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