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调控环境下反弹行情驱动近半数基金年初以来净值

实现正收益 

【市场回顾与展望】 

 在政策调控的环境下，市场在调整后出现了反弹行情，截至2

月14日收盘，年初以来沪深300指数上涨2.91%。目前市场对

通胀压力与相关货币政策仍较为敏感，低于市场预期的CPI

成为指数反弹的市场利好因素。今年1月起按照每5年一大调

惯例，启用新CPI权重方案。 1月份居民消费价格总水平同比

上涨4.9%, 其中食品价格上涨10.3%，CPI没有突破5%，低于

市场预期。2月14日沪深300指数大涨3.15%，使沪深300指数

年初以来收益转为正值。同期股票和债券基金中近半数净值

表现随市场反弹出现了正收益，其中走势分化也较大，净值

增长最高的为15.19%，比净值表现最差的领先20.43%。就基

金类型平均净值变化来看，指数型基金表现较好，净值增长

均值为4.15%。封闭式基金净值分布区间为

(5.3661,-5.2476)，封闭式基金从年初到2月14日期间折价幅

度减少，安全边际降低。就单只基金来看，净值增长最高和

表现较差的都在股票型基金中，出现了较大程度的分化，基

金对市场判断的分歧将加大反弹的波动性。在调控政策与市

场反弹环境下，市场对通胀走势与相关政策预期仍较为敏感，

而国际经济波动和大宗商品价格上涨压力仍需关注，投资者

应坚持谨慎投资理念。 

 

【投资组合】 

 组合选择坚持有效控制风险下追求绝对收益的原则,推荐的

基金组合为：长盛积极配置、基金开元、瑞福进取、基金景

宏。资金配置调整为55%，20%，10%和15%。 
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基金指数与沪深 300 指数 

走势比较 
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一、 反弹行情下基金净值表现 

在政策调控的环境下，市场在调整后出现了反弹行情，截至 2月 14 日收盘，

年初以来沪深 300 指数上涨 2.91%。目前市场对通胀压力与相关货币政策仍较为

敏感，低于市场预期的 CPI 成为指数反弹的市场利好因素。今年 1月起按照每 5

年一大调惯例，启用新CPI权重方案。 1月份居民消费价格总水平同比上涨4.9%, 

其中食品价格上涨 10.3%，CPI4.9%没有突破 5%，低于市场预期。2月 14 日沪深

300 指数单日大涨 3.15%，使沪深 300 指数年初以来收益转为正值，图 1 为截至

2 月 14 日收盘股票和配置型基金今年累计收益分布。同期股票和债券基金中近

半数净值表现随市场反弹出现了正收益，其中走势分化也较大，净值增长最高的

为 15.19%，比净值表现最差的领先 20.43%。就基金类型平均净值变化来看，指

数型基金表现较好，净值增长均值为 4.15%。就单只基金来看，净值增长最高和

表现较差的都在股票型基金中，出现了较大程度的分化，基金对市场判断的分歧

将加大反弹的波动性。 

 

图1. 截至2月14日收盘股票和配置型基金今年累计收益分布 
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表现较强的前五名为： 
 
表1. 

 
基金简称 收益率

南方隆元 15.1892%

长城双动力 9.4562%

申万巴黎深成进取 9.1503%

博时主题行业 8.6324%

南方小康产业 8.2702%

 

二、 封闭式基金安全边际降低 
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封闭式基金净值分布区间分别为（5.7778 ，-4.5328），封闭式基金从年初到2月14

日期间折价幅度减少，安全边际降低。从封闭式基金年初以来收益与折价率变化的关系来

看，多数折价率的降低基本上快于年初以来的收益增长。表2列出了目前折价率较低的基金 

，折价率水平可以结合收益指标作为选择投资封闭式基金的参考因素。 

 

图2. 2011年初到2月14日封闭式基金贴现率曲线出现上移 
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表2. 目前折价率较低的基金 

 

简称 目前折价率% 年初折价率% 剩余到期年限 

基金鸿阳 -13.83  -20.72 5.82 

基金久嘉 -12.02  -18.84 6.39 

基金银丰 -11.80  -17.39 6.50 

基金天元 -10.21  -14.90 3.53 

基金普丰 -10.07  -15.97 3.41 

 

 

三、 投资组合建议 

在调控政策与市场反弹环境下，市场对通胀走势与相关政策预期仍较为敏

感，而国际经济波动和大宗商品价格上涨压力仍需关注，投资者应坚持谨慎投资

理念。关注投资标的基本面和安全边际，在业绩预期和动态估指优势中选择股票

并控制仓位，通过有效防范风险追求稳健收益。 

组合选择坚持有效控制风险下追求绝对收益的原则,推荐的基金组合由股票

基金和债券型基金组成，基金简称分别为：长盛积极配置、基金开元、瑞福进取、

基金景宏。资金配置如表 2所示。 

 

表3. 

代码 基金简称 投资比例 

080003 长盛积极配置 55%



 

 
 联系方式：yuyang@rxzq.com.cn 

第 4 页 共 5 页 

184688 基金开元 20%

150001 瑞福进取 10%

184691 基金景宏 15%
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