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事件描述： 

近日全部基金都已公布了其2010年四季度报告，我们基于基金2010年四季度煤炭板块重仓股的变动情况进

行了以下分析。 

分析： 

1． 2010 年四季度基金重仓股中煤炭股数量上升到 24 家。 

与2010年三季度数据相比，基金2010年四季度末重仓持有的煤炭行业股票数量上升到24家。2010年四季度

基金持有煤炭股市值占基金持有总市值的比例为3.89%，比2010年三季度增加1.87个百分点，同期煤炭流通

市值占A股上市公司总流通市值比重为4.82%，煤炭板块受到基金增持。2010年四季度，煤炭板块中被基金

重仓持有的股票分别是：凯迪电力、山煤国际、兰花科创、西山煤电、潞安环能、欣网视讯、恒源煤电、

冀中能源、盘江股份、神火股份、永泰能源、兖州煤业、国阳新能、煤气化、平煤股份、昊华能源、中国

神华。与2010年三季度持股情况相比，平庄能源、中煤能源退出了本季度基金重仓股之列。 

2．与 2010 年三季度相比，2010 年四季度基金增持凯迪电力、兰花科创、潞安环能、欣网视讯、恒源煤电、

冀中能源、盘江股份、煤气化。 

在仍保持“基金重仓股”地位的股票当中，基金增持了凯迪电力、兰花科创、潞安环能，其中凯迪电力、

潞安环能的加仓幅度较高，重仓持有凯迪电力的基金数量由2010年三季度的1家增加至2010年四季度的5家，

基金持有市值（仅考虑列入基金十大重仓股的样本）占其流通股的比例上升到14.41%。重仓持有潞安环能

的基金数量由2010年三季度的3家剧增至四季度的46家，基金持有市值（仅考虑列入基金十大重仓股的样本）

占其流通股的比例上升到9.62%。而其他六家的加仓幅度则低于凯迪电力和潞安环能，持有兰花科创的基

金数量由4家增加到23家，持有欣网视讯的基金数量由0增加到5家，持有恒源煤电的基金数量由1家增加到3
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表 1：煤炭板块基金重仓股 

名称 代码 

2010 年四季报 2010 年三季报 

基金持有市

值(万元) 

占流通

股比例

(%) 

基金持

股数(万

股) 

持有该

股基金

数 

基金持有

市值(万

元) 

占流通

股比例

(%) 

基金持

股数(万

股) 

持有该

股基金

数 

新大洲Ａ 571 3170 0.68 500 1 0 0 0 0 
平庄能源 780 8432 0.54 550 1 9502 1.92 752 1 
神火股份 933 122640 4.66 4896 6 106669 4.96 5203 8 
冀中能源 937 237038 7.51 5919 17 36710 1.73 1364 5 
凯迪电力 939 87979 14.41 5625 5 25596 4.61 1800 1 
煤 气 化 968 30848 2.31 1188 4 0 0 0 0 
西山煤电 983 383101 9.75 14354 31 340186 11.11 16355 16 
郑州煤电 600121 0 0 0 0 2535 0.37 230 1 
兰花科创 600123 312259 11.61 6633 23 103126 5.97 3408 4 
永泰能源 600157 21589 3.64 930 4 25964 8.67 1161 1 
兖州煤业 600188 29326 2.87 1033 3 0 0 0 0 
国阳新能 600348 174214 2.53 6074 14 93239 2.46 5912 6 
盘江股份 600395 59904 6.91 1840 9 413 0.08 20 1 
欣网视讯 600403 38253 9.45 1128 5 0 0 0 0 
上海能源 600508 4243 0.21 150 1 2423 0.15 105 1 
山煤国际 600546 80005 12.79 2312 5 65396 14.78 2671 6 
恒源煤电 600971 56417 8.14 1162 3 2786 0.68 90 1 
开滦股份 600997 10310 0.71 512 3 0 0 0 0 
大同煤业 601001 168 0 8 1 0 0 0 0 

家，持有冀中能源的基金数量由5家增加到17家，持有盘江股份的基金数量由1家增加到9家，持有煤气化的

基金数量由0家增加到4家，基金对兰花科创、欣网视讯、恒源煤电、冀中能源、盘江股份、煤气化持股数占

流通股本的比例分别上升至11.61%、9.45%、8.14%、7.51%、6.91%、2.31%。 

3．与 2010 年三季度相比，2010 年四季度煤炭股基金重仓持股数量增加，基金家数增加。 

在整个市场资金充足，煤炭涨价预期提升情况下，基金等机构对煤炭板块看好。2010年四季度基金全面增持

煤炭股，持有市值环比增长5.1%。与2010年三季度相比，2010年四季度煤炭股基金重仓持股数量由20家增加

到24家，重仓持有煤炭股的基金总家数由2010年三季度的104家猛增到2010年四季度的236家。 

4.关注有资源重组预期的个股。 

自2010年国庆节后至年末，在通胀预期以及流动性充足的情况下，煤炭板块经历一轮估值的修复过程，从10

月8日至年末，煤炭指数累计涨幅27.17%，煤炭板块的静态市盈率为24倍。进入2011年以来，本轮煤炭板块

的估值有冲高回落的态势。在政府控通胀的过程中，煤价受政策抑制，大幅上涨的可能性较小，我们预计在

一季度，煤炭指数将处于震荡整理的过程中。在个股的推荐上，我们看好有资产注入预期的潞安环能、冀中

能源、资源整合预期强烈的盘江股份、有高送转预期的昊华能源。 

说明：重仓股分析的基础数据，只来自基金前十大重仓股，因此可能带来分析误差。 
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中国神华 601088 507258 1.26 20528 46 498676 11.73 21121 43 
昊华能源 601101 8452 1.63 180 3 1308 0.35 38 2 
平煤股份 601666 74061 1.93 3512 3 18606 0.58 1048 2 
潞安环能 601699 660209 9.62 11070 46 92119 2.25 2587 3 
中煤能源 601898 256 0.02 24 1 10031 0.66 1011 2 
国投新集 601918 703 0.03 50 1 0 0 0 0 
数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 2：新大洲 A 基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比%

  （万股）       （万股）     
万家基金 500 0.27% 0.68% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 3：平庄能源基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比%

  （万股）       （万股）     
申万新经济 550 1.92% 0.54% 申万新经济 752 2.11% 1.92% 

 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 4：神火股份基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     
方达价值 3370 3.23% 3.21% 方达价值 3371  2.58% 3.21% 
广发内需 600 4.06% 0.57% 广发内需 770  4.60% 0.73% 
景顺成长 488  3.34% 0.46% 光大红利 367  2.82% 0.35% 
德盛优势 216  5.19% 0.21% 德盛优势 256  5.02% 0.24% 
上投中小盘 153  2.75% 0.15% 农银平衡 161  2.28% 0.15% 
景顺治理 69  4.80% 0.07% 万家公用 160  3.62% 0.15% 

光大中小盘 99  3.52% 0.09% 
景顺治理 18  4.16% 0.02% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 
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表 5：冀中能源基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     
光大量化 1316  4.50% 1.67% 广发聚富 660 2.58% 0.84% 
长盛同德 1068  4.76% 1.35% 基金同盛 315  2.36% 0.40% 
广发聚富 660  3.97% 0.84% 国泰金鹏 205  2.42% 0.26% 
景顺蓝筹 615  2.27% 0.78% 长盛精选 151  2.87% 0.19% 
中海能源 425  2.41% 0.54% 光大配置 34 2.96% 0.04% 
景顺平衡 330  2.33% 0.42% 
基金同盛 325  3.23% 0.41% 
景顺成长 316  3.45% 0.40% 
长盛精选 240  6.74% 0.31% 
农银蓝筹 196  2.47% 0.25% 
国泰金鹏 170  3.23% 0.22% 
上投中小盘 122  3.51% 0.15% 
浦银价值 49  2.42% 0.06% 
景顺治理 40  4.48% 0.05% 
德盛主题 19  3.41% 0.02% 
长盛创新 18  4.54% 0.02% 
华泰量化 9 1.86% 0.01% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 6：凯迪电力基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     

华夏盛世 2111 2.69% 5.41% 华夏行业 1800 2.33% 4.61% 
华夏行业 1800 3.10% 4.61% 
益民创新 1074 3.44% 2.75% 
基金兴华 400 2.59% 1.02% 
博时创业 240 4.74% 0.61% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 7：煤气化基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）      （万股）     

兴全增长 701  6.11% 1.36% 
东吴动力 315  2.18% 0.61% 
东吴进取 131  2.75% 0.25% 
光大配置 42  4.30% 0.08% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 
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表 8：西山煤电基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     
方达价值 3200  3.27% 2.17% 方达价值 3400 2.64% 2.31% 
深 100ETF 2085  2.94% 1.42% 融通新蓝筹 3015  4.13% 2.05% 
融通深 100 1621  2.71% 1.10% 深 100ETF 2691  2.50% 1.83% 
中海能源 1000  3.77% 0.68% 大成稳健 1905  2.79% 1.29% 
中银增长 838  2.16% 0.57% 融通深 100 1819  2.37% 1.24% 
景顺鼎益 836  3.50% 0.57% 中海能源 1050  2.94% 0.71% 
景顺资源 768  2.38% 0.52% 深成 ETF 878  3.83% 0.60% 
富国天瑞 674  3.03% 0.46% 基金裕隆 630  3.63% 0.43% 
深成 ETF 616  4.36% 0.42% 景顺成长 391  2.28% 0.27% 
瑞福优先 593  3.11% 0.40% 银华 100 282  2.36% 0.19% 
银华 100 516  2.70% 0.35% 大成红利 169  2.89% 0.12% 
中银蓝筹 350  3.77% 0.24% 华富价值 50  3.34% 0.03% 
基金通乾 300  2.43% 0.20% 招商 100 40  2.08% 0.03% 
中邮主题 210  2.87% 0.14% 浦银生活 18  1.75% 0.01% 
申万深成 145  3.50% 0.10% 100ETF联接 15  0.02% 0.01% 
万家公用 120  2.94% 0.08% 南方深成 2  0.01% 0.00% 
招商股票 98  2.99% 0.07% 
银华收益 61  1.36% 0.04% 
基金裕泽 60  2.75% 0.04% 
大成红利 60  3.27% 0.04% 
银河蓝筹 38  4.20% 0.03% 
国富成长 28  3.16% 0.02% 
招商平衡 27  4.79% 0.02% 

100ETF 联接 24  0.06% 0.02% 
长信利丰 23  1.06% 0.02% 
天弘深成 19  3.56% 0.01% 

博时回报 AB 12  0.43% 0.01% 
 

泰信优势 10  1.80% 0.01% 
东吴优信 A 10  2.69% 0.01% 
华泰增利 A 10  1.38% 0.01% 
南方深成 4  0.04% 0.00% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 
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表 9：郑州煤电基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     

万家基金 230 0.22% 0.37% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 10：兰花科创基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     

广发聚丰 2645 4.75% 4.63% 广发聚丰 2685 3.13% 4.70% 
广发小盘 987 4.32% 1.73% 广发内需 490 4.33% 0.86% 
兴全社会 450 3.07% 0.79% 德盛优势 142 4.11% 0.25% 

广发内需 391 4.97% 0.68% 
光大新增

长 
91 1.56% 0.16% 

华安创新 380 2.22% 0.67% 
南方稳健 243 1.99% 0.42% 
南稳贰号 233 1.99% 0.41% 
东吴行业 215 3.40% 0.38% 
申万新经济 200 2.14% 0.35% 
长信增利 150 2.26% 0.26% 
德盛优势 130 5.87% 0.23% 
光大红利 120 2.11% 0.21% 
万家公用 120 5.18% 0.21% 
万家和谐 111 2.55% 0.19% 
光大新增长 91 2.90% 0.16% 
德盛稳健 52 3.22% 0.09% 
万家精选 35 3.41% 0.06% 
金鹰稳健 27 2.95% 0.05% 
银河蓝筹 18 3.51% 0.03% 
光大精选 16 4.03% 0.03% 
招商平衡 8 2.50% 0.01% 
华泰量化 8 1.78% 0.01% 
万家引擎 4 2.59% 0.01% 
数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 
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表 11：永泰能源基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     

广发稳健 762 2.01% 2.98% 长盛基金 1161 0.69% 8.67% 
金鹿保本 2 105 1.04% 0.41% 
国泰价值 48 2.47% 0.19% 
德盛红利 15 2.97% 0.06% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 12：兖州煤业基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）      （万股）     

中海能源 535 2.15% 1.49% 

东吴行业 328 3.13% 0.91% 

万家公用 170 4.43% 0.47% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 13：国阳新能基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     

广发小盘 2700 7.20% 1.12% 广发小盘 3680  5.68% 1.53% 

易基 50 1060  1.24% 0.44% 广发内需 1040  4.78% 0.43% 

东吴行业 574  5.53% 0.24% 红利 ETF 590  2.70% 0.25% 

工银平衡 460  1.85% 0.19% 中盘 ETF 319  1.55% 0.13% 

基金科瑞 337  2.61% 0.14% 富国天鼎 154  2.44% 0.06% 

红利 ETF 331  3.86% 0.14% 大成红利 129  1.67% 0.05% 

基金景宏 291  2.94% 0.12% 

融通内需 122  4.99% 0.05% 

东吴进取 111  2.58% 0.05% 

大成红利 45  2.68% 0.02% 

华富价值 25  2.55% 0.01% 

中欧新蓝筹 10  2.88% 0.00% 

万家引擎 6 2.36% 0.00% 

盛利配置 3 1.62% 0.00% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 
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表 14：盘江股份基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 

名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 
占流通股

比% 
  （万股）       （万股）     

国投核心 601 3.06% 2.26% 宝盈收益 AB 20 0.62% 0.08% 
申万新动力 531 4.84% 1.99% 
南方盛元 315 3.41% 1.18% 
博时创业 152 6.26% 0.57% 
万家公用 110 3.28% 0.41% 
富国天源 65 2.68% 0.24% 
长盛红利 34 2.69% 0.13% 
申万优势 23 5.11% 0.09% 
天弘永定 9 3.01% 0.04% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 15：欣网视讯基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 
  （万股）      （万股）     

工银成长 623  3.41% 5.22% 
泰信优质 300  4.34% 2.51% 
工银蓝筹 126  4.00% 1.05% 
添富蓝筹 70  3.17% 0.59% 
长盛债券 9  0.52% 0.07% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 16：上海能源基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     

万家公用 150 3.89% 0.21% 南方策略 105 1.40% 0.15% 
数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 17：山煤国际基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 
  （万股）       （万股）     

方达策略 2 890 5.63% 4.92% 方达策略 930 4.28% 5.15% 
方达策略 882 5.92% 4.88% 方达策略 2 900 3.98% 4.98% 
方达中小盘 300 3.22% 1.66% 方达领先 311 2.81% 1.72% 
易方达科汇 195 2.73% 1.08% 易方达科汇 261 2.71% 1.44% 
景顺治理 46 4.38% 0.25% 方达中小盘 190 2.49% 1.05% 

海富中小盘 80 3.65% 0.44% 
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数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 18：恒源煤电基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比%

  （万股）       （万股）     

方达价值 1025 1.89% 7.18% 万家公用 90 3.07% 0.68%

万家公用 90 4.29% 0.63%

融通内需 47  3.48% 0.33%

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 19：开滦股份基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）      （万股）     

信诚精选 381  2.76% 0.53%

银河成长 75  4.09% 0.10%

国泰价值 56  2.48% 0.08%

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 20：大同煤业基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）      （万股）     

东吴优信 A 8 1.69% 0.00% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 21：中国神华基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     

易基 50 3452  3.49% 0.21% 易基 50 3802  3.92% 2.11%

50ETF 3064  3.80% 0.19% 50ETF 3447  3.70% 1.91%

诺安价值 2200  5.69% 0.13% 嘉实 300 2088  1.47% 1.16%

嘉实 300 1891  1.39% 0.12% 华夏 300 1460  1.51% 0.81%

华夏 300 1320  1.43% 0.08% 国泰金鼎 1166  4.60% 0.65%

博时 300 791  1.48% 0.05% 博时 300 878  1.52% 0.49%

万家 180 703  2.11% 0.04% 万家 180 747  2.19% 0.42%

添富综指 589  2.19% 0.04% 易方达 300 713  1.47% 0.40%

易方达 300 588  1.40% 0.04% 治理 ETF 644  3.47% 0.36%

180ETF 552  2.28% 0.03% 180ETF 591  2.31% 0.33%

治理 ETF 540  3.33% 0.03% 添富综指 570  2.13% 0.32%

大成 300 522  1.51% 0.03% 大成 300 563  1.53% 0.31%

国泰 300 448  1.45% 0.03% 国泰 300 477  1.50% 0.27%
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富国 300 301  3.01% 0.02% 工银 300 378  1.49% 0.21%

双禧 100 291  2.27% 0.02% 国泰区位 351  4.60% 0.19%

工银 300 283  1.46% 0.02% 建信 300 316  1.49% 0.18%

建信 300 261  1.40% 0.02% 央企 ETF 299  5.42% 0.17%

国投景气 260  1.88% 0.02% 国泰金鹏 298  3.10% 0.17%

央企 ETF 233  5.38% 0.01% 中银 100 252  2.29% 0.14%

中银 100 218  2.23% 0.01% 新华泛资源 200  3.26% 0.11%

价值 ETF 175  3.90% 0.01% 广发 300 173  1.51% 0.10%

广发 300 175  1.46% 0.01% 诺安 100 166  2.34% 0.09%

海富 100 168  2.27% 0.01% 海富 100 162  2.28% 0.09%

基金兴和 138  0.95% 0.01% 建信联接 150  4.36% 0.08%

瑞和 300 133  1.43% 0.01% 基金兴和 138  0.93% 0.08%

诺安 100 129  2.22% 0.01% 南方 300 119  1.50% 0.07%

南方 300 117  1.46% 0.01% 瑞和 300 112  1.48% 0.06%

周期 ETF 108  3.76% 0.01% 长盛 100 106  2.39% 0.06%

长盛 100 96  2.30% 0.01% 申万 300 94  3.47% 0.05%

华宝 100 89  2.26% 0.01% 华宝 100 89  2.31% 0.05%

责任 ETF 82  4.22% 0.01% 银河 300 83  3.37% 0.05%

鹏华 300 78  1.37% 0.00% 鹏华 300 80  1.50% 0.04%

申万 300 75  2.91% 0.00% 国富 300 70  1.11% 0.04%

银河 300 74  3.30% 0.00% 基金普丰 69  0.48% 0.04%

基金普丰 68  0.47% 0.00% 金鹿保本 2 60  0.54% 0.03%

国泰价值 60  3.27% 0.00% 责任 ETF 58  3.90% 0.03%

国富 300 53  1.05% 0.00% 双禧 100 54  2.32% 0.03%

中海上证 50 50  3.03% 0.00% 中海上证 50 47  3.50% 0.03%

富国天鼎 45  1.21% 0.00% 长信 100 40  3.61% 0.02%

银华 300 28  1.44% 0.00% 银华 300 33  1.45% 0.02%

长信 100 21  3.95% 0.00% 泰达大盘 27  1.89% 0.01%

华富 100 19  2.27% 0.00% 华富 100 19  2.32% 0.01%

中欧 300 19  1.29% 0.00% 宝盈 100 7  2.04% 0.00%

长盛 300 15  1.43% 0.00%

宝盈 100 4  1.91% 0.00%

交银治理 4  0.02% 0.00%

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 22：昊华能源基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     

国富收益 111  3.80% 1.01% 国投增利 26  0.32% 0.24%

华泰价值 64  2.19% 0.58% 海富债券 C 12  0.24% 0.11%

华泰增利 A 5  1.21% 0.05%

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 



  

 
11诚信源于独立，专业创造价值

证 券 研 究 报 告·短评

www.txsec.com 

 

表 23：平煤股份基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 

  （万股）       （万股）     

兴全趋势 2288  2.84% 1.26% 中海能源 850  2.03% 0.47%
中海能源 768  2.29% 0.42% 金鹰中小盘 198  2.41% 0.11%
信诚精选 456  3.46% 0.25%

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 24：潞安环能基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 
  （万股）       （万股）     

广发聚丰 2560 5.82% 2.22% 广发小盘 1329  4.63% 1.16% 
方达价值 1290 2.94% 1.12% 大成稳健 1016  2.55% 0.88% 
广发小盘 1233 6.84% 1.07% 大成精选 242  2.67% 0.21% 
国富弹性 517 5.66% 0.45% 
大成 2020 500 2.56% 0.43% 
南方避险 414 2.23% 0.36% 
华泰盛世 411 2.68% 0.36% 
大成景阳 411 3.31% 0.36% 
广发稳健 400 2.71% 0.35% 
中海能源 303 2.56% 0.26% 
景顺成长 221 3.61% 0.19% 
广发聚富 200 1.79% 0.17% 
基金景宏 196 4.12% 0.17% 
东吴行业 185 3.71% 0.16% 
南方盛元 184 3.64% 0.16% 
南方稳健 175 1.81% 0.15% 
广发内需 170 2.74% 0.15% 
南稳贰号 169 1.83% 0.15% 
天治核心 151 2.88% 0.13% 
大成精选 140 2.77% 0.12% 
信诚成长 138 3.08% 0.12% 
南方积配 128 3.08% 0.11% 
易方达平稳 100 2.00% 0.09% 
益民红利 100 4.16% 0.09% 
银河稳健 94 3.09% 0.08% 
诺德价值 82 1.48% 0.07% 
诺安成长 77 3.24% 0.07% 
银河行业 72 2.55% 0.06% 
嘉实量化 56 2.25% 0.05% 
大成双动力 55 2.91% 0.05% 
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富国天鼎 50 3.23% 0.04% 
富国天源 46 3.47% 0.04% 
招商股票 45 3.07% 0.04% 
泰达红利 37 2.69% 0.03% 
鹏华成长 29 3.13% 0.03% 
银河成长 26 4.20% 0.02% 
景顺治理 24 3.90% 0.02% 
泰达品质 23 3.08% 0.02% 
银河蓝筹 21 5.18% 0.02% 
华泰量化 9 2.55% 0.01% 
东方核心 8 2.31% 0.01% 
浦银红利 6 1.94% 0.01% 
澳银配置 5 2.94% 0.00% 
中欧新蓝筹 5 2.84% 0.00% 
华富策略 4 1.81% 0.00% 
万家引擎 3 2.46% 0.00% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 25：中煤能源基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比%
  （万股）       （万股）     

超大联接 24 0.17% 0.02% 超大 ETF 1001 5.25% 0.66% 
超大联接 5 0.03% 0.00% 

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 

 

表 26：国投新集基金持有人比较 

2010 年四季度 2010 年三季度 
名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 名称 持股数 占基金净值 占流通股比% 
  （万股）      （万股）     

中欧价值 50 2.32% 0.03%

数据来源：各基金 2010 年四季度、2010 年三季度报告，天相投资分析系统 
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天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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 投资建议 预期个股相对天相流通指数涨幅 

1 买入 >15% 

2 增持 5---15% 

3 中性 (-)5%---(+)5% 

4 减持 (-)5%---(-)15% 

5 卖出  <(-)15% 


