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	图表1：券商集合理财产品最新净值增长率

	管理人
	产品名称
	更新日期
	单位净值(元)
	累计净值(元)
	周净值增长率
	投资类型

	上海证券
	上海证券理财1号
	2010-12-17
	0.6158
	0.6158
	4.14%
	股票型

	国泰君安证券
	国泰君安明星价值
	2010-12-17
	1.0864
	1.0864
	3.50%
	股票型

	中信证券
	中信优选成长
	2010-12-17
	1.3188
	1.4388
	3.32%
	股票型

	东北证券
	东北证券2号
	2010-12-17
	1.015
	1.2199
	3.15%
	股票型

	国信证券
	国信金理财价值增长
	2010-12-17
	1.1249
	1.7173
	3.11%
	股票型

	东海证券
	东海东风5号
	2010-12-17
	1.1043
	1.1843
	2.98%
	股票型

	中金公司
	中金股票精选
	2010-12-17
	0.8561
	2.5633
	2.88%
	股票型

	中金公司
	中金股票策略
	2010-12-17
	0.8261
	1.2261
	2.75%
	股票型

	招商证券
	招商股票星
	2010-12-17
	1.219
	1.219
	2.44%
	股票型

	华泰证券
	华泰紫金鼎造福桑梓
	2010-12-17
	1.1341
	1.1641
	2.41%
	股票型

	兴业证券
	金麒麟2号
	2010-12-17
	1.1196
	1.1196
	2.39%
	股票型

	招商证券
	招商智远成长
	2010-12-17
	1.164
	1.164
	2.11%
	股票型

	中金公司
	中金股票策略二号
	2010-12-17
	0.9288
	0.9658
	2.02%
	股票型

	国信证券
	国信金理财多策略
	2010-12-17
	0.9585
	0.9585
	1.94%
	股票型

	中国银河证券
	银河金星1号
	2010-12-17
	0.9507
	0.9767
	1.72%
	股票型

	华泰证券
	华泰紫金周期轮动
	2010-12-17
	0.9635
	0.9935
	1.70%
	股票型

	东海证券
	东海东风3号
	2010-12-17
	1.016
	1.163
	1.40%
	股票型

	平安证券
	平安优质成长中小盘
	2010-12-17
	1.07
	1.07
	0.75%
	股票型

	招商证券
	招商智远内需
	2010-12-17
	0.999
	0.999
	0.50%
	股票型

	中信证券
	中信股票精选
	2010-12-17
	0.9977
	0.9977
	-0.23%
	股票型

	
	股票型券商集合理财产品平均
	
	
	
	2.25%
	

	浙商证券
	浙商金惠1号
	2010-12-17
	1.4231
	1.4231
	5.94%
	混合型

	东吴证券
	东吴财富1号
	2010-12-17
	0.935
	0.935
	5.55%
	混合型

	东方证券资产
	东方红先锋3号
	2010-12-17
	1.2387
	1.2387
	5.38%
	混合型

	浙商证券
	浙商金惠2号
	2010-12-17
	1.0539
	1.0539
	5.27%
	混合型

	东方证券资产
	东方红先锋2号
	2010-12-17
	1.1826
	1.1826
	5.24%
	混合型

	中银国际证券
	中银国际中国红1号
	2010-12-17
	1.2777
	1.4677
	5.13%
	混合型

	东方证券资产
	东方红先锋1号
	2010-12-17
	1.3045
	1.3045
	4.39%
	混合型

	长江证券
	长江灵活配置
	2010-12-17
	1.1678
	1.3028
	3.95%
	混合型

	东北证券
	东北证券1号
	2010-12-17
	1.011
	1.1825
	3.80%
	混合型

	浙商证券
	浙商金惠3号
	2010-12-17
	1.0272
	1.0272
	3.60%
	混合型

	申银万国证券
	申银万国2号
	2010-12-17
	1.093
	1.093
	3.50%
	混合型

	东方证券资产
	东方红2号
	2010-12-17
	1.3169
	2.8165
	3.39%
	混合型

	国泰君安证券
	国泰君安君享富利
	2010-12-17
	1.0207
	1.0207
	3.32%
	混合型

	国信证券
	国信金理财6号
	2010-12-17
	1.1118
	1.1118
	3.27%
	混合型

	国海证券
	国海收益精选
	2010-12-17
	0.9947
	0.9947
	3.21%
	混合型

	中国银河证券
	银河福星1号
	2010-12-17
	1.043
	1.043
	3.06%
	混合型

	东方证券资产
	东方红6号
	2010-12-17
	1.0202
	1.0202
	2.93%
	混合型

	光大证券
	光大阳光6号
	2010-12-17
	1.1422
	1.2222
	2.92%
	混合型

	第一创业证券
	创业2号稳健回报
	2010-12-17
	1.1501
	1.1501
	2.88%
	混合型

	中信证券
	中信股债双赢
	2010-12-17
	1.0726
	1.4526
	2.85%
	混合型

	国信证券
	国信金理财4号
	2010-12-17
	1.0406
	1.3988
	2.73%
	混合型

	东方证券资产
	东方红4号
	2010-12-17
	1.7872
	1.8172
	2.71%
	混合型

	长江证券
	长江超越理财3号
	2010-12-17
	1.0777
	1.3527
	2.70%
	混合型

	东方证券资产
	东方红5号
	2010-12-17
	1.1463
	1.1463
	2.64%
	混合型

	东海证券
	东海东风6号
	2010-12-17
	1.1079
	1.1079
	2.58%
	混合型

	光大证券
	光大阳光3号
	2010-12-17
	1.313
	1.363
	2.56%
	混合型

	中国建银投资证券
	中投汇盈核心优选
	2010-12-17
	0.9329
	1.1929
	2.56%
	混合型

	东莞证券
	东莞旗峰2号
	2010-12-17
	1.0158
	1.0158
	2.55%
	混合型

	中信证券
	中信理财2号
	2010-12-17
	1.1801
	2.6701
	2.49%
	混合型

	光大证券
	光大阳光
	2010-12-17
	1.3973
	3.0573
	2.49%
	混合型

	宏源证券
	宏源内需成长
	2010-12-17
	1.0322
	1.1462
	2.44%
	混合型

	安信证券
	安信理财2号
	2010-12-17
	1.0193
	1.0193
	2.36%
	混合型

	中国银河证券
	银河北极星1号
	2010-12-17
	1.0448
	1.0448
	2.32%
	混合型

	大通证券
	大通星海1号
	2010-12-17
	1.164
	1.267
	2.28%
	混合型

	东海证券
	东海精选1号
	2010-12-17
	1.0726
	1.0726
	2.25%
	混合型

	中信证券
	中信积极配置
	2010-12-17
	1.0688
	1.0838
	2.21%
	混合型

	广发证券
	广发理财3号
	2010-12-17
	1.15
	2.7518
	2.19%
	混合型

	华泰证券
	华泰紫金智富
	2010-12-17
	1.156
	1.156
	2.14%
	混合型

	申银万国证券
	申银万国宝鼎一期
	2010-12-17
	1.2354
	1.2354
	2.09%
	混合型

	华泰证券
	华泰紫金3号
	2010-12-17
	1.2058
	1.5068
	2.07%
	混合型

	齐鲁证券
	齐鲁金泰山
	2010-12-17
	1.026
	1.026
	2.07%
	混合型

	华西证券
	华西证券融诚1号
	2010-12-17
	1.076
	1.076
	1.99%
	混合型

	光大证券
	光大阳光内需动力
	2010-12-17
	1.0117
	1.0117
	1.99%
	混合型

	中国建银投资证券
	中投汇盈产业优选
	2010-12-17
	1.036
	1.086
	1.97%
	混合型

	齐鲁证券
	齐鲁金泰山2号
	2010-12-17
	1.0258
	1.0258
	1.97%
	混合型

	长江证券
	长江超越理财趋势掘金
	2010-12-17
	1.0838
	1.0838
	1.97%
	混合型

	国信证券
	国信金理财限额特定1号
	2010-12-17
	1.11
	1.11
	1.93%
	混合型

	安信证券
	安信理财3号
	2010-12-17
	1.0482
	1.0482
	1.91%
	混合型

	中信证券
	中信稳健回报
	2010-12-17
	1.1041
	1.1041
	1.87%
	混合型

	国海证券
	国海内需增长
	2010-12-17
	1.0389
	1.0389
	1.44%
	混合型

	华西证券
	华西证券锦诚1号
	2010-12-17
	0.999
	0.999
	1.22%
	混合型

	国信证券
	国信金理财泰然1号
	2010-12-17
	1.004
	1.089
	1.21%
	混合型

	中金公司
	中金配置
	2010-12-17
	0.9936
	0.9936
	1.17%
	混合型

	海通证券
	海通稳健成长
	2010-12-17
	1.045
	1.045
	1.16%
	混合型

	长江证券
	长江超越理财核心成长
	2010-12-17
	1.0239
	1.0239
	1.15%
	混合型

	东方证券资产
	东方红3号
	2010-12-17
	1.2065
	1.2265
	1.06%
	混合型

	海通证券
	海通新兴成长
	2010-12-17
	1.1271
	1.1271
	0.99%
	混合型

	国联证券
	金如意2号
	2010-12-17
	1.0658
	1.0658
	0.93%
	混合型

	中信建投
	中信建投精彩理财
	2010-12-17
	1.0565
	1.0565
	0.92%
	混合型

	中航证券
	金航1号
	2010-12-17
	1.041
	1.041
	0.84%
	混合型

	中山证券
	中山金汇1号
	2010-12-17
	0.9829
	0.9829
	0.76%
	混合型

	中金公司
	中金安心回报
	2010-12-17
	1.0801
	1.0801
	0.55%
	混合型

	平安证券
	平安年年红1号
	2010-12-17
	0.6261
	0.6261
	0.55%
	混合型

	光大证券
	光大阳光集结号
	2010-12-17
	1.072
	1.152
	0.36%
	混合型

	东方证券资产
	东方红开源
	2010-12-17
	1.001
	1.001
	0.09%
	混合型

	国都证券
	国都3号安心成长
	2010-12-17
	0.9999
	0.9999
	-0.01%
	混合型

	长江证券
	长江超越理财龙腾1号
	2010-12-17
	1.0072
	1.0072
	-0.05%
	混合型

	西南证券
	珠峰1号
	2010-12-17
	0.9995
	0.9995
	-0.07%
	混合型

	财通证券
	金色钱塘核心动力
	2010-12-17
	0.9956
	0.9956
	-0.43%
	混合型

	东北证券
	东北证券3号
	2010-12-17
	1
	1
	-
	混合型

	东方证券资产
	东方红先锋4号
	2010-12-07
	1
	1
	-
	混合型

	东吴证券
	东吴财富2号
	2010-12-15
	1
	1
	-
	混合型

	国元证券
	国元黄山3号
	2010-12-16
	0.9824
	0.9824
	-
	混合型

	华泰证券
	华泰紫金策略优选
	2010-11-30
	1.1333
	1.1333
	-
	混合型

	民生证券
	民生金中宝1号
	2010-12-16
	0.9929
	0.9929
	-
	混合型

	瑞银证券
	瑞银财富1号
	2010-12-13
	1.003
	1.003
	-
	混合型

	中信证券
	中信证券贵宾1号
	2010-09-28
	1
	1
	-
	混合型

	中银国际证券
	中银国际中国红稳定价值
	2010-12-10
	1.0144
	1.0144
	-
	混合型

	
	混合型券商集合理财产品平均
	
	
	
	2.31%
	

	华泰证券
	华泰紫金鼎锦上添花
	2010-12-17
	1.0939
	1.1239
	3.71%
	FOF

	东兴证券
	东兴1号
	2010-12-17
	1.131
	1.131
	3.62%
	FOF

	国信证券
	国信金理财经典组合
	2010-12-17
	1.2715
	2.3348
	3.11%
	FOF

	华泰证券
	华泰紫金2号
	2010-12-17
	1.22
	2.352
	2.96%
	FOF

	广发证券
	广发增强型基金优选4号
	2010-12-17
	1.4443
	1.6643
	2.74%
	FOF

	长江证券
	长江超越理财基金管家Ⅱ
	2010-12-17
	1.0943
	1.0943
	2.67%
	FOF

	浙商证券
	浙商汇金1号
	2010-12-17
	1.1889
	1.1889
	2.54%
	FOF

	东海证券
	东海东风2号
	2010-12-17
	1.1407
	1.5423
	2.46%
	FOF

	兴业证券
	金麒麟3号
	2010-12-17
	1.061
	1.061
	2.31%
	FOF

	南京证券
	南京神州1号
	2010-12-17
	0.9749
	1.1349
	2.19%
	FOF

	光大证券
	光大阳光基中宝
	2010-12-17
	1.0389
	1.0389
	1.90%
	FOF

	山西证券
	山西证券汇通启富1号
	2010-12-17
	1.1155
	1.1155
	1.85%
	FOF

	海通证券
	海通金中金
	2010-12-17
	1.1044
	1.2044
	1.83%
	FOF

	中银国际证券
	中银国际中国红基金宝
	2010-12-17
	1.0092
	1.0092
	1.73%
	FOF

	东莞证券
	东莞旗峰1号
	2010-12-17
	1.014
	1.014
	1.72%
	FOF

	国泰君安证券
	国泰君安央企50
	2010-12-17
	1.0465
	1.0465
	1.61%
	FOF

	国都证券
	国都2号安心理财
	2010-12-17
	1.1607
	1.2147
	1.57%
	FOF

	西部证券
	财富长安1号
	2010-12-17
	1.009
	1.009
	1.51%
	FOF

	财富证券
	财富1号
	2010-12-17
	0.9784
	0.9784
	1.23%
	FOF

	长江证券
	长江超越理财2号
	2010-12-17
	1.0361
	1.1191
	1.19%
	FOF

	国泰君安证券
	国泰君安君享精品基金一号
	2010-12-17
	1.123
	1.123
	1.19%
	FOF

	申银万国证券
	申银万国3号基金宝
	2010-12-17
	1.008
	1.008
	0.77%
	FOF

	东方证券资产
	东方红基金宝
	2010-12-16
	1.1557
	1.1557
	-
	FOF

	国泰君安证券
	国泰君安君得益优选基金
	2010-12-10
	1.1146
	1.1146
	-
	FOF

	国元证券
	国元黄山2号
	2010-12-16
	0.9564
	1.0064
	-
	FOF

	宏源证券
	宏源金之宝
	2010-12-16
	1.0411
	1.0411
	-
	FOF

	信达证券
	信达满堂红基金优选
	2010-12-10
	0.989
	0.989
	-
	FOF

	招商证券
	招商基金宝二期
	2010-12-10
	0.8749
	0.8749
	-
	FOF

	中金公司
	中金基金优选
	2010-12-16
	1.0897
	1.0897
	-
	FOF

	
	FOF券商集合理财产品平均
	
	
	
	2.11%
	

	华安证券
	华安理财1号
	2010-12-17
	1.0897
	1.0897
	1.60%
	债券型

	国元证券
	国元黄山1号
	2010-12-17
	0.9922
	1.5332
	1.41%
	债券型

	华泰证券
	华泰紫金1号
	2010-12-17
	1.1408
	1.8708
	1.35%
	债券型

	国联证券
	国联金如意1号
	2010-12-17
	1.0439
	1.0439
	1.23%
	债券型

	兴业证券
	金麒麟1号
	2010-12-17
	1.1578
	1.1678
	1.10%
	债券型

	安信证券
	安信理财1号
	2010-12-17
	1.103
	1.153
	1.10%
	债券型

	海通证券
	海通季季红
	2010-12-17
	1.0714
	1.0934
	1.05%
	债券型

	方正证券
	金泉友1号
	2010-12-17
	1.0771
	1.0771
	1.00%
	债券型

	华泰证券
	华泰紫金优债精选
	2010-12-17
	1.0322
	1.1392
	0.98%
	债券型

	国信证券
	国信金理财收益增强
	2010-12-17
	1.0357
	1.0357
	0.97%
	债券型

	中金公司
	中金一号
	2010-12-17
	1.095
	1.115
	0.95%
	债券型

	国都证券
	国都1号安心受益
	2010-12-17
	1.026
	1.422
	0.87%
	债券型

	上海证券
	上海证券理财2号
	2010-12-17
	1.1329
	1.1579
	0.77%
	债券型

	中信证券
	中信稳健收益
	2010-12-17
	1.1065
	1.1165
	0.76%
	债券型

	华泰证券
	华泰紫金鼎步步为盈
	2010-12-17
	1.1803
	1.2103
	0.75%
	债券型

	招商证券
	招商智远稳健1号
	2010-12-17
	1.146
	1.146
	0.70%
	债券型

	中信证券
	中信债券优化
	2010-12-17
	1.1169
	1.1394
	0.69%
	债券型

	光大证券
	光大阳光5号
	2010-12-17
	1.1065
	1.1365
	0.65%
	债券型

	中金公司
	中金增强型债券
	2010-12-17
	1.094
	1.151
	0.64%
	债券型

	中国建银投资证券
	中投汇盈债券优选
	2010-12-17
	1.02
	1.05
	0.59%
	债券型

	招商证券
	招商智远稳健2号
	2010-12-17
	1.033
	1.033
	0.58%
	债券型

	国泰君安证券
	国泰君安君得惠债券
	2010-12-17
	1.038
	1.078
	0.58%
	债券型

	国海证券
	国海债券1号
	2010-12-17
	1.0334
	1.1134
	0.50%
	债券型

	南京证券
	南京神州2号
	2010-12-17
	1.0538
	1.0688
	0.37%
	债券型

	平安证券
	平安年年红债券宝
	2010-12-17
	1.0569
	1.0839
	0.35%
	债券型

	长江证券
	长江超越理财稳健增利
	2010-12-17
	1.0092
	1.0092
	0.32%
	债券型

	长江证券
	长江超越理财增强债券
	2010-12-17
	1.0274
	1.1474
	0.26%
	债券型

	第一创业证券
	创业1号安心回报
	2010-12-17
	1.0371
	1.0533
	0.23%
	债券型

	中金公司
	中金短期债券
	2010-12-17
	1.0141
	1.1925
	0.22%
	债券型

	招商证券
	招商智远稳健3号
	2010-12-17
	1.006
	1.006
	0.10%
	债券型

	东方证券资产
	东方红现金宝
	2010-12-17
	1
	1
	0.00%
	债券型

	
	债券型券商集合理财产品平均
	
	
	
	0.73%
	


来源：国金证券研究所  wind资讯

阳光私募行业动态资讯

· 10月以来市场的快速反弹令私募基金四季度迎来今年的发行热潮。11月阳光私募共计发行51只产品，比上一月增加15只，创出年内单月发行新高。私募基金在发行规模上也刷新了纪录，由鸿道投资与招商银行联手发行的鸿道3期以18亿的募集规模创出阳光私募发行新高。
· 近一周进入发行期的阳光私募产品有明华新兴成长证券投资信托计划、鼎润1期证券投资信托计划、理成分层2期证券投资信托计划。
	图表2：阳光私募新发行产品

	名称
	认购、赎回
	投资顾问
	受托人
	托管银行
	发售日期

	明华新兴成长证券投资信托计划
	最低认购金额不低于人民币100 万元
	深圳市明华信德投资管理有限公司
	华宝信托有限责任公司
	工商银行
	2010 年12月15日起

	鼎润1期证券投资信托计划
	最低认购金额不低于人民币100 万元，超过部分按照1万元的整数倍增加
	上海鼎润投资管理有限公司
	联华国际信托有限公司
	兴业银行
	2010 年12月13日至1月13日

	理成分层2期证券投资信托计划
	最低认购金额不低于人民币300 万元 
	上海理成资产管理有限公司
	华宝信托有限责任公司
	农业银行
	2010 年12月7日起

	来源：国金证券研究所 


· 近一周新成立的阳光私募产品有弘酬优选8期证券投资信托、中睿合银8期证券投资信托、极元私募优选一期证券投资信托、聚益结构化证券投资信托、智德精选6期证券投资信托、金中和东升证券投资信托。
	图表3：阳光私募新成立产品

	名称
	认购、赎回
	投资顾问
	受托人
	托管银行
	成立日期

	弘酬优选8期证券投资信托
	最低认购金额不低于人民币50 万元
	北京弘酬投资管理有限公司
	陕西省国际信托股份有限公司
	光大银行
	2010 年12月13日

	中睿合银8期证券投资信托
	最低认购金额不低于人民币100 万元，超过部分按照1万元的整数倍增加
	深圳中睿合银投资管理有限公司
	中信信托有限责任公司
	光大银行
	2010 年12月13日

	极元私募优选一期证券投资信托
	最低认购金额不低于人民币100 万元，超过部分按照10万元的整数倍增加
	上海极元投资管理咨询有限公司
	陕西省国际信托股份有限公司
	光大银行
	2010 年12月10日

	聚益结构化证券投资信托
	
	上海聚益投资有限公司
	重庆国际信托有限公司
	华夏银行
	2010 年12月8日

	智德精选6期证券投资信托
	最低认购金额不低于人民币150 万元，超过部分按照1万元的整数倍增加
	上海智德投资管理有限公司
	联华国际信托有限公司
	上海浦东发展银行
	2010 年12月8日

	金中和东升证券投资信托
	最低认购金额不低于人民币150 万元，超过部分按照1万元的整数倍增加
	深圳市金中和投资管理有限公司
	联华国际信托有限公司
	中国银行
	2010 年12月8日

	来源：国金证券研究所 


近期研究报告及摘要
· 《今年以来超越大盘，混合型产品表现突出——券商集合理财行业月报》
· 11月券商集合理财产品新增19只（其中长江超越理财宝2号暂未划分类型），为2010年以来各月之最，其中股票型4只，混合型10只，FOF3只，债券型1只。而之前的9月、10月新发行产品仅有4只和6只。从已募集结束的5只产品来看，东方红6号募集金额最高，为19.97亿，财通证券的金色钱塘核心动力募集12.17亿，紧随其后，另外3只产品规模在3亿左右。通过观察产品的发行规律，不难发现，产品发行和前期市场表现密切相关，今年以来的几个发行高峰均发生在市场反弹或者大幅上涨之后，比如2月份市场止跌回升，3月产品新增10只，7月份沪深300指数涨幅超过10%，8月份产品新增11只。
· 近期市场波动较为剧烈，在经历了10月份的大幅上涨后，大盘在11月又出现了较大幅度的下跌，沪深300指数下跌7.19%，券商集合理财产品在下跌环境下优势明显，112只统计样本中仅有5只落后沪深300指数，且有一半以上（61只）的产品获得正收益。
· 市场在11月份出现了较为明显的分化，一方面上月表现出色的周期类和大盘风格股票跌幅较大，带动股指下行，另一方面，以医药和科技类为代表的中小盘股再度成为市场热点，涨幅可观。市场的分化以及丰富的结构性机会使得管理人的选股能力取代资产配置成为决定产品业绩的关键因素。
· 具体来看，11月券商集合理财产品业绩出现较大的分化，净值增长前三位的产品是光大阳光6号、大通星海1号、长江灵活配置，净值分别上涨9.43%、8.95%、8.62%，而净值跌幅最高的三只产品是锦诚1号、国泰君安央企50、东海东风3号，分别下跌了10.51%、9.16%和8.03%。管理人方面，拥有多只产品（2只以上）的券商管理人中，光大证券（6只）、长江证券（7只）、国信证券（7只）旗下产品整体表现较好，平均增长率分别为4.82%、2.75%和2.62%。
· 我们分类型统计了今年以来主动型非限定性券商集合理财的业绩表现。非限定性产品整体超越沪深300指数约15%，混合型、股票型、FOF收益率依次下降，风险方面，股票型波动性最高、混合型次之、FOF最低，综合考虑风险收益特征，混合型产品的优势最为明显（篇幅关系，详见报告）。
· 《股指急转直下，私募迅速应变——证券投资类私募基金月报》
· 在经历了10月至11月初的强劲上涨之后，市场遭受通胀压力超预期、政策紧缩风险增大的影响，于11月中旬大幅回调。沪深 300 指数由月初的3400.26点下跌到月末的3136.99 点，单月跌幅达7.67%。10月快速上涨的煤炭、有色等资源类股票及其他周期性行业明显回落，而前期涨幅相对落后的消费、科技、医药、酒类、创业板等抗通胀板块则迎来一轮补涨，成为近一月亮点。
· 在11月的震荡下跌行情中，纳入统计范围的551只阳光私募基金（非结构化，下同）平均收益为1.93%，其中净值披露时间在11月29日（含）以后的产品平均收益-0.2%，优于同期大盘指数，体现出私募操作灵活快捷、注重绝对收益的自身优势。本月有过八成私募基金取得正收益，其中涨幅超过10%的产品达到54只。
· 错失了10月的大盘股涨市后，看好11月行情并普遍加仓的私募却遭遇市场急跌。但跌市中私募凸显出了灵敏迅捷的优势，部分私募选择进行不同程度的减仓，及时撤离以止损。根据国金证券私募基金调查问卷显示，重仓私募所占比重较前一月锐减。但鉴于市场结构分化现象持续，仍有逾五成私募以重仓应对，追逐板块机会。从持仓结构来看，大跌后私募普遍加速调整配置，周期性行业多遭到减持，而消费、医药、新兴产业板块和有业绩支撑的化工板块则受到不少私募的青睐，渐成配置主流。
· 市场热点的再度转换导致阳光私募月度业绩分化，收益率最高和垫底者差距达56.49%；本月收益率排名也发生显著变化，上一期落后同业平均的部分产品本轮涨幅居前，而10月绩优的产品多为侧重投资大盘周期股，本月遭遇滑铁卢。另外，股指急转直下发生在本月中旬，因此月度收益排名应综合考虑净值披露时间因素。具体来看，净值披露日在15日之后的468只产品中，涨幅居前的有铭远投资掌管的陕国投-铭远二期、西部信托•铭远巴克莱、西部信托·铭远3期，以及从容投资的华宝信托•从容医疗1期、北京信托·从容医疗2期；此外还有平安•东方港湾马拉松、中融-华宝1号、中信信托•丰瑞世纪2期、外贸信托-国淼一期、新时代信托•华银、深国投•智诚3期、中信信托•丰瑞世纪1期、上信-六禾成长、交银国信•鼎锋成长一期等；不少成立不足半年的次新产品也表现较好，如中融-达仁通宝一期、新华信托•融昌1期、中融-挺浩1期、中融-泽熙3期、中融-恒德1期等。综合来看，本月胜出的多为侧重配置消费、医药、新兴产业等与市场热点契合度较高的产品。对比之下，10月颇为抢眼的同威、理成、民森等私募，受所持大盘周期股的拖累，净值有所缩水，导致月度收益落后同业。
· 统计范围内的110只结构化阳光私募产品月度平均上涨1.48%，共71只产品收益为正，涨幅居前的多为次新产品。聚益管理的几只基金均名列前茅，其中外贸信托-聚益3期(汇富42号)、外贸信托-聚益2期(汇富32号)分别以22.09%、14.55%的收益排在同业前两位。此外，彤源、瑞华、康成亨、新泉、理成等私募管理人的产品业绩领先。纵观今年以来表现，结构化阳光私募平均净值上涨9.29%，在47只可统计产品中，共有28只取得正收益。彤源掌管的中海信托－浦江之星6号（78.83%）、江苏瑞华的中信信托•彤源瑞华2期（65.33%）无疑是2010年度结构化产品的领跑者，华宝信托•混沌一号、中融-艾亿新融1号、陕国投－京福创富1期、华宝信托•混沌二号、中融-瑞华3号也表现上佳（篇幅关系，详见报告）。
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市场热点速换，非公理财普涨
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市场热点速换，非公理财普涨


在央行提升存款准备金率后，基本面的明朗化令A股市场掀起一轮反弹，但随后几天再度陷入震荡整理。截至上周五，上证指数报收于2893.74点，小幅上涨1.85%；深证综指报收于1348.56.25点，涨3.88%。市场成交量萎缩，个股行情也有所降温；板块方面，全周热点频出但持续性差。水泥、3G、机械等在周初走强，随即切换至煤炭、石油、酿酒、电子信息，直至次新股板块。各类型理财产品净值均有所上涨：股票型开放式基金净值加权平均收益2.26%，混合型开放式基金收益加权平均涨幅为2.40%。


上周绝大多数券商集合理财产品（非限定性）涨幅超过1%；整体来看，与对应类型公募基金旗鼓相当：股票型收益率上涨2.25%，混合型加权平均净值涨2.31%，FOF型产品全周收益平均涨2.11%。统计范围内仅有个别产品全周收益为负。


股票型产品：上周仅有一只产品出现小幅下跌，而涨幅最大者超过4%。排名首位的上海证券理财1号成立于07年市场高点，在随后的熊市中遭受损失，至今仍未回归面值，但在近期震荡市中已两度取得周涨幅第一，本周上涨4.14%。周涨幅超过3%的还有国泰君安明星价值、中信优选成长、东北证券2号、国信金理财价值增长。


混合型产品是上周表现最好的，共有6只产品涨幅超过5%，仅有的4只净值缩水的产品也均为新成立者。其中，浙商金惠1号以5.94%的涨幅折桂，浙商金惠2号也收获了5.27个百分点。它们自7月1日成立以来净值一路走高，半年来鲜有落后大盘之时。三季报显示产品仓位升至近80%，重仓股中有的在近三月累计涨幅已超过40%。相似地，上涨5.38%的东方红先锋3号也自8月起持续上行，在11月股指大跌中受损后迅速调整，保持涨势稳定。表现优秀的还有东吴财富1号、东方红先锋2号和1号、中银国际中国红1号等。


FOF型产品：在经过前一周集体缩水后，上周统计内产品净值全数上涨，涨幅最大者为老产品华泰紫金鼎锦上添花3.71%，随后的是上涨3.62%的东兴1号，自7月成立以来净值鲜有下跌。


债市资金面依旧不充裕。上证国债指数上周报收于126.32点，上升0.13%，上证企债指数收盘于142.87点，上升了0.09个百分点；债券类基金整体加权平均收益0.91%。限定性券商集合理财产品整体平均小幅上涨0.73%，各产品净值无一缩水。
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本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。


客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向任何人作出邀请。国金证券未有采取行动以确保于此报告中所指的证券适合个别的投资者。国金证券建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。


在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。国金证券及其关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息、所载资料或意见。


本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载的观点并不代表国金证券的立场，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。

















市场数据(人民币)





市价(元)�
10.81�
�
已上市流通A股(百万股)�
8,499.03�
�
流通港股(百万股)�
224,689.10�
�
总市值(百万元)�
1,319,611.12�
�
年内股价最高最低(元)�
28.49/8.82�
�
沪深300指数�
4441.18�
�
上证指数�
4165.88�
�
2005年股息率�
0.00%�
�
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