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11月新发券商集合理财产品数创年内新高
· 11月券商集合理财产品新增19只（其中长江超越理财宝2号暂未划分类型），为2010年以来各月之最，其中股票型4只，混合型10只，FOF3只，债券型1只。而之前的9月、10月新发行产品仅有4只和6只。从已募集结束的5只产品来看，东方红6号募集金额最高，为19.97亿，财通证券的金色钱塘核心动力募集12.17亿，紧随其后，另外3只产品规模在3亿左右。通过观察产品的发行规律，不难发现，产品发行和前期市场表现密切相关，今年以来的几个发行高峰均发生在市场反弹或者大幅上涨之后，比如2月份市场止跌回升，3月产品新增10只，7月份沪深300指数涨幅超过10%，8月份产品新增11只。

	图表1：今年以来各月发行产品数

	月份
	2010年1月
	2010年2月
	2010年3月
	2010年4月
	2010年5月
	2010年6月

	发行产品数
	8
	1
	10
	9
	7
	5

	HS300涨幅
	-10.39%
	2.42%
	1.95%
	-8.32%
	-9.59%
	-7.58%

	月份
	2010年7月
	2010年8月
	2010年9月
	2010年10月
	2010年11月
	

	发行产品数
	6
	11
	4
	6
	19
	

	HS300涨幅
	11.93%
	1.20%
	1.12%
	15.14%
	-7.19%
	

	来源：国金证券研究所 


· 近期市场波动较为剧烈，在经历了10月份的大幅上涨后，大盘在11月又出现了较大幅度的下跌，沪深300指数下跌7.19%，券商集合理财产品在下跌环境下优势明显，112只统计样本中仅有5只落后沪深300指数，且有一半以上（61只）的产品获得正收益。

· 市场在11月份出现了较为明显的分化，一方面上月表现出色的周期类和大盘风格股票跌幅较大，带动股指下行，另一方面，以医药和科技类为代表的中小盘股再度成为市场热点，涨幅可观。市场的分化以及丰富的结构性机会使得管理人的选股能力取代资产配置成为决定产品业绩的关键因素。

· 具体来看，11月券商集合理财产品业绩出现较大的分化，净值增长前三位的产品是光大阳光6号、大通星海1号、长江灵活配置，净值分别上涨9.43%、8.95%、8.62%，而净值跌幅最高的三只产品是锦诚1号、国泰君安央企50、东海东风3号，分别下跌了10.51%、9.16%和8.03%。管理人方面，拥有多只产品（2只以上）的券商管理人中，光大证券（6只）、长江证券（7只）、国信证券（7只）旗下产品整体表现较好，平均增长率分别为4.82%、2.75%和2.62%。

· 我们分类型统计了今年以来主动型非限定性券商集合理财的业绩表现。非限定性产品整体超越沪深300指数约15%，混合型、股票型、FOF收益率依次下降，风险方面，股票型波动性最高、混合型次之、FOF最低，综合考虑风险收益特征，混合型产品的优势最为明显。

	图表2：今年以来各类型产品业绩表现（主动型）

	今年以来
	累计收益
	波动性
	下跌损益
	夏普比率

	混合型
	3.43% 
	3.23% 
	13.00% 
	12.61% 

	股票型
	2.14% 
	3.69% 
	16.19% 
	0.46% 

	FOF
	2.07% 
	3.17% 
	13.56% 
	-0.16%

	全部
	2.84% 
	3.31% 
	13.82% 
	6.89% 

	来源：国金证券研究所 


	图表3：各阶段券商集合理财收益

	
	11月
	10月
	9月
	8月
	7月
	6月
	5月
	近半年
	今年以来
	近一年
	近两年

	平均收益
	-0.10%
	5.66%
	2.15%
	3.10%
	3.52%
	-3.4%
	-2.67%
	11.18%
	2.90%
	4.95%
	47.49%

	最高收益
	9.43%
	17.60%
	11.18%
	8.92%
	10.28%
	1.06%
	1.56%
	21.27%
	22.26%
	27.30%
	95.14%

	最低收益
	-10.51%
	-0.80%
	-0.98%
	-3.81%
	-1%
	-12.31%
	-8.12%
	-1.87%
	-15.26%
	-14.68%
	12.03%

	正收益产品数量
	61
	103
	83
	88
	83
	6
	7
	77
	33
	32
	27

	统计样本数量
	112
	108
	99
	94
	86
	80
	76
	79
	53
	49
	27

	同期沪深300指数收益
	-7.19%
	15.14%
	1.12%
	1.20%
	11.93%
	-7.58%
	-9.59%
	13.12%
	-11.85%
	-10.67%
	71.43%

	注： “近半年”、“今年以来”、“近一年”、“近两年”收益均已扣除业绩报酬。

	来源：国金证券研究所 


中长期风险收益特征分析
· 接下来，我们通过对产品一年期和两年期的夏普比率和下跌损益的考察来观察中长期获益稳定、风险平衡能力出色的产品。
· 今年以来市场起伏不定，11个月份中6涨5跌，行业和板块轮动特征明显，考验管理人的择时选股能力，从下表可以看到，不同管理人风险调整后收益存在较大差异，其中东海证券、东方证券、国信证券、招商证券、中信证券等券商旗下产品表现较好。另外，券商集合理财产品表现出了比较明显的业绩延续性，一年期和两年期业绩出色的产品重合率较高。具体来讲，东海东风2号、东方红2号、东方红3号、国信金理财经典组合、中信股债双赢、国泰君安君得益优选基金等产品的夏普比率较高。
· 从下跌损益来看，券商集合理财产品管理人整体上具有较强的风险控制能力。从年初到现在，沪深300指数下跌12.27%，5个下跌月份中指数跌幅均在7%以上，在这样的背景下，券商集合理财产品由于其灵活的仓位体现出了良好的抗跌优势，图表3和图表5，一年和两年期产品出现的最大下跌损益分别为37.48%、59.91%，小于同时期的沪深300指数下跌损益（分别为43.06%和67.95%）。具体来看，下跌损益较小的产品有东海东风2号、东方红2号和3号、国信金理财经典组合和价值增长、招商基金宝二期和国泰君安君得益优选基金等。
· 综合一年期和两年期产品在风险收益方面的表现，东海东风2号、东方红2号、东方红3号、国信金理财经典组合、国信金理财价值增长、招商基金宝二期、国泰君安君得益优选基金等产品表现较好。
	图表4：券商集合理财一年期夏普比率（由大到小）
	
	图表5：券商集合理财一年期下跌损益（由小到大）
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	来源：国金证券研究所 
	
	

	图表6：券商集合理财两年期夏普比率（由大到小）
	
	图表7：券商集合理财两年期下跌损益（由小到大）
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债券型券商集合理财收益概况
· 11月CPI再创年内新高，通胀压力和加息预期进一步冲击债市，中债国债和企债全价总指数分别下跌2.20%、2.80%。11月债券型产品平均收益率为-0.06%，其中低仓位、组合久期较短的债券型产品表现较好。招商智远稳健2号、中金一号、华泰紫金优债精选排名同业前三位，净值增长率分别为2.78%、2.26%、2.23%。
	图表8：债券型券商集合理财产品月收益

	产品名称
	管理人
	截止日期
	净值
	收益率
	计算起始日期

	招商智远稳健2号
	招商证券
	2010-11-30
	1.0350 
	2.78%
	2010-10-29

	中金一号
	中国国际金融有限公司
	2010-11-30
	1.0906 
	2.26%
	2010-10-29

	华泰紫金优债精选
	华泰证券
	2010-11-30
	1.0217 
	2.23%
	2010-10-29

	招商智远稳健1号
	招商证券
	2010-11-30
	1.1430 
	1.69%
	2010-10-29

	国都1号安心受益
	国都证券
	2010-11-26
	1.1173 
	1.68%
	2010-10-29

	华安理财1号
	华安证券
	2010-11-26
	1.0748 
	1.61%
	2010-10-29

	南京神州2号
	南京证券
	2010-11-30
	1.0527 
	1.45%
	2010-10-29

	海通季季红
	海通证券
	2010-11-30
	1.0640 
	1.06%
	2010-10-29

	金麒麟1号
	兴业证券
	2010-11-30
	1.1497 
	1.04%
	2010-10-29

	上海证券理财2号
	上海证券
	2010-11-30
	1.1249 
	0.76%
	2010-10-29

	国信金理财收益增强
	国信证券
	2010-11-30
	1.0209 
	0.70%
	2010-10-29

	金泉友1号
	方正证券
	2010-11-30
	1.0676 
	0.29%
	2010-10-29

	中金增强型债券
	中国国际金融有限公司
	2010-11-30
	1.0860 
	0.18%
	2010-10-29

	华泰紫金鼎步步为盈
	华泰证券
	2010-11-30
	1.1728 
	0.11%
	2010-10-29

	招商智远稳健3号
	招商证券
	2010-11-26
	1.0040 
	0.10%
	2010-10-29

	长江超越理财增强债券
	长江证券
	2010-11-30
	1.0231 
	-0.09%
	2010-10-29

	国海债券1号
	国海证券
	2010-11-26
	1.0512 
	-0.21%
	2010-10-29

	中金短期债券
	中国国际金融有限公司
	2010-11-30
	1.0092 
	-0.27%
	2010-10-29

	国联金如意1号
	国联证券
	2010-11-26
	1.0470 
	-0.41%
	2010-10-29

	中投汇盈债券优选
	中投证券
	2010-11-26
	1.0100 
	-0.97%
	2010-10-29

	创业1号安心回报
	第一创业证券
	2010-11-30
	1.0323 
	-1.02%
	2010-10-29

	国泰君安君得惠债券
	国泰君安
	2010-11-30
	1.0270 
	-1.06%
	2010-10-29

	光大阳光5号
	光大证券
	2010-11-29
	1.1013 
	-1.12%
	2010-10-29

	平安年年红债券宝
	平安证券
	2010-11-26
	1.0486 
	-1.36%
	2010-10-29

	长江超越理财稳健增利
	长江证券
	2010-11-30
	1.0049 
	-1.40%
	2010-10-29

	中信债券优化
	中信证券
	2010-11-30
	1.1098 
	-1.89%
	2010-10-29

	中信稳健收益
	中信证券
	2010-11-30
	1.0999 
	-2.15%
	2010-10-29

	国元黄山1号
	国元证券
	2010-11-30
	0.9746 
	-2.54%
	2010-10-29

	华泰紫金1号
	华泰证券
	2010-11-30
	1.1776 
	-2.59%
	2010-10-29

	安信理财1号
	安信证券
	2010-11-30
	1.0850 
	-2.78%
	2010-10-29

	简单平均
	
	
	
	-0.06%
	

	来源：国金证券研究所 


附录：非限定性券商集合理财产品风险收益特征比较

	附表：非限定性券商集合理财产品风险收益详情

	名称
	实际管理人
	选取净值披露截止日
	最新单位净值（元）
	近一月资产净值增长率
	近三月资产净值增长率
	近半年
	今年以来
	近一年
	近两年

	
	
	
	
	
	
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	相对HS300标准差
	下跌损益
	实际资产净值增长率
	相对HS300收益率
	夏普比率
	标准差
	相对HS300标准差
	下跌损益

	光大阳光6号
	光大证券
	2010-11-26
	1.2167 
	9.43%
	17.48%
	16.42%
	4.33%
	18.38%
	29.03%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	大通星海1号
	大通证券
	2010-11-26
	1.1810 
	8.95%
	15.95%
	16.44%
	4.35%
	22.26%
	32.91%
	19.39%
	24.94%
	1.46 
	13.87%
	-15.29%
	8.32%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江灵活配置
	长江证券
	2010-11-30
	1.1315 
	8.62%
	16.20%
	18.37%
	5.25%
	14.14%
	26.41%
	16.04%
	26.71%
	0.87 
	18.89%
	-9.92%
	20.38%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	光大阳光3号
	光大证券
	2010-11-26
	1.3020 
	6.03%
	12.17%
	9.88%
	-2.21%
	10.36%
	21.01%
	15.18%
	20.73%
	1.26 
	9.84%
	-14.47%
	7.25%
	33.03%
	-41.55%
	1.07 
	25.66%
	-18.31%
	30.50%

	中银国际中国红1号
	中银国际证券
	2010-11-26
	1.2226 
	6.00%
	11.78%
	21.06%
	8.97%
	16.94%
	27.59%
	15.50%
	21.05%
	1.24 
	10.22%
	-14.09%
	7.38%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东方红先锋1号
	东方证券
	2010-11-30
	1.2799 
	5.46%
	18.45%
	20.63%
	7.52%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	光大阳光
	光大证券
	2010-11-30
	1.3819 
	5.43%
	12.22%
	17.98%
	4.86%
	14.51%
	26.78%
	16.28%
	26.95%
	0.85 
	16.58%
	-12.23%
	15.45%
	75.84%
	4.41%
	1.77 
	32.66%
	-17.26%
	35.22%

	广发理财3号
	广发证券
	2010-11-30
	1.1212 
	5.24%
	10.90%
	17.20%
	4.08%
	7.20%
	19.47%
	4.31%
	14.98%
	0.19 
	17.74%
	-11.06%
	21.88%
	80.76%
	9.34%
	2.02 
	29.53%
	-20.39%
	34.17%

	国信金理财泰然1号
	国信证券
	2010-11-30
	1.0010 
	5.10%
	8.55%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国信金理财限额特定1号
	国信证券
	2010-11-26
	1.1150 
	4.89%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	光大阳光集结号
	光大证券
	2010-11-29
	1.1543 
	4.50%
	14.17%
	11.77%
	-3.25%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国信金理财价值增长
	国信证券
	2010-11-26
	1.1251 
	4.36%
	11.91%
	8.57%
	-3.51%
	8.41%
	11.36%
	13.47%
	10.88%
	1.31 
	9.64%
	-12.95%
	7.14%
	80.67%
	-8.95%
	1.98 
	36.02%
	-7.10%
	26.02%

	国信金理财6号
	国信证券
	2010-11-30
	1.1104 
	4.18%
	11.03%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江超越理财基金管家Ⅱ
	长江证券
	2010-11-26
	1.0821 
	3.94%
	10.22%
	7.70%
	-4.38%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江超越理财3号
	长江证券
	2010-11-26
	1.0732 
	3.80%
	11.33%
	11.15%
	-0.94%
	5.43%
	16.08%
	8.95%
	14.50%
	-0.07 
	11.86%
	-14.57%
	16.90%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	招商股票星
	招商证券
	2010-11-30
	1.2200 
	3.74%
	12.34%
	16.92%
	3.81%
	14.48%
	26.75%
	17.89%
	25.15%
	1.52 
	12.33%
	-17.10%
	11.30%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东方红2号
	东方证券
	2010-11-30
	1.3030 
	3.36%
	9.80%
	12.41%
	-0.70%
	11.77%
	24.04%
	17.14%
	24.40%
	1.34 
	13.59%
	-15.84%
	11.82%
	48.70%
	5.10%
	3.11 
	17.59%
	-20.89%
	13.76%

	浙商金惠1号
	浙商证券
	2010-11-26
	1.3830 
	3.28%
	21.59%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	招商智远成长
	招商证券
	2010-11-30
	1.1630 
	2.92%
	9.20%
	16.18%
	6.13%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	创业2号稳健回报
	第一创业
	2010-11-30
	1.1137 
	2.66%
	13.54%
	17.67%
	4.56%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	金如意2号
	国联证券
	2010-11-26
	1.0601 
	2.62%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	银河福星1号
	银河证券
	2010-11-26
	1.0180 
	2.62%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东北证券2号
	东北证券
	2010-11-30
	0.9800 
	2.29%
	12.60%
	15.48%
	2.36%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	光大阳光基中宝
	光大证券
	2010-11-30
	1.0300 
	2.13%
	7.49%
	11.85%
	-1.27%
	1.98%
	14.25%
	5.04%
	15.71%
	0.27 
	12.74%
	-16.07%
	16.18%
	50.71%
	-20.71%
	1.94 
	20.03%
	-29.59%
	24.75%

	东北证券1号
	东北证券
	2010-11-26
	0.9940 
	2.05%
	16.75%
	17.86%
	5.77%
	8.76%
	19.41%
	16.08%
	21.63%
	0.87 
	19.09%
	-5.22%
	16.18%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	上海证券理财1号
	上海证券
	2010-11-30
	0.6005 
	2.04%
	8.00%
	6.02%
	-7.10%
	-6.57%
	5.70%
	-5.54%
	5.13%
	-0.43 
	15.81%
	-12.99%
	23.63%
	15.47%
	-55.95%
	0.51 
	26.07%
	-23.85%
	38.64%

	民生金中宝1号
	民生证券
	2010-11-30
	0.9898 
	1.93%
	5.84%
	6.32%
	-6.80%
	-1.19%
	11.08%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	南京神州1号
	南京证券
	2010-11-30
	0.9628 
	1.85%
	9.36%
	11.59%
	-1.53%
	2.91%
	15.18%
	0.90%
	11.57%
	-0.04 
	13.31%
	-15.49%
	17.20%
	20.85%
	-50.58%
	0.73 
	24.17%
	-25.75%
	31.32%

	中投汇盈产业优选
	中投证券
	2010-11-26
	1.0420 
	1.82%
	11.29%
	10.36%
	-1.73%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	银河北极星1号
	银河证券
	2010-11-30
	1.0227 
	1.81%
	1.41%
	3.71%
	-9.40%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国都2号安心理财
	国都证券
	2010-11-26
	1.1568 
	1.79%
	13.63%
	13.58%
	1.49%
	8.41%
	19.06%
	11.98%
	17.53%
	0.81 
	13.75%
	-15.41%
	14.48%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	浙商汇金1号
	浙商证券
	2010-11-26
	1.1871 
	1.77%
	12.10%
	17.38%
	5.29%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江超越理财核心成长
	长江证券
	2010-11-26
	1.0177 
	1.70%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东海东风2号
	东海证券
	2010-11-26
	1.1319 
	1.67%
	11.08%
	10.39%
	-1.70%
	15.06%
	25.71%
	18.37%
	23.92%
	2.15 
	7.90%
	-16.41%
	3.70%
	60.38%
	-14.20%
	3.94 
	12.45%
	-31.52%
	6.51%

	东方红开源
	东方证券
	2010-11-30
	1.0038 
	1.61%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	安信理财2号
	安信证券
	2010-11-30
	1.0149 
	1.60%
	11.56%
	11.50%
	-1.61%
	0.23%
	12.50%
	1.67%
	12.34%
	0.01 
	13.43%
	-15.38%
	13.28%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国泰君安君享富利
	国泰君安
	2010-11-26
	1.0018 
	1.57%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江超越理财2号
	长江证券
	2010-11-29
	1.0407 
	1.49%
	5.49%
	5.89%
	-9.14%
	-0.86%
	9.92%
	0.40%
	9.56%
	-0.17 
	8.76%
	-19.69%
	12.35%
	18.42%
	-55.91%
	0.66 
	22.83%
	-26.78%
	28.29%

	金航1号
	中航证券
	2010-11-26
	1.0352 
	1.47%
	3.32%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	申银万国宝鼎一期
	申银万国
	2010-11-30
	1.2159 
	1.40%
	17.67%
	17.56%
	7.50%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	光大阳光内需动力
	光大证券
	2010-11-29
	1.0136 
	1.38%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国泰君安明星价值
	国泰君安
	2010-11-29
	1.0921 
	1.35%
	7.10%
	8.62%
	-6.41%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	海通稳健成长
	海通证券
	2010-11-30
	1.0463 
	1.21%
	7.74%
	9.31%
	-3.80%
	-1.79%
	10.48%
	-1.57%
	9.10%
	-0.28 
	11.68%
	-17.13%
	16.39%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	齐鲁金泰山2号
	齐鲁证券
	2010-11-29
	1.0682 
	1.14%
	5.89%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国信金理财4号
	国信证券
	2010-11-26
	1.0364 
	1.11%
	16.33%
	11.49%
	-0.60%
	1.25%
	11.90%
	6.49%
	12.04%
	0.33 
	15.76%
	-8.56%
	16.32%
	46.82%
	-27.77%
	1.44 
	24.95%
	-19.14%
	28.26%

	国信金理财经典组合
	国信证券
	2010-11-26
	1.2494 
	1.04%
	11.15%
	11.82%
	-0.27%
	8.38%
	19.03%
	14.63%
	20.18%
	1.25 
	9.53%
	-14.78%
	6.00%
	95.14%
	30.60%
	3.54 
	18.29%
	-21.08%
	6.91%

	宏源内需成长
	宏源证券
	2010-11-30
	1.0019 
	0.95%
	7.71%
	12.81%
	-0.30%
	-0.49%
	11.77%
	-1.49%
	9.18%
	-0.17 
	15.80%
	-13.01%
	21.90%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	招商基金宝二期
	招商证券
	2010-11-26
	0.8894 
	0.82%
	9.44%
	9.08%
	-3.01%
	2.68%
	13.33%
	5.95%
	11.50%
	0.43 
	9.74%
	-14.89%
	10.34%
	48.67%
	-25.92%
	1.99 
	20.32%
	-24.13%
	20.77%

	国海内需增长
	国海证券
	2010-11-26
	1.0251 
	0.76%
	4.33%
	1.04%
	-11.04%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国泰君安君得益优选基金
	国泰君安
	2010-11-26
	1.1312 
	0.68%
	10.96%
	16.21%
	4.12%
	8.46%
	19.11%
	12.55%
	18.09%
	0.80 
	12.93%
	-16.24%
	13.12%
	60.45%
	-14.14%
	2.03 
	22.46%
	-24.17%
	23.34%

	国泰君安君享精品基金一号
	国泰君安
	2010-11-26
	1.1364 
	0.64%
	11.19%
	10.90%
	-1.19%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中金配置
	中国国际金融有限公司
	2010-11-30
	0.9944 
	0.61%
	11.03%
	15.83%
	2.71%
	-2.83%
	9.44%
	-2.44%
	8.23%
	-0.18 
	18.18%
	-10.62%
	24.09%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东方红先锋3号
	东方证券
	2010-11-30
	1.1841 
	0.58%
	15.34%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东方红3号
	东方证券
	2010-11-30
	1.2233 
	0.53%
	12.85%
	13.48%
	0.36%
	11.28%
	23.55%
	20.23%
	27.49%
	1.40 
	15.71%
	-13.71%
	8.01%
	77.68%
	6.25%
	2.58 
	27.17%
	-19.73%
	20.40%

	东兴1号
	东兴证券
	2010-11-30
	1.1128 
	0.46%
	9.79%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	齐鲁金泰山
	齐鲁证券
	2010-11-26
	1.0206 
	0.45%
	13.92%
	13.39%
	1.30%
	2.43%
	13.08%
	2.80%
	8.35%
	0.10 
	15.57%
	-8.74%
	17.84%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信优选成长
	中信证券
	2010-11-30
	1.2841 
	0.42%
	10.83%
	21.27%
	8.15%
	11.60%
	23.87%
	14.15%
	24.82%
	0.68 
	18.36%
	-10.45%
	19.36%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中金股票精选
	中国国际金融有限公司
	2010-11-30
	0.8369 
	0.28%
	10.91%
	18.14%
	5.02%
	-3.66%
	8.61%
	-1.17%
	9.50%
	-0.07 
	20.29%
	-8.52%
	28.85%
	36.33%
	-35.10%
	0.91 
	36.93%
	-12.99%
	51.66%

	中金安心回报
	中国国际金融有限公司
	2010-11-26
	1.0887 
	0.22%
	6.59%
	8.37%
	-3.72%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	华西证券融诚1号
	华西证券
	2010-11-30
	1.0590 
	0.19%
	5.79%
	5.14%
	-7.98%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江超越理财龙腾1号
	长江证券
	2010-11-26
	1.0098 
	0.10%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东海东风5号
	东海证券
	2010-11-26
	1.0921 
	-0.13%
	15.70%
	15.65%
	3.56%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	信达满堂红基金优选
	信达证券
	2010-11-26
	0.9980 
	-0.20%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	广发增强型基金优选4号
	广发证券
	2010-11-30
	1.4026 
	-0.26%
	6.15%
	11.84%
	-1.27%
	4.68%
	16.95%
	3.88%
	14.55%
	0.15 
	15.15%
	-13.66%
	17.87%
	44.20%
	-27.23%
	1.51 
	26.93%
	-22.98%
	30.78%

	安信理财3号
	安信证券
	2010-11-30
	1.0202 
	-0.32%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东海东风6号
	东海证券
	2010-11-30
	1.0637 
	-0.37%
	6.72%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	长江超越理财趋势掘金
	长江证券
	2010-11-30
	1.0648 
	-0.37%
	5.55%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东方红基金宝
	东方证券
	2010-11-30
	1.1376 
	-0.47%
	9.55%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	平安优质成长中小盘
	平安证券
	2010-11-26
	1.0890 
	-0.64%
	5.52%
	13.39%
	1.30%
	7.08%
	17.73%
	8.90%
	14.45%
	0.47 
	15.67%
	-8.64%
	15.72%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信理财2号
	中信证券
	2010-11-30
	1.1549 
	-0.72%
	7.05%
	13.31%
	0.19%
	4.85%
	17.11%
	6.50%
	17.17%
	0.35 
	13.90%
	-14.91%
	16.66%
	81.51%
	10.08%
	2.04 
	29.45%
	-20.46%
	31.17%

	东方红5号
	东方证券
	2010-11-30
	1.1697 
	-0.80%
	12.82%
	18.19%
	5.07%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	海通新兴成长
	海通证券
	2010-11-30
	1.1246 
	-0.86%
	6.80%
	10.95%
	-2.16%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东方红4号
	东方证券
	2010-11-30
	1.8178 
	-0.89%
	12.68%
	19.40%
	6.28%
	15.63%
	27.89%
	27.30%
	34.56%
	1.62 
	17.11%
	-12.31%
	9.83%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	平安年年红1号
	平安证券
	2010-11-30
	0.6304 
	-0.94%
	5.00%
	11.56%
	-1.56%
	-1.27%
	11.00%
	-0.47%
	10.20%
	-0.11 
	15.32%
	-9.22%
	18.75%
	23.21%
	-48.21%
	0.71 
	32.93%
	-14.88%
	41.47%

	金麒麟3号
	兴业证券
	2010-11-30
	1.0410 
	-1.14%
	4.20%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中金基金优选
	中国国际金融有限公司
	2010-11-30
	1.0876 
	-1.16%
	10.46%
	15.96%
	2.85%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	申银万国2号
	申银万国
	2010-11-30
	1.0730 
	-1.30%
	7.73%
	10.45%
	0.39%
	7.98%
	20.25%
	10.97%
	18.22%
	0.98 
	10.39%
	-14.38%
	8.58%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信稳健回报
	中信证券
	2010-11-30
	1.0900 
	-1.46%
	3.14%
	9.40%
	-3.71%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	财富长安1号
	财富证券
	2010-11-26
	1.0040 
	-1.47%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信股债双赢
	中信证券
	2010-11-30
	1.0441 
	-1.55%
	3.66%
	13.45%
	0.33%
	6.41%
	18.67%
	8.74%
	19.41%
	0.42 
	14.57%
	-14.24%
	15.61%
	86.35%
	14.93%
	1.91 
	32.82%
	-17.10%
	30.48%

	中山金汇1号
	中山证券
	2010-11-26
	1.0079 
	-1.90%
	5.23%
	11.88%
	-3.32%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	山西证券汇通启富1号
	山西证券
	2010-11-26
	1.1091 
	-2.23%
	4.67%
	9.74%
	-2.35%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	金麒麟2号
	兴业证券
	2010-11-30
	1.0842 
	-2.32%
	3.61%
	16.52%
	3.40%
	6.52%
	18.79%
	8.05%
	18.72%
	0.41 
	16.12%
	-12.68%
	18.82%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国信金理财多策略
	国信证券
	2010-11-30
	0.9443 
	-2.33%
	1.65%
	1.81%
	-11.30%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信积极配置
	中信证券
	2010-11-30
	1.0335 
	-2.36%
	3.55%
	3.59%
	-9.53%
	-1.54%
	10.73%
	1.45%
	12.12%
	0.01 
	14.26%
	-14.55%
	18.68%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东吴财富1号
	东吴证券
	2010-11-30
	0.9064 
	-2.37%
	6.06%
	-1.87%
	-14.99%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中信建投精彩理财
	中信建投
	2010-11-26
	1.0547 
	-2.37%
	9.07%
	10.05%
	-2.04%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中银国际中国红基金宝
	中银国际证券
	2010-11-30
	1.0162 
	-2.48%
	-0.43%
	4.47%
	-8.65%
	1.63%
	13.90%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	海通金中金
	海通证券
	2010-11-30
	1.0920 
	-2.60%
	6.51%
	4.90%
	-8.21%
	-7.28%
	4.99%
	-5.69%
	4.98%
	-0.56 
	13.12%
	-15.69%
	20.52%
	17.31%
	-54.12%
	0.62 
	22.48%
	-23.55%
	32.53%

	宏源金之宝
	宏源证券
	2010-11-30
	1.0319 
	-2.92%
	2.91%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国海收益精选
	国海证券
	2010-11-26
	0.9675 
	-3.25%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	银河金星1号
	银河证券
	2010-11-30
	0.9261 
	-3.36%
	2.46%
	5.70%
	-7.42%
	-13.91%
	-1.64%
	-12.17%
	-1.50%
	-0.76 
	18.12%
	-10.69%
	30.67%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东莞旗峰1号
	东莞证券
	2010-11-30
	1.0042 
	-3.55%
	4.15%
	6.90%
	-6.22%
	0.06%
	12.33%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中金股票策略
	中国国际金融有限公司
	2010-11-30
	0.8070 
	-3.60%
	6.16%
	13.66%
	0.55%
	-11.18%
	1.09%
	-10.78%
	-0.11%
	-0.56 
	20.79%
	-8.01%
	32.79%
	30.43%
	-40.99%
	0.78 
	37.75%
	-12.17%
	54.22%

	华泰紫金鼎锦上添花
	华泰证券
	2010-11-30
	1.0661 
	-3.85%
	5.78%
	5.31%
	-7.80%
	-3.20%
	9.06%
	-0.20%
	10.46%
	-0.10 
	14.30%
	-14.51%
	21.44%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	财富1号
	财富证券
	2010-11-29
	0.9869 
	-4.23%
	-2.73%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东莞旗峰2号
	东莞证券
	2010-11-30
	0.9632 
	-4.47%
	-3.66%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中投汇盈核心优选
	中投证券
	2010-11-30
	0.9155 
	-4.56%
	4.60%
	11.12%
	-2.00%
	-9.91%
	2.36%
	-9.70%
	0.97%
	-0.62 
	17.68%
	-11.12%
	28.03%
	17.86%
	-53.56%
	0.53 
	31.83%
	-18.09%
	45.51%

	华泰紫金2号
	华泰证券
	2010-11-30
	1.1862 
	-5.00%
	3.91%
	8.37%
	-4.75%
	-7.68%
	4.59%
	-5.31%
	5.36%
	-0.31 
	19.20%
	-9.60%
	30.87%
	37.04%
	-34.38%
	0.96 
	34.61%
	-15.31%
	50.32%

	华泰紫金策略优选
	华泰证券
	2010-11-30
	1.1333 
	-5.02%
	12.39%
	10.47%
	-2.65%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	华泰紫金智富
	华泰证券
	2010-11-26
	1.1608 
	-5.26%
	12.22%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	华泰紫金3号
	华泰证券
	2010-11-30
	1.1721 
	-5.76%
	1.91%
	6.87%
	-6.24%
	-2.01%
	10.26%
	-0.49%
	10.18%
	-0.09 
	16.97%
	-11.84%
	23.70%
	51.52%
	-19.91%
	1.77 
	29.93%
	-19.99%
	38.09%

	华泰紫金周期轮动
	华泰证券
	2010-11-30
	0.9527 
	-5.99%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国元黄山3号
	国元证券
	2010-11-30
	0.9938 
	-6.07%
	-1.41%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	中金股票策略二号
	中国国际金融有限公司
	2010-11-30
	0.9265 
	-6.41%
	1.19%
	5.85%
	-7.27%
	-14.43%
	-2.16%
	-13.45%
	-2.78%
	-0.69 
	21.05%
	-7.75%
	37.48%
	30.72%
	-40.71%
	0.77 
	38.99%
	-10.93%
	59.91%

	东海精选1号
	东海证券
	2010-11-26
	1.0716 
	-6.57%
	2.75%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国元黄山2号
	国元证券
	2010-11-30
	0.9464 
	-6.83%
	3.98%
	5.79%
	-7.33%
	-9.57%
	2.70%
	-9.92%
	0.75%
	-0.48 
	20.80%
	-8.01%
	32.18%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	东方红先锋2号
	东方证券
	2010-11-30
	1.1321 
	-7.04%
	4.01%
	9.09%
	-4.02%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	华泰紫金鼎造福桑梓
	华泰证券
	2010-11-30
	1.0957 
	-7.89%
	-2.40%
	-1.36%
	-14.47%
	-15.26%
	-3.00%
	-14.68%
	-4.01%
	-1.02 
	16.44%
	-12.36%
	30.87%
	12.03%
	-59.39%
	0.38 
	29.21%
	-20.71%
	44.31%

	东海东风3号
	东海证券
	2010-11-30
	0.9900 
	-8.03%
	-3.17%
	1.70%
	-11.42%
	2.99%
	15.26%
	4.19%
	14.86%
	0.06 
	14.25%
	-10.29%
	15.82%
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	国泰君安央企50
	国泰君安
	2010-11-30
	1.0071 
	-9.16%
	2.62%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	锦诚1号
	华西证券
	2010-11-30
	0.9790 
	-10.51%
	-1.71%
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——
	——

	注1：按照近半年资产净值增长率由高到低顺序排列，运作不足半年的按照月度收益由高到低顺序排列。
注2：近一月、近三月资产净值增长率未扣除浮动费用。近半年、今年以来、近一年、近两年的实际资产净值增长率已全部扣除浮动费用。
注3：夏普比率、标准差计算所用计算数据均以月度收益率为单位，并计算到对应期间。

	来源：国金证券研究所 
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今年以来超越大盘，混合型产品表现突出
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长期竞争力评级：高于行业均值
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特别声明： 





本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本报告进行任何有悖原意的删节和修改。


本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。


客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向任何人作出邀请。国金证券未有采取行动以确保于此报告中所指的证券适合个别的投资者。国金证券建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。


在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。国金证券及其关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或了解其中的信息、所载资料或意见。


本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载的观点并不代表国金证券的立场，且收件人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。
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