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【市场回顾与展望】 

杠杆基金投资要防范高溢价风险 

 在市场指数大幅上扬以及板块与个股表现差异化的环境下，

基金净值表现进一步分化。市场大盘股的上涨与倍数效应使

杠杆基金出现了较高的收益，但投资者应防范其中溢价率攀

升较快的市场风险，到10月18日收盘，双禧B溢价达26%。股

指走势方面，10月以来，沪深300指数累计上涨12.6%，上周

升幅为9.31%，市场走出估值修复的行情，周期性板块推动指

数大幅上涨，即将公布的宏观经济数据以及消费和新兴产业

等板块能否再度活跃将是行情持续发展的重要因素。10月以

来外围市场重启定量宽松等货币政策导向和国内信贷投放以

及通胀预期等因素仍有推高资产价格的可能，但同时要关注

国内政策上对流动性和房地产市场的调控的市场影响，因此

基金净值变化将与自上而下的政策影响和上市公司三季报的

业绩密切相关。操作方面要注意封闭式基金折价率和个股动

态估值的变化，关注安全边际降低的投资风险。 

 就近期基金净值表现来看（10月11日至10月15日），开放式股

票型基金平均净值增长率为2.03%，混合型基金的平均回报率

为0.2%，债券型基金的整体净值涨幅为0.9%。封闭式基金方

面，虽然传统封基折价率一再收窄，但是其价格继续上扬，

投资者应注意其安全边际的降低。 

【投资组合】 

 推荐的投资基金配置产品中，继续持有组合：基金景宏、瑞

福进取、长盛积极配置。资金配置调整为40%，20%和40%。 
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中证基金指数与沪深 300 指数 

2010 年走势比较 
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一、 市场运行回顾  

股指走势方面，10月以来，沪深300指数累计上涨12.6%，上周升幅为9.31%，市场走出

估值修复的行情，周期性板块推动指数大幅上涨，即将公布的宏观经济数据以及消费和新

兴产业等板块能否再度活跃将是行情持续发展的重要因素。 

 

二、 杠杆基金投资要防范高溢价风险 

在市场指数的大幅上扬以及板块与个股表现差异化的环境下，基金净值表现进一步分

化。市场大盘股的上涨与倍数效应使杠杆基金出现了较高的收益，但投资者应防范其中溢

价率攀升较快的杠杆基金的市场风险，到10月18日收盘，双禧B溢价达26%。图1为10月以来

封闭式基金涨幅与市场折价率变化的对比，投资者应关注其安全边际的降低。 

 

图1. 10月以来封闭式基金涨幅与市场折价率变化的对比。 
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三、 基金业绩评述（10月11日至10月15日） 

基金表现方面（10月11日至10月15日），从表1和表2可以看出，指数基金表现较强，开放

式股票型基金平均净值增长率为2.03%，混合型基金的平均回报率为0.2%，债券型基金的整

体净值涨幅为0.9%。 

 

表1. 股票，混合，债券，货币各大类基金净值表现 

 
类型 净值增长%
股票型基金 2.03%
混合型基金 0.27%
货币市场型基金 0.00%
债券型基金 0.92% 
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表2. QDII，封闭式等各细化分类基金净值表现（9月27日至10月11日） 

 

类型 净值增长
QDII基金 1.73%
保本型基金 -0.14%
被动指数型基金 7.57%
封闭式基金 1.80%
偏股混合型基金 0.21%
偏债混合型基金 0.21%
平衡混合型基金 0.66%
普通股票型基金 0.14%
增强指数型基金 8.89%
中长期纯债型基金 0.75%  

四、基金发行 

本周有6只基金发行。本周一发行的3只新基金，分别是中银双利、工银深证红利ETF及

联接基金、富兰克林中小盘。本周三将发行的3只新基金是华商策略精选、建信内生动力股

票型基金、海富通稳固收益债券基金。 

 

五、后市研判 

10月以来，沪深300指数累计上涨12.6%，上周升幅为9.31%，市场走出估值修复的行情，

周期性板块推动指数大幅上涨，即将公布的宏观经济数据以及消费和新兴产业等板块能否

再度活跃将是行情持续发展的重要因素。10月以来外围市场重启定量宽松等货币政策导向

和国内信贷投放以及通胀预期等因素仍有推高资产价格的可能，但同时要关注国内政策上

对流动性和房地产市场的调控的市场影响，因此基金净值变化将与自上而下的政策影响和

上市公司三季报的业绩密切相关。操作方面要注意封闭式基金折价率和个股动态估值的变

化，关注安全边际降低的投资风险。 

 

六、投资组合建议 

推荐的投资基金组合产品，继续持有以下配置：由两只股票基金和一只债券

型基金组成，分别为：基金景宏、瑞福进取、长盛积极配置。资金配置调整为

40%，20%和 40%，如表 4所示。 

 

表4. 

代码 基金简称 投资比例 

184691 基金景宏 40%

150001 瑞福进取 20%

080003 长盛积极配置 40%
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联系方式： 

 

日信证券有限责任公司  

地  址： 内蒙古呼和浩特市锡林南路 18 号      邮政编码： 010020 

电  话： 0471-6292477            电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司北京分公司 

地  址： 北京市西城区闹市口 1号长安兴融中心西楼 11 层     邮政编码： 100031 

电  话： 010-88086830           电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司 (其他分支机构) 

北京营业部 

北京市西城区新街口北大街 3号星街坊购物中心 6层 

营业部咨询电话：010-82200210/82200220   传真：010－82200213 

呼和浩特营业部 

内蒙古呼和浩特锡林南路 18 号 

营业部咨询电话：0471-6292456        传真：0471－6292477 

通辽营业部 

内蒙古通辽市和平路中段 178 号 

营业部咨询电话：0475-8266873        传真：0475－8266873 

乌兰浩特兴安北大路营业部 

内蒙古乌兰浩特市财政大楼 

服务部咨询电话：0482-8226224        传真：0482－8234960 
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