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【市场回顾与展望】 

对估值分化的修正将影响基金业绩走势 

 在八月份CPI和其它主要数据公布前的一周间（9月6日到10

日），市场走势较为谨慎。全周沪深300指数小幅上扬0.42%，

上证指数升0.29%，深证综指上涨0.78%。中小盘股的炒作出

现了一定的降温，而指标股交易量有所放大。就美国市场来 

看，上周五股市继续小幅上扬,道指、标普、纳指依次收涨

0.46%、0.49%、0.28%,三大股指的周涨幅分别在0.14%、0.46%、

0.39%。国内周末公布的经济数据出现了好于预期的迹象，而

银行股仍受到关于银监会拟调整拨备指标的消息影响，出现

了下挫走势，同时通胀压力仍不容忽视。因此市场的风格转

换还面临反复的可能性，由于前期小盘股大涨、大盘股拖后

的格局持续，导致了A股的估值分化日益明显，市场能否持续

板块间的价值回归，对估值分化的修正将影响基金业绩走势，

操作方面还需适度布局有估值优势和有安全边际的品种。 

 

 

 上周基金表现方面，开放式股票型基金平均净值增长率为

0.93%，混合型基金的平均回报率为1.11%，债券型基金的整

体净值涨幅为0.25%。 

 

 

 

【投资组合】 

 推荐的投资基金配置产品，继续持有上周组合：基金景宏、

瑞福进取、长盛积极配置。资金配置为35%，25%和40%。 
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中证基金指数与沪深 300 指数 

2010 年走势比较 
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一、 市场运行回顾  

在八月份CPI和其它主要数据公布前的一周间（9月6日到10日），市场走势较为谨慎。

全周沪深300指数小幅上扬0.42%，上证指数升0.29%，深证综指上涨0.78%。就美国市场来

看，上周五股市继续小幅上扬,道指、标普、纳指依次收涨0.46%、0.49%、0.28%,三大股指

的周涨幅分别在0.14%、0.46%、0.39%。国内A股方面，中小盘股的炒作出现了一定的降温，

而指标股交易量有所放大。短期内市场仍有望再次上攻近期高点，一旦上证指数冲上2700

点，半年线的压力有可能转化为支撑，但投资者还应谨慎防范市场风险。 

二、 基金发行募集资金规模  

在8月份成立10只新基金募集资金总额327.98亿元基础上，目前开放式基金发行有7家：

分别为 华安香港精选(040018)，嘉实恒生中国企业(160717)，申万巴黎深证成指分级

(163109)，银华成长先锋(180020)，鹏华环球发现(206006)，汇添富医药保健(470006)，

海富通上证周期ETF联接(519027)。其中华安香港精选发行中，华安基金公司表示，公司

将于9月15日通过代销机构认购旗下香港精选基金2000万元。华安基金认为，相比美国、

欧洲等市场，港股具备更大的投资机会和优势。首先，亚太地区的经济复苏情况预期好于

其他经济体。其次，从香港市场股票标的的质地来看，不少内地优质公司在香港市场挂牌

交易。而从纵向历史角度看，恒生指数目前的估值水平也处于历史低位，而且低于A股市

场的估值水平。此外，从多个市场的较长期表现的比较来看，港股价格的平均波动水平要

低于A股市场。最后，香港市场比邻内地市场，无论从地域还是资源方面，都是内地基金

管理人比较熟悉的市场。和其他更远的经济地域相比，投资管理的难度和成本都更低。 

 

三、 上周基金业绩评述 

上周基金表现方面，开放式股票型基金平均净值增长率为0.93%，混合型基金的平均回报

率为1.11%，债券型基金的整体净值涨幅为0.25%。从表2可以看出， 

 

表1. 上周股票，混合，债券，货币各大类基金净值表现 

 
类型 周净值变化

股票型基金 0.94%
混合型基金 1.11%
货币市场型基 0.05%
债券型基金 0.25%  
 

表2. 上周QDII，封闭式等各细化分类基金净值表现 
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类型 周净值变化
QDII基金 1.11%
保本型基金 0.56%
被动指数型基金 0.08%
封闭式基金 2.66%
货币市场型基金 0.05%
偏股混合型基金 1.19%
偏债混合型基金 0.90%
平衡混合型基金 0.83%
普通股票型基金 1.22%
增强指数型基金 -0.11%
中长期纯债型基金 0.13%  

 

 

封闭式基金方面，封闭式基金一周净值平均上涨2.66%，随着基金贴水在近期的扩大，

投资封闭式基金的安全垫再被增厚。图中可以看到，在净值表现上，瑞福进取仍表现较好，

周净值增长6.55%，溢价进一步降低，在大盘表现上升趋势后，值得有风险承担能力的投资

者关注。 

 

图1. 基金瑞福进取净值与升贴水走势 

 

 数据来源:Wind资讯
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三、后市研判 

周末公布的经济数据出现了好于预期的迹象，短期内市场仍有望再次上攻近期高点，

一旦上证指数冲上2700点，半年线的压力有可能转化为支撑，但投资者还应谨慎防范市场

风险。目前国内银行股仍受到关于银监会拟调整拨备指标的消息影响，出现了下挫走势，

同时通胀压力仍不容忽视。因此市场的风格转换还面临反复的可能性，由于前期小盘股大

涨、大盘股拖后的格局持续，导致了A股的估值分化日益明显，市场能否持续板块间的价值

回归，对估值分化的修正将影响基金业绩走势，操作方面还需适度布局有估值优势和有安

全边际的品种。 

 

 

四、投资组合建议 

推荐的投资基金组合产品，继续持有上周配置：由两只股票基金和一只债券

型基金组成，基金简称分别为：基金景宏、瑞福进取、长盛积极配置。资金配置

如表 3所示。 

 

表3. 

代码 基金简称 投资比例 

184691 基金景宏 35%

150001 瑞福进取 25%

080003 长盛积极配置 40%
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联系方式： 

 

日信证券有限责任公司  

地  址： 内蒙古呼和浩特市锡林南路 18 号      邮政编码： 010020 

电  话： 0471-6292477            电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司北京分公司 

地  址： 北京市西城区闹市口 1号长安兴融中心西楼 11 层     邮政编码： 100031 

电  话： 010-88086830           电子邮件： rxzq@rxzq.com.cn

 

日信证券有限责任公司 (其他分支机构) 

北京营业部 

北京市西城区新街口北大街 3号星街坊购物中心 6层 

营业部咨询电话：010-82200210/82200220   传真：010－82200213 

呼和浩特营业部 

内蒙古呼和浩特锡林南路 18 号 

营业部咨询电话：0471-6292456        传真：0471－6292477 

通辽营业部 

内蒙古通辽市和平路中段 178 号 

营业部咨询电话：0475-8266873        传真：0475－8266873 

乌兰浩特兴安北大路营业部 

内蒙古乌兰浩特市财政大楼 

服务部咨询电话：0482-8226224        传真：0482－8234960 
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