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正确选择 QDII 基金，分散投资

风险 
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我们在以前的报告中反复提及了一个观点，即基金投资

的适度分散不仅是指配置于股票基金、混合基金和债券基金

等类型，更为重要的分散配置维度是在不同国家与地区之间

进行配置。这正是配置 QDII 基金对投资者所具有的重要意

义。 

投资分散化所带来的好处主要是规避风险，平滑收益，

在此不再赘述。我们的观点是，投资者在整体资产配置中，

应当有 15%至 20%的资产配置于海外市场。对于普通投资者

而言，通过申购与认购 QDII 基金就是一种比较方便的全球

化投资方式。 

以此逻辑，对于 QDII 基金，我们专门提出了一种创新

的评价体系，其中就包括了投资区位集中度指标，将 QDII

基金划分成为相对分散型、相对集中型和高度集中型三个类

型。既然分散投资的意义和价值在于规避一个市场波动带来

的风险，那么从这一意义上来讲，相对分散型的 QDII 值得

引起投资者的关注。 

目前属于相对分散型的 QDII 基金仍然不多，仅包括交

银环球精选、工银瑞信全球配置、华夏全球精选。但令人欣

喜的是，近期即将发行的一些新 QDII 基金恰恰符合分散投

资的需要。 

比如说招商全球资源股票基金，它主要对行业进行细

分，以全球资源为投资标的。招商全球资源股票基金至少将

股票等权益类证券资产的 80％投资于全球资源类上市公司

的股票，主要包括能源、材料、新能源及替代能源、公用事

业、农产品等行业，可以帮助投资者参与在 A股市场买不到

的全球优质资源股票的投资机会，配置一篮子资源股票投资

组合。 

可以看出，招商全球资源股票基金对于分散投资风险的

意义，显然强于将大多数资金投资于港股或美股的基金。 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 

优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 

同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  

落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 

 

公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 

推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 

谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 

中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 

回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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